Raport biezacy nr 63/2020
Data sporzadzenia: 28.12.2020 r.
Skrécona nazwa emitenta: POLIMEX-MOSTOSTAL

Temat: Zawarcie dokumentéw dotyczacych sptaty diugu objetego procesem restrukturyzacji
finansowej oraz dotyczacych pozyskania trzech nowych linii gwarancyjnych na rzecz Spétki i jej
podmiotéw powigzanych i wynikajgcych z nich zmiany do warunkéw finansowania Grupy Kapitatowe;j
Polimex Mostostal, a takze ustalenia nowych harmonogramdéw wykupu obligacji wyemitowanych przez
Spotke.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.
Tresé raportu:

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 130/2012 z 22 grudnia 2012 r., raportu biezgcego nr 7/2017 z
dnia 19 stycznia 2017, raportu biezgcego nr 39/2019 z dnia 31 grudnia 2019 r., raportu biezgcego nr
58/2020 z dnia 8 grudnia 2020 r., raportu biezgcego nr 60/2020 oraz raportu biezgcego nr 62/2020 z
dnia 14 grudnia 2020 r., Zarzad Polimex Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka") informuje,
ze w dniu 28 grudnia 2020 roku doszto do zawarcia przez Spétke: (i) nowej umowy linii gwarancyjne;j z
Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,,PKO BP”), na mocy ktérej Spotka uzyskata
odnawialny limit gwarancyjny z PKO BP w kwocie nieprzekraczajgcej 90 min PLN (,Umowa Linii
Gwarancyjnej PKO BP”), (ii) nowej umowy linii gwarancyjnej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
(,BOS”), na mocy ktérej Spotka uzyskata odnawialny limit gwarancyjny z BOS w kwocie
nieprzekraczajgcej 20 min PLN (,Umowa Linii Gwarancyjnej B0OS”), oraz (iii) nowej umowy linii
gwarancyjnej z Bankiem Pekao S.A. (,Pekao”), na mocy ktérej Spdtka uzyskata odnawialny limit
gwarancyjny z Pekao w kwocie nieprzekraczajgcej 17 min PLN (,Umowa Linii Gwarancyjnej Pekao”)
(tgcznie ,,Umowy Linii Gwarancyjnych” ).

Na podstawie Umoéw Linii Gwarancyjnych, banki bedace ich stronami (,Banki”) zgodzity sie na
wystawianie na zlecenie Spétki gwarancji kontraktowych na rzecz Spétki i jej podmiotdéw zaleznych, po
spetnieniu warunkdw zawieszajgcych, z ktorych gtéwnym byta sptata przez Spdtke wierzytelnosci
bilansowych tych Bankéw objetych postanowieniami umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia
finansowego Spotki z dnia 21 grudnia 2012 r. z pézn. zm. (,Umowa ZOZF”) w tacznej kwocie 80,5 min
PLN. W efekcie nowe finansowanie gwarancyjne Bankow w tacznej kwocie nie nizszej niz 127 min PLN
stanowi blisko 158% kwoty wierzytelnosci bilansowych wobec tych bankéw z tytutu Umowy ZOZF,
ktéore w dniu 28 grudnia 2020 roku zostaty przedterminowo sptacone w ramach zrealizowanej
transakcji. Wierzytelnosci objete Umowg ZOZF zostaty sptacone, z wytgczeniem: (i) zobowigzan wobec
Obligatariuszy obligacji Spotki wyemitowanych w 2007 w facznej kwocie 12,8 min PLN ztotych, ktére
zostaty przeniesione do bilateralnych porozumien utrzymujgcych harmonogram ich sptat na zasadach
nie gorszych dla Spotki niz przewidziane Umowg ZOZF; oraz (ii) zobowigzan wobec Pekao z tytutu
wystawionych gwarancji, ktére zostaty przeniesione do Umowy Linii Gwarancyjnej Pekao, w zwigzku z
czym Umowa ZOZF wygasta, konczac tym samym rozpoczety w 2012 roku proces restrukturyzacji
finansowej Spotki.

Na bazie postanowien Umdw Linii Gwarancyjnych, Spétka ponadto zobowigzata sie m.in. do
ustanowienia zabezpieczen w formie hipotek na nieruchomosciach Spoétki i zastawdw na aktywach
Spoétki i jej spdtek zaleznych. Poza zabezpieczeniami na majatku rzeczowym, Umowy Linii



Gwarancyjnych przewiduje zabezpieczenia ustanowione w odniesieniu do kontraktéw finansowanych
z tych linii, w szczegdlnosci: (i) cesje praw z kontraktu i jego zabezpieczen, (ii) zastawy na rachunkach
bankowych oraz (iii) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji i weksel wraz deklaracjg wekslowa.

Na bazie Uméw Linii Gwarancyjnych, Spdtka przyjeta na siebie standardowy zakres obowigzkow,
zasadniczo tozsamy z dotychczas wigzgcyg Spdtke dokumentacjg finansowania, w tym obowigzki
informacyjne dotyczace m. in. dostarczania informacji na temat sprawozdan finansowych, zawieranych
kontraktéw, innych istotnych zdarzen. Umowa przewiduje rédwniez m.in. ograniczenia dotyczace
przedmiotu dziatalnosci (np. brak zmian zasadniczego przedmiotu dziatalnosci), dotyczace obrotu
sktadnikami majatku i zabezpieczen, a takze dotyczace przeptywdw pienieznych (pozyczki, kapitaty
wtasne).

W przypadku wskazanych naruszen Umoéw Linii Gwarancyjnych, dany Bank ma prawo m. in.
wypowiedzie¢ umowe, wstrzymac¢ dostepnos¢ linii gwarancyjnych lub zazgda¢ ustanowienia
dodatkowych zabezpieczen w tym w formie kaucji pienieznej.

Réwnolegle w wyniku negocjacji przeprowadzonych z posiadaczami wyemitowanych przez Spétke:

i) obligacji zamiennych serii A - Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z 0.0. i Bankowym
Towarzystwem Kapitatowym S.A.,
ii) obligacji zwyktych serii B— Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.

tacznie zwanych razem ,Obligacjami 2014”, oraz

iii) obligacji zamiennych serii C - Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z 0.0. i Bankowym
Towarzystwem Kapitatowym S.A. (,,Obligacje 2017”)

uzgodniono modyfikacje warunkow tych obligacji wprowadzong w drodze zawarcia porozumien
zmieniajgcych i ujednolicajagcych odpowiednie Warunki Emisji Obligacji obejmujgcg w szczegdlnosci
zmiane Ostatecznej Daty Wykupu na dzien 31 grudnia 2026 r. w przypadku Obligacji 2014 oraz 31
grudnia 2024 r. w przypadku Obligacji 2017 oraz implementacje nowego harmonogramu
obowigzkowego wykupu Obligacji 2014, w ramach ktérego w dacie zawarcia transakcji Spotka

dokonata :
i) wykupu 35 sztuk obligacji zamiennych serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 500 tys.
PLN wraz z naliczonymi od nich odsetkami,
ii) wykupu 100 sztuk obligacji zwyktych serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys.
PLN wraz z naliczonymi od nich odsetkami, oraz
iii) sptaty narostych do 30 wrzesnia 2020 r. odsetek w odniesieniu do pozostatych Obligacji

2014.

taczna wartosé ptatnosci dokonanych w dniu dzisiejszym z tytutu obstugi Obligacji 2014 wyniosta 46,8
min PLN.

W ramach nowego harmonogramu obowigzkowego wykupu Obligacji 2014 Spoétka bedzie dokonywata
poczawszy od 30 wrzesnia 2021 r. kwartalnych wykupdw kolejnych pakietéw Obligacji 2014 az do
Ostatecznej Daty Wykupu w dniu 31 grudnia 2026 r.

Dodatkowo do Warunkéw Emisji Obligacji wprowadzono inne zmiany majgce na celu modyfikacje
zasad ptatnosci odsetkowych oraz wprowadzenie postulowanych przez Spétke zmian dotyczacych



modyfikacji istniejgcych postanowied w tym m.in. wprowadzenie warunkéw dotyczacych zasad
wyptaty dywidendy przez Spoétke, przy czym pierwsza uchwata w tym wzgledzie bedzie mozliwa do
podjecia po 31 lipca 2024 r. i sama wyptata dywidendy nie przekroczy 30% kwoty zysku
wypracowanego w danym roku obrotowym.

Ponadto w dniu 28 grudnia 2020 roku zawarto szereg anekséw do dokumentéw finansowania,
taczacych Spoétke oraz jej wybrane podmioty zaleine z wierzycielami, bedacymi strong Umowy
pomiedzy Wierzycielami z dnia 11 wrzesnia 2014 r. (z pdzn. zm.), w celu (i) umozliwienia zawarcia
Umoéw Linii Gwarancyjnych, (ii) ustanowienia przewidzianych Umowami Linii Gwarancyjnych
zabezpieczen, (iii) wprowadzenie postulowanych przez Spétke zmian dotyczacych modyfikacji
istniejgcych postanowien w tym m.in. wprowadzenie warunkéw dotyczacych zasad wyptaty
dywidendy przez Spétke (iv) uzgodnienia relacji miedzywierzycielskich w zakresie dotyczacym
wierzytelnosci Bankéw wynikajgcych z Umoéw Linii Gwarancyjnych oraz z faktu wygasniecia Umowy
ZOZF oraz zmian do warunkéw emisji Obligacji 2014 i Obligacji 2017. W ramach pakietu dokumentéw
zawarto m.in. Aneks nr 5 do Umowy pomiedzy Wierzycielami z dnia 11 wrzesnia 2014 r. (z pdzn. zm.),
Aneks nr 1 do Umowy Gwarancji z BOS z dnia 31 grudnia 2019 r, Aneks nr 5 do Umowy kredytowej w
sprawie nowej linii gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z dnia 21 grudnia 2012 . (z
pdzn. zm.) oraz porozumienia zmieniajgce do Warunkéw Emisji Obligacji serii Ai B z 12 wrze$nia 2014
r. oraz Warunkdéw Emisji Obligacji serii C z 27 wrzesnia 2017 r.

Zawarcie pakietu dokumentéw wskazanych powyzej umozliwito przedterminowe rozliczenie Umowy
ZOZF, co stanowi definitywne zakornczenie restrukturyzacji finansowej Spoétki rozpoczetej w 2012 r.
Jednoczesnie dzieki porozumieniu z dtugoterminowymi partnerami finansowymi Spétki w postaci
Towarzystwa Finansowego Silesia sp. z 0.0., Bankowego Towarzystwa Kapitalowego S.A. oraz Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. dokonano optymalizacji warunkéw obstugi finansowania dtuznego w postaci
Obligacji 2014 i Obligacji 2017 z ustaleniem nowych ostatecznych dat wykupu Obligacji 2014 (na
31.12.2026 r.) oraz Obligacji 2017 (31.12.2024 r.). Ponadto zawarte w ramach przedmiotowej
transakcji Umowy Linii Gwarancyjnych na taczng kwote 127 min PLN bedg stanowié kolejne Zrédio
finansowania gwarancyjnego projektéw zaréwno juz realizowanych jak i planowanych do pozyskania
przez Grupe Kapitatowg Polimex Mostostal.



