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Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskéw i strat

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

(dane zbadane) (dane zbadane) (*)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7.1 2 300 269 1702 959
Koszt wtasny sprzedazy (2 248 749) (1974 233)
Zysk | (strata) brutto ze sprzedazy 51 520 (271 274)
Koszty sprzedazy (15 960) (15 059)
Koszty ogdinego zarzadu (35 294) (53 683)
Pozostate przychody operacyjne 7.2 52 988 23 064
Pozostafte koszty operacyjne 7.3 (11 175) (99 094)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 42 079 (416 046)
Przychody finansowe 7.4 35 007 117 465
Przychody finansowe z tytutu konwersji 7.5 - 272039
Koszty finansowe 7.6 (63 620) (108 966)
Zysk [ (strata) brutto 13 466 (135 508)
Podatek dochodowy 8.1,8.2 (10 518) 19 500
Zysk / (strata) netto 2948 (116 008)
Zysk / (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje) 9
— Podstawowy 0,03 (2,17)
— Rozwodniony 0,11 (1,65)

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 3.6.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czesé



Polimex-Mostostal S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk / (strata) netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskoéw i strat:

Zmiana stanu z przeszacowania $rodkéw trwatych

Straty / zyski aktuarialne

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto za okres

Laczne catkowite dochody

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 3.6.

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
(dane zbadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2014
(dane zbadane) (*)

2948 (116 008)
50 881 (29 980)
1959 (992)
(10 040) 5884
42 800 (25 088)
45 748 (141 097)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czesé



Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Bilans
Stan na dzien Stan na dzien
Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 (*)
(dane zbadane) (dane zbadane)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 324518 99 098
Nieruchomosci inwestycyjne 11.2 29 470 -
Wartosci niematerialne 12 4302 6 362
Aktywa finansowe 13.1 344 209 368 344
Naleznosci diugoterminowe 14 24 979 -
Kaucje z tytutu uméw o budowe 56 404 56 974
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.2 168 405 188 841
Pozostate aktywa trwate 497 1649
Aktywa trwate razem 952 784 721 268
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 40 953 3 306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 585 526 526 998
Kaucje z tytutu uméw o budowe 39576 40 941
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 17 44 851 55111
Aktywa finansowe 13.2 1155 6 688
Srodki pieniezne 18 308 849 514 422
Pozostate aktywa 2328 3696
Aktywa obrotowe razem 1023 238 1151 162
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 19 54 804 381 747
Aktywa razem 2 030 826 2254 177

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 3.6.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czesé



Polimex-Mostostal S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 (¥)
(dane zbadane) (dane zbadane)

Zobowiazania i kapitat wkasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 20.1 173 238 173 238
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 1297118
Kapitat zapasowy 20.2 306 762 618 552
Pozostate kapitaty (444 924) (444 924)
Kapitat rezerwowy - -
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych 20.3 29734 29 747
Skumulowane inne catkowite dochody 20.4 95 170 52 370
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 2948 (1 608 908)
Kapitat wiasny razem 162 928 117193
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 21 166 249 166 213
Obligacje dtugoterminowe 23 147 352 135 388
Rezerwy 25 249 185 264 042
Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych 5596 5033
Pozostate zobowigzania 24 122511 257 132
Kaucje z tytutu uméw o budowe 40 122 53 352
Zobowigzania diugoterminowe razem 731015 881 160
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 21 153 265 225
fgggvv\zgzz::ig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 628 520 592 485
Kaucje z tytutu uméw o budowe 26 890 26 708
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 17 244 461 394 183
Rezerwy 25 46 100 70 090
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30 022 29942
Przychody przysztych okresow 743 7 538
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1130 001 1051171
Zobouigzals bzpotrednio uzane zakyanl g
Zobowigzania razem 1867 898 2 136 984
Zobowiazania i kapitat wkasny razem 2 030 826 2254 177

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 3.6.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czesé



Polimex-Mostostal S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

Rachunek przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyskl(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw i przychodéw przysztych okreséw

Zmiana stanu rezerw

Przychody finansowe z tytutu konwersji dtugu na akcje

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych

Sprzedaz aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek / kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentoéw
Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

—w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota

18
18
18
18

18

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

(dane zbadane)

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(dane zbadane)

13 466 (135 508)
(225 895) 25 096
28 944 40 293
15 005 11 167

(2 026) (84 505)
(32 900) 100 243
7384 26 767
(232 802) 23 244
(5 341) 8 566
(38 847) 159 103
- (272 039)

34 688 12 257
(212 429) (110 412)
15 285 62 661

(5 980) (8 233)
(50) -

- 132183

3219 504

2 14 578

9 8 390

(500) (3 000)

- 1062

11 985 208 145

- 60 000

(531) (1 648)

- 23892

(5 190) (1112)
592 16 127

(5 129) 97 259
(205 573) 194 992
(796) 474
514 422 319 430
308 849 514 422
255 860 427 174

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czesé



Polimex-Mostostal S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Kapitat Skumulowane inne catkowite _
z emisji akcji rezerwowy dochody z tytutu Zyski
Kapitat owvzei ich Kapitat Pozostate Kapitat z nadwyzki zatrzymane / Kapitat

podstawowy P wa)r(toéci zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu Kapitat ) Niepokryte wlasny razem

i ) obligacji 7 aktualizacii  Straty / zyski straty

nominalnej J K |
zamiennych wyceny aktuarialne
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 173 238 1297 118 618 552 (444 924) 29747 53 174 (804) (1 608 908) 117 193
Zysk / (strata) netto - - - - - - - 2948 2948
Zmiana stanu z przeszacowania

Srodkow trwatych - B - B B 50880 B B 50880
Zyska / (strata) aktuarialna - - - - - - 1959 - 1959
Podatek odroczony - - - - - (9 667) (372) (10 039)
taczne catkowite dochody - - - - - 41 213 1587 2948 45 748
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (1297 118) (311 790) - - - - 1608 908 -
Niezarejestrowana emisja akcji - - - - - - - - -
- - - - 13 - - - 13
Inne (13) (13)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 173 238 - 306 762 (444 924) 29734 94 387 783 2948 162 928

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czes¢
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk / (strata) netto

Zmiana stanu z przeszacowania
Srodkow trwatych

Zyska / (strata) aktuarialna
Podatek odroczony
taczne catkowite dochody

Konwersja diugu na akcje

Kapitatowy sktadnik instrumentu
zamiennego - wycena obligacji

Reklasyfikacja wyceny opcji
menedzerskich

Inne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Kapitat Skumulowane inne catkowite )
. 2 emisji akcji . . rezerwowy dochody z tytutu Zyski .
Kapitat owvzei ich Kapitat Pozostate Kapitat z nadwyzki zatrzymane / Kapitat

podstawowy P wa¥toéci zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu - Niepokryte wiasny razem

] ) obligacji Kapitat Straty / zyski straty

nominainej zamiennych  Zaktualizacji % PO Lot
wyceny

58 695 1184 044 618 552 (444 924) 32 086 - 77 458 - (1 524 985) 926
- - - - - - - (116 008) (116 008)
- - - - - (29 980) - (29 980)
- - - - - - - (992) - (992)
- - - - - - 5 696 188 - 5883
- - - - - - (24 284) (804) (116 008) (141 097)
114 543 113074 - - - - - - - 227 617
- - - - - 29 747 - - 29 747
- - - - (32 086) - - - 32 086 -
173 238 1297 118 618 552 (444 924) - 29 747 53174 (804) (1 608 908) 117 193

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 121 stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015

1. Informacje ogdline
Polimex-Mostostal Spoétka Akcyjna (,Spotka™) dziata na podstawie statutu ustalonego aktem
notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami. Siedziba
Spotki miesci sie w Warszawie przy al. Jana Pawifa Il 12, 00-124 Warszawa. Spoétka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460. Spoétce Polimex-
Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-
montazowe, montaz urzadzen i instalacji przemystowych $wiadczone w systemie generalnego
wykonawstwa w kraju i za granicg oraz swiadczenie ustug administracyjnych na rzecz spétek
z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”). Spotka prowadzi
dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach: Produkcja, Przemyst, Energetyka, Petrochemia
(nafta, gaz, chemia), Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata dziatalnos¢.

1.1 Skilad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Antoni J6zwowicz Prezes Zarzadu

Tomasz Kucharczyk Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Rawecki Wiceprezes Zarzadu
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzagdu

Natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzgdu Spétki wechodzili:

Joanna Makowiecka-Gaca Prezes Zarzadu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji w sktadzie Zarzagdu Spétki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2015-02-13 Rada Nadzorcza powotata Pana Jacka Czerwonke na funkcje
Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 13 lutego 2015 roku na okres trzyletniej,
indywidualnej kadencji (uchwata Rady Nadzorczej nr 92/XI; komunikat
GPW nr 30/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza odwotata Pana Macieja Stanczuka ze sktadu Zarzadu
Spotki z dniem podjecia uchwaty (uchwata Rady Nadzorczej nr 97/Xl;
komunikat GPW 55/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza powierzyta Pani Joannie Makowieckiej-Gaca funkcje
petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaty (uchwata
Rady Nadzorczej nr 98/XI; komunikat GPW 56/2015);

2015-08-06 Rada Nadzorcza Spdétki podjeta uchwate o powierzeniu z dniem 7 sierpnia
2015 roku dotychczasowemu petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu
Pani Joannie Makowieckiej-Gaca, funkcji Prezesa Zarzadu Spofki
(uchwata Rady Nadzorczej nr 122/XI1, komunikat GPW nr 92/2015);
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2016-03-04

Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Panig Joanne Makowieckg-
Gaca (uchwata Rady Nadzorczej 145/Xl) oraz Pana Krzysztofa Cetnara
(uchwata Rady Nadzorczej 146/Xl) oraz powotata z dniem biezgcym do
sktadu Zarzgdu Pana Antoniego Jézwowicza (uchwata Rady Nadzorczej
147/XI) i Pana Tomasza Kucharczyka (uchwata Rady Nadzorczej 149/XI)
oraz z dniem 7 marca 2016 roku Pana Tomasza Raweckiego (uchwata
Rady Nadzorczej 148/XI) (komunikat GPW nr 15/2016).

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego, sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy

Anna Miynarska-Sobaczewska Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Barttomiej Kachniarz
Andrzej Sokolewicz

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Sekretarz Rady Nadzorczej

Zbigniew Jedrzejewski Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski
Barttomiej Kurkus
Marcin Milewicz

lwona Warsewicz

Czlonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Marek Szczepanski
Andrzej Kasperek
Jarostaw Kochaniak
Wojciech Baranski
Marcin Milewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Sekretarz Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk Czionek Rady Nadzorczej

Andrzej Zwara
Andrzej Sokolewicz

Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2015-02-16

2015-05-27

2015-06-17

2016-02-23

2016-02-25

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Andrzeja Sokolewicza (Uchwata NWZ nr 5) (komunikat GPW 33/2015);

Rezygnacja Pana Andrzeja Ambroziaka z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej (komunikat GPW 64/2015);

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powofato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Marka Szczepanskiego (komunikat GPW 73/2015). 30 czerwca 2015 roku Rada
Nadzorcza powierzyta Panu Markowi Szczepanskiemu funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (komunikat GPW 79/2015);

Rezygnacja Pana Wojciecha Baranskiego z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej Spotki (komunikat GPW 9/2016);

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. dokonato zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

Z dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani Panowie: Marek
Szczepanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Andrzej Zwara - Czionek
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Rady Nadzorczej, Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej, Jarostaw
Kochaniak - Cztonek Rady Nadzorczej, Andrzej Kasperek - Czionek Rady
Nadzorczej a do sktadu Rady Nadzorczej, na okres do konca obecnej kadencji,
zostali powotani Pani lwona Warsewicz, Pan Barttomiej Kachniarz, Pani Anna
Mtynarska-Sobaczewska, Pan Zbigniew Jedrzejewski, Pan Barttomiej Kurkus,
Pan Andrzej Komarowski (komunikat GPW 13/2016);

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 18 marca 2016 roku sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikac;ji.

Spotka jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal sporzadzita rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohnczony 31 grudnia 2015 roku,
ktére zostato zatwierdzone do publikacji 18 marca 2016 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

3.2. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR),
z wyjgtkiem ponizszych interpretacji i standardéw, ktére wedtug stanu na dzierh 18 marca 2016
roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej;

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdoinym przedsiewzieciem
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia
na temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne:
zastosowanie zwolnienia z konsolidacji;

e Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki jest w trakcie
oceny wptywu zmian standardéw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16 na sprawozdanie finansowe;
pozostate wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na koniec okresu
sprawozdawczego.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé
zabezpieczeh portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Spoiki, zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczeh portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty
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finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

3.3.  Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do
stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w Spofce w sprawozdaniu finansowym za
2015 rok:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011 — 2013)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3,
MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” zatwierdzona przez UE w dniu 13 czerwca 2014
roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca
2014 roku lub po tej dacie).

Zdaniem Zarzadu Spotki, powyzsze zmiany oraz nowa interpretacja nie majg znaczgcego
wptywu na kwoty wykazywane w sprawozdaniu finansowym Spéiki.

3.4. Weczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki podjgt decyzje, iz zaden
ze standardow nie bedzie wczesniej stosowany.

3.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktdre jeszcze nie weszly
w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujgcych

standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone

do stosowania w UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — zatwierdzone
w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie;

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okresélonych $wiadczen:
skfadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie;

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we
wspoélnych operacjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkoéw Zarzgdu Spoiki,
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.
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3.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z decyzjg o pozostawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostal
Siedlce w Spoétce, dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych za 2014 rok w rachunku

zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w nastepujgcy sposob:

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk [(strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Przychody finansowe z tytutu konwersji

Koszty finansowe
Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto

Dane zatwierdzone

Dane przeksztatcone

Zysk / (strata) na akcje (wyrazony w zlotych na jedng akcje)

— podstawowy

— rozwodniony

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk /(strata) netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:

Zmiana stanu z przeszacowania $rodkéw
trwatych

Straty / zyski aktuarialne

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto

Laczne catkowite dochody

Dziatalnosé Dziatalnosé Razem Dziatalnosé
kontynuowana zaniechana kontynuowana
1 396 896 306 063 1702 959 1702 959
(1 705 006) (269 227) (1974 233) (1974 233)
(308 110) 36 836 (271 274) (271 274)
(50) (15 009) (15 059) (15 059)

(42 315) (11 368) (53 683) (53 683)

21 560 1504 23 064 23 064

(56 454) (42 640) (99 094) (99 094)
(385 369) (30677) (416 046) (416 046)
109 330 8135 117 465 117 465
272 039 - 272 039 272 039

(95 141) (13 825) (108 966) (108 966)

(99 141) (36 367) (135 508) (135 508)

19 387 113 19 500 19 500

(79 754) (36 254) (116 008) (116 008)
(0,03) (0,01) (0,04) (2,17)

(0,02) (0,01) (0,03) (1,65)
Dziatalnosé Dziatalnosé Razem Dziatalnosé
kontynuowana zaniechana kontynuowana
(79 754) (36 254) (116 008) (116 008)

(29 980) - (29 980) (29 980)
(992) - (992) (992)

5884 - 5884 5884

(25 088) - (25 088) (25 088)
(104 842) (36 254) (141 097) (141 097)
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Zysk na akcje

Kalkulacja zysku / (straty) netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014, opiera sie na danych
przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po procesie scalenia o

ktérym mowa w nocie nr 9.

Zysk / (strata) netto

Korekta zysku / (straty) netto - koszty odsetkowe
dotyczace Nowych Obligacji

Strata netto po korekcie do kalkulacji rozwodnionej
straty na akcje

Podstawowy zysk / ( strata) na jedng akcje
(w ztotych):
liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana
do obliczenia straty zwyktej na akcje

podstawowy zysk / ( strata) na jedng akcje

Rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje
(w ztotych):
Srednia wazona liczba akcji potencjalnych

wykorzystana do obliczenia straty rozwodnionej na
akcje

Rozwodniony zysk / (strata) na akcje

Zmiana zasad prezentacji

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(dane zatwierdzone)

(116 008)
2762

(113 246)

4330 940 142

2 667 714 847
(0,04)

764 609 874
(0,03)

Scalenie
akcji

1:50

1:50

1:50

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(dane
przeksztatcone)

(116 008)
2762

(113 246)

86 618 803

53 354 297
@.17)

15292 197
(1,65)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spodtka wprowadzita zmiany w prezentacji nalezno$ci i
zobowigzah dotyczacych kaucji z tytutu uméw o budowe. Diugoterminowe i krétkoterminowe
naleznosci i zobowigzania dotyczgce kaucji z tytutu uméw o budowe zostaty wyodrebnione w
bilansie Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku; zaprezentowano dane poréwnawcze na dzien

31 grudnia 2014 roku.

Zmiana ma na celu dogodniejszg identyfikacje naleznosci i zobowigzah z tytutu kauciji.

Stan na dzien
31 grudnia 2014
(dane zatwierdzone)

Zmiana
prezentacyjna
kaucji z tytutu

umow o budowe

Stan na dzien
31 grudnia 2014

(dane przeksztatcone)

Aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

721 268
56 974

1151162
567 939

881 160
310 484

1051171
549 193

(56 974)
56 974

(40 941)
40 941

(53 352)
53 352

(26 708)
26708

721 268

56 974
1151162

526 998

40 941
881 160
257 132

53 352
1051171

522 485
26 708
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4.  Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

4.1. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

4.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg
wyceniane w wartos$ciach przeszacowanych albo warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za
dobra lub ustugi.

Za wartos¢ godziwg uznaje sie cene, ktdérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow
lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od
tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, Spotka bierze
pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku
podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dzieh wyceny.
Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym
Spoiki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akciji, ktére sg
objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i
wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami
godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z
MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg
skategoryzowane wedtug trzech poziomoéw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do
pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w
wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposob:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

* Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
sg obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

* Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,z{”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. zt").

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spétke przedstawione zostaty ponizej.

4.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
EUR 4,2615 4,2623
usD 3,9011 3,5072
UAH 0,1622 0,2246
RUB 0,0528 0,0602

4.4, Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, poza klasg
aktywow okreslong, jako nieruchomosci i budowle trwale zwigzane z gruntem tj. grunty, zaktady
produkcyjne oraz nieruchomosci zabudowane kompleksem budynkéw o charakterze
magazynowo - przemystowo - biurowym. Powyzsza klasa aktywéw prezentowana jest w
kategorii ,Grunty i budynki” i wyceniana jest wedtug modelu wartosci przeszacowane;j.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W skitad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Komputery 3-8 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat

Warto$¢ kohcowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje
sie corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego
roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego skftadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub
stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutlu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

4.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt
wymiany czesci skitadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
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spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych
nieruchomosci.

Po poczagtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwe;j.
Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywoéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywow przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli
skfadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela — Spotke staje sie nieruchomoscig
inwestycyjng, Spdtka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

4.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzieh
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z
efektem od poczgtku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byty ujmowane wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli skladnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze
ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci

przedstawia sie nastepujgco:

niematerialnych Spofki

Patenty i licencje

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Okresy
uzytkowania

Nieokre$lone. Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie umowy
zawartej na czas okreslony, przyjmuje
sie ten okres uwzgledniajgc
dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

5 lat

od 2 do 10 lat

Wykorzystana | Wartosci o nieokreslonym okresie Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane ani
amortyzacji przeszacowywane. Pozostate

amortyzowane metoda liniowg
Wewnetrznie | Nabyte Wewnetrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony okres uzytkowania — Coroczna (w Coroczna ocena czy
pod katem coroczna oraz w przypadku istnienia przypadku wystgpity przestanki
utraty przestanki wskazujgcej na utrate skfadnikow nie Swiadczgce o
wartosci wartosci. Dla pozostatych — coroczna oddanych jeszcze do | wystgpieniu utraty

uzytkowania) orazw | wartosci
przypadku istnienia
przestanki
wskazujgcej na

utrate wartosci

ocena czy wystgpity przestanki
Swiadczgce o wystgpieniu utraty
wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

4.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione
sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z kidérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe ztytutu leasingu operacyjnego oraz podzniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.
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4.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skftadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego
skfadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktoéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie
dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego
wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej
warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Spodtka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skladnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wytgcznie wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W
takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego
warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej
skfadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposoéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika
aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ korcows.

4.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow
leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

4.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:
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e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci ,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to notowane instrumenty.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywéw finansowych
kwalifikuje sie

jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczeh oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztoéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okredlenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci
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godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane
danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

4.11. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
skfadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczagtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw
obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzone;j
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Spotka wigcza ten skiadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywéw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartosé
bilansowa skfadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacije) i jego biezgcg
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skfadnika
uprzednio ujete w zysku Ilub stracie, zostaje wyksiegowana =z kapitalu wiasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub stracie odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do
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sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym
po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu
ujmuje sie w zysku lub stracie.

4.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli spetnione sg wszystkie warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg SciSle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje,
gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy
pozyciji niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na
moment jego poczatkowego ujecia.

4.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy
procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowos$ci zabezpieczeh sg bezposdrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez
odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub
. zabezpieczenie przeptywoéw srodkdéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami

przeptywow srodkéw pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym skiladnikiem aktywow, zobowigzaniem Ilub prognozowang
transakcja, lub
. zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego,
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przepltywoéw pienieznych wynikajacych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu
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sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére
zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub
uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu
rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia
wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczane] pozycji jest korygowana o zyski i/ lub
straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument
zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pdézniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub
zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie
przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Spoétka uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu
finansowego, do ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé
sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania
korygowania  pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej  wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywdw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu
z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang
transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w
innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku
zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywoéw lub
przyjete zobowigzanie majg wpltyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
skfadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym  przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowaé
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktdre byly ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitalu wtasnego do zysku lub straty w tym samym
okresie lub okresach, w ktérych nabyty skiadnik aktywéw niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktére
nie spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczeh, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajgcy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto kohca lub nastgpita
jego realizacja, badZz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie
wobec niego specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczeh. W takim przypadku, tgczny zysk
lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktdre byty ujete w innych catkowitych dochodach i
zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
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wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewaé sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub
strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za biezgcy okres.

Zabezpieczenia udziatléw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie
pozycji pienieznej, uznawanej za czes¢ udziatdw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w catkowitych
dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia —
ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskéw lub
strat ujetg wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wlasnego
do zyskoéw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

4,14, Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i
stanu — zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w
nastepujgcy sposob:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i koszt bezposrednich materiatdbw i robocizny oraz odpowiedni narzut

produkty w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow finansowania
zewnetrznego;

Towary w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

4.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci; kaucje z tytutu
umoéw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie peinej kwoty naleznosSci przestalo byc
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w
bilansie odrebng pozycje.

Spotka prezentuje kwoty zatrzymane przez odbiorcédw — w pozycji ,kaucje z tytutu umoéw o
budowe”.
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4.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w
banku i wkasie oraz Ilokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosSci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

4.17. Kredyty, pozyczki i papiery dluzne (obligacje)

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane
weditug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

4.18. Aktywa (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a
sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobng. Ujmowane sg one w nizszej z
nastepujgcych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

4.19. Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie w wysokos$ci juz poniesionych kosztow,
ktére dotyczg lat nastepnych od dnia bilansowego. Koszty te wykazuje sie w wartosci
nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg jednostce korzysci w
przyszitosci. Rozliczenia miedzyokresowe obejmujag przede wszystkim:

- ubezpieczenia,

- prenumeraty,

- Z gory optacone czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazuje sie z uwzglednieniem zasady ostroznej
wyceny. Obejmujg one przede wszystkim rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych $rodkow z
tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo przychody
operacyjne.

4.20. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania; kaucje z
tytutu uméw o budowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajace;j
zaptaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub $rodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krétszy niz 12
miesiecy ujmowane sg jako zobowigzania krotkoterminowe. Diugoterminowe zobowigzania z
tytutu kaucji gwarancyjnych podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezacej wedtug efektywnych
stép procentowych. Krétkoterminowe kaucje z tytutu umoéw o budowe na dzien ich powstania sg
wykazywane w wartosci biezacej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pdzniejszych
weditug zamortyzowanego kosztu.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga byé przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan
finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dziehn 31
grudnia 2015 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2014 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczace] istniejgcego zobowigzania finansowego
Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

4.21. Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze sg to wszystkie formy $wiadczen Spoétki oferowane w zamian za
prace wykonywang przez pracownikéw Ilub z tytulu rozwigzania stosunku pracy.
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze to Swiadczenia pracownicze (inne niz Swiadczenia z
tytutu rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem 12
miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali
zwigzang z nimi prace. Swiadczenia po okresie zatrudnienia to $wiadczenia pracownicze (inne
niz $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy i krotkoterminowe sSwiadczenia
pracownicze), ktére sg nalezne po zakohczeniu zatrudnienia.

Do krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych wyptacanych przez Spotke naleza:

e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,

. krotkoterminowe ptatne nieobecnosci, jesli oczekuje sie, ze nieobecnos¢ wystgpi w
ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z
nimi prace,

e wyplaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia
okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

e  Swiadczenia niepieniezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie, w ktéorym jednostka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

. na jednostce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do
dokonania takich wyptat z wyniku zdarzen przesziych oraz
3 mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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Spotka ujmuje przewidywane koszty krotkoterminowych swiadczen pracowniczych w formie
ptatnych nieobecnosci w przypadku kumulowanych ptatnych nieobecnosci (czyli takich, do
ktérych uprawnienia przechodzg na przyszte okresy i mozna je wykorzysta¢ w przysztosci, jesli
w biezgcym okresie nie zostaly w petni wykorzystane) oraz w przypadku niekumulowanych
platnych nieobecnosci (ktére rodzg zobowigzania po stronie Spdétki z chwilg ich wystgpienia).

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne diugoterminowe Swiadczenia pracownicze (np. nagrody jubileuszowe,
diugoterminowe renty inwalidzkie) ustalane sg z wykorzystaniem metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na Kkoniec okresu
sprawozdawczego.

Zyski i straty aktuarialne dotyczgce swiadczeh po okresie zatrudnienia sg prezentowane w
innych catkowitych dochodach. Natomiast zyski i straty dotyczace pozostatych swiadczen
wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu
sprawozdawczego.

4.22. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana =zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

4.23. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagroéd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych Swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, kidére w przyszitosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych Spétka prezentuje w
pozycji Zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

4.24. Platnosci w formie akcji wlasnych

Spodtka dokonuje wyceny opcji menedzerskich na dzien przyznania praw, czyli dzien, w ktérym
jednostka oraz osoby uprawnione przyjmujg uzgodnione warunki programu opcji
menedzerskich.

Spodtka ujmuje koszty z tytutu wynagrodzenia okreslone na podstawie wartosci godziwej opcji
menedzerskich w okresie nabywania uprawnien, czyli w okresie, w ktérym wszystkie warunki
nabycia uprawnien ustalone w ramach programu opcji menedzerskich zostajg spetnione.
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Jednoczesnie Spétka ujmuje odpowiadajgcy im wzrost w utworzonej dla tych celéw pozycji
kapitatéw rezerwowych.

Po nabyciu uprawnien i ujeciu kosztu z tytutu otrzymanych ustug oraz odpowiadajgcego im
wzrostu w kapitatach Spoétka nie dokonuje zadnych pézniejszych korekt w catkowitej wartosci
kapitatéw. Zapis ten ma rowniez zastosowanie w sytuacji, w ktérej opcje menedzerskie, do
ktérych nastgpito nabycie uprawnien nie zostang wykonane. Niemniej jednak Spoétka dokonuje
przeniesienia kwot ujetych w kapitale rezerwowym do pozycji kapitatu zapasowego w
momencie objecia i optacenia akcji nabywanych przez osoby uprawnione w wyniku realizacji
Programu Motywacyjnego.

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana
jest przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace
efektywnos$ci/wynikéw, poza tymi, ktére sg zwigzane z ceng akcji Spokki (,uwarunkowania
rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z
odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione
zostaly warunki dotyczgce efektywnosci/wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobedag petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany
koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz
liczbe nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Spétki na ten dzien, opartej na mozliwie
najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrdd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie
nabyte, z wyjagtkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych,
ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod
warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczgcych efektywnosci/wynikow i
Swiadczenia pracy.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdéd rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona
traktowana w taki sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie
jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku
zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje
pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajgcego na jedng akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 19).

4.25. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczag akcjonariusze / udziatowcy jednostek moga dokonac
podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne
fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta czes$é podziatu zysku
jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

4.26. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez
kryteria przedstawione ponizej.
Przychody ze sprzedazy ustug
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Przychody z wykonania niezakohczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzien bilansowy
w istotnym stopniu (kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie),
ustala sie na dzieh bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote
przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest
udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem nakfadu wykonanej pracy w
stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzieh bilansowy ustalony
w sposOb wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktdrych pokrycie w przyszio$ci
przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy
przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt
okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem
umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych
kosztébw w przysziosci przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.
Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakonczonej ustugi budowlane;.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w
rachunku zyskéw i strat przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie
procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej roznicy kwota
niezafakturowanej sprzedazy prezentowana jest w aktywach bilansu w naleznosciach z tytutu
wyceny kontraktow dtugoterminowych w korespondenciji z przychodami z tytutu ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie
procentowe poniesionych kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o
zyski ujete w rachunku zyskoéw i strat, wynikajace z powyzszej roznicy przyszie przychody
prezentowane sg w zobowigzaniach z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w
korespondenciji z przychodami z tych ustug.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu
Przegladu Projektéw, jako rdéznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami
catkowitymi kontraktu (suma kosztéw poniesionych oraz kosztéw estymowanych do
zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych kosztéw do zakonczenia projektu odbywa
sie podczas Przegladu Projektdw przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, pétrocznie, badz
z inng czestotliwoscig w zaleznosci od rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia projektu
okreslane sg przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego
obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Przychody z wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg
przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w
stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
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Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposob wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodoéw przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

4.27. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepiséow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
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odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$é bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzieh bilansowy i jest uimowany do wysoko$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo
osiggniecia w przyszto$ci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg
obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany
poza zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcych pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z
tytulu biezgcego podatku iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towarodw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesS¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

4.28. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto przypisanego akcjonariuszom Spotki za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu
jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom Spotki za dany
okres przez sume $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i
wszystkich potencjalnych akcji nowych emisiji.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

5.1. Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka jest strong umdw leasingowych, ktére zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo
za leasing finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spotka ocenita, czy w ramach umowy na
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korzystajgcego zostato przeniesione zasadniczo cate ryzyko i zasadniczo wszystkie korzysci z
tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien zawarcia kontraktu kierownictwo Spoétki dokonuje oceny czy w ramach podpisanych
uméw wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej, ktére nie bylyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sg inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

5.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jak opisano w nocie 4.4, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Spotka
wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W
przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, Spétka angazuje
zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Zarzad Spotki
Scisle wspotpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik
wyceny i danych wsadowych do modelu. Informacje na temat technik wyceny i danych
wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci godziwej poszczegdlnych aktywéw i pasywédw
sg ujawnione w notach nr 11 16.

Utrata warto$ci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych w sytuaciji, gdy wystepujg
czynniki Swiadczgce o mozliwosci wystgpienia utraty wartodci aktywéw. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg
te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego, nota nr 8.2

Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodoéw, nota nr 17

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dlugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety
kontraktow oraz stopien zaawansowania kontraktéw budowlanych, Spétka ujmuje skutki zmian
szacunkéw w wyniku kolejnego okresu. Gdyby tak okreslony stopien zaawansowania prac ulegt
zwiekszeniu 0 1% to w Spotce kwota przychodu zostataby powiekszona o 71 034 tys. zt , przy
jednoczesnym zwiekszeniu kosztow o 69 584 tys. zt
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikébw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdow.

Wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 26.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne, nota nr 25

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji
kontraktu proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysokosé tworzonych rezerw jest
zalezna od rodzaju wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci
przychodow ze sprzedazy danego kontraktu. Wartos¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych
moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika
odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu Ilub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach. Rozwigzanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat po
zakonczeniu inwestycji w proporcjach, odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom
napraw.

Rezerwa restrukturyzacyjna, nota nr 25

Spotka tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegotowy, formalny plan
okreslajgcy dziatalnos¢ lub czesc dziatalnosci, ktérej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje,
ktére zostang nim objete, liczbe pracownikéw, ktdérzy majg uzyska¢ odszkodowania w zamian
za zakohczenie stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten
zostat ogtoszony lub rozpoczeto sie jego wdrazanie.

Rezerwy na sprawy sgdowe, nota nr 25

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie wéwczas,
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla
jednostki jest wieksze niz prawdopodobieAstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego
prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone
rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Rezerwa na kary, nota nr 25

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujace sie realizacjg
umowy budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy
na kary tworzy sie w przypadku gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego
z tytutu nienalezytego wykonania umowy jest wysokie.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktéw, nota nr 25

Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg koncowego rozliczenia kontraktéw drogowych.
Szczegotowe informacje na ten temat zostaty zawarte w nocie nr 7.1.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych, nota nr 25

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw
oraz kosztéw z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie
ujmowana jest jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Rezerwa na poreczenia, nota nr 25

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzieh bilansowy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mogt sptaci¢ swoich diugéw.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw zbednych (nota nr 15) i nalezno$ci (nota nr 16)

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci
naleznosci handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze
sgdowej, naleznosci od spétek w upadiosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje
indywidualnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, a pozostate naleznosci Spétka
obejmuje odpisem statystycznym wg struktury wiekowe;j.
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Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci
materiatdw zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne
mozliwosci wykorzystania w przysziosci.

6. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzgdczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Produkcja produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systemow
regatowych, palet, barier drogowych. Ustugi w zakresie zabezpieczen
antykorozyjnych konstrukcji stalowych poprzez cynkowanie ogniowe,
system Duplex, malowanie metodg hydraulicznag.

Przemyst ustugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektéw w
branzy budowlanej (w tym dziatalno$¢ deweloperska). Realizacja duzych
obiektow budownictwa przemystowego i ogdlnego. Montaz konstrukciji
stalowych, urzadzeh specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

Energetyka ustugi zwigzane z branzg energetyczng. Generalne wykonawstwo
obiektdow w branzy energetycznej, projektowanie, produkcja i sprzedaz
kottbw energetycznych, ustugi serwisowe w zakresie statej i

kompleksowej obstugi elektrowni, elektrocieptowni i zakladéw
przemystowych.
Petrochemia generalne wykonawstwo obiektow w branzy chemicznej. Montaz
(Nafta, gaz, urzadzeh procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,
chemia) prefabrykacja i montaz  konstrukcji  stalowych,  rurociggéw

technologicznych, zbiornikdbw magazynowych oraz rurociggow,
prefabrykacja i montaz piecow dla przemystu rafineryjnego. Realizacja
projektow proekologicznych. Odbiorcami ustug sg zaktady chemiczne,
rafinerie, petrochemie, gazownictwo.

Budownictwo generalne wykonawstwo obiektéw w branzy budownictwa drogowego i
Infrastrukturalne kolejowego. Gtéwnymi odbiorcami ustug jest Generalna Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad oraz PKP Polskie Linie Kolejowe.

Pozostata ustugi sprzetowo transportowe, ustugi wynajmu, dzierzawy, badanh
dziatalnosé laboratoryjnych, serwis urzadzen, pozostate ustugi nie ujete w innych
segmentach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.
Finansowanie Spofki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie Spétki i nie jest dokonywana ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskow
poszczegolnych segmentdw operacyjnych Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
i dnia 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Spoétki monitoruje regularnie wyniki segmentéw; natomiast
od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmiang struktury organizacyjnej Spétki, nie dokonuje sie
biezgcej oceny aktywoéw i zobowigzan segmentéw. W zwigzku z tym zgodnie z MSSF 8.23,
ponizsze tabele nie zawierajg podziatu aktywéw i zobowigzah wedtug segmentow.
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Petrochemia Budownictwo

Pozostata

Dziatalnos¢

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 Produkcja Przemyst Energetyka (Nce;:‘;arh?aa)z, Infrastrukturalne dziatalnosé Wylaczenia ogélem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 378 678 41 585 1760 039 31626 21 169 67 172 - 2 300 269
Sprzedaz migdzy segmentami 52 462 1459 2 3331 - - (57 254) -
Przychody segmentu ogétem 431 140 43 044 1760 041 34 957 21169 67 172 (57 254) 2 300 269
WyniKki
Amortyzacja; w tym: 13788 294 3173 787 561 10 341 - 28 944
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 12 846 173 2925 749 552 8 870 - 26 115
- amortyzacja wartosci niematerialnych 942 121 248 38 9 1471 - 2829
Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci 50 547 674 (8 068) (1 808) (2 176) (6 090) - 42079
operacyjnej
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (4 702) 2 140 81 (102) 254 (26 284) - (28 613)
Zysk (strata) brutto segmentu 54 845 2814 (7 987) (1 910) (1 922) (32 374) - 13 466
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.
Naktady inwestycyjne odpowiadajg zwiekszeniu stanu rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.

Petrochemia Budownictwo Pozostata Dziatalnos¢
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 Produkcja Przemyst Energetyka (Ncag;,q?aa)lz, Infrastrukturaine dziatalnosé ogélem
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne: 556 - 38 21 - 1245 1860
- na rzeczowe aktywa trwate 556 - 38 21 - 754 1369
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- na wartosci niematerialne - - - - - 491 491
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow 18 513 _ _ _ _ 1138 19 651
trwatych(*)
Aktualizacja wartosci nieruchomosci (2 360) _ (257) 860 _ _ (1 757)
inwestycyjnych
* Kwota przeszacowania w zwigzku z wyceng srodkéw trwatych zgodnie z modelem przeszacowania.

. Petrochemia Budownictwo Pozostata Dziatalnos¢

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 Produkcja Przemyst Energetyka  (Nafta, gaz, Infrastrukturalne  dziatalnosé Wylaczenia ogétem
chemia)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 306 063 124 461 937 667 106 979 221 333 6 456 - 1702 959
Sprzedaz migdzy segmentami 103 146 419 141 10 942 - 20 (114 668) -
Przychody segmentu ogétem 409 209 124 880 937 808 117 921 221 333 6476 (114 668) 1702 959
Wyniki
Amortyzacja; w tym: 22 418 907 3531 3181 475 9781 - 40 293
- amortyzacja rzeczowych aktywow 21280 665 2 984 2857 386 9029 - 37201
trwatych
- amortyzacja wartosci niematerialnych 1138 242 547 324 89 752 - 3092
Zysk (strata) segmentu z  dziatalnosci (30 677) (49 206) (92 215) (59 751) (182 645) (1552) — (416 046)
operacyjnej
Saldo przychododw i kosztéw finansowych (5 690) (36 591) (6 379) (2 784) (6 754) 338 736 - 280 538
Zysk (strata) brutto segmentu (36 367) (85 797) (98 594) (62 535) (189 399) 337 184 - (135 508)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.
Naktady inwestycyjne odpowiadajg zwigkszeniu stanu rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Naktady inwestycyjne:

- ha rzeczowe aktywa trwate

- na wartosci niematerialne

Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych

Aktualizacja wartosci nieruchomosci

Petrochemia

. Budownictwo Pozostata Dziatalnos¢

Produkcja Przemyst Energetyka  (Nafta, gaz, Infrastrukturalne  dziatalnosé ogotem
chemia)

4 408 - 5423 - - 226 10 057

4 408 - 5 400 - - 199 10 007

- - 23 - - 27 50

(28 505) 1961 - - - 13170 (13 374)

- - - - - 3279 3279
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Gtéwnymi dostawcami Spétki w 2015 roku byli: Polimex Opole Sp. z o.0. SK, Polimex
Energetyka Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzgdzen Energetycznych REMAK S.A.,
INSTAL-WARSZAWA S.A., Przedsiebiorstwo Robo6t Inzynieryjnych PRInz - 1 Sp. z 0.0., Famur
Famak S.A., Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o. 0., ZK-Termochem, Przedsiebiorstwo
Remontowo-Handlowe BOBREK Sp. J., Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A., Huta Cynku
,Miasteczko Slaskie” S.A., ABB Sp. z 0.0.

Gtéwnymi odbiorcami Spétki w 2015 roku byli: PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A., ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., PKN Orlen S.A., Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad, Polimex Energetyka Sp. z o. 0., Molina Sp. z 0.0. 1, Wartsila Finland Oy Power
Plants, Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. S.A. Oddziat w Polsce, Peri GmbH, TULCON
S.A.

W przypadku ENEA Wytwarzanie S.A. i PGE Gérnictwo i Energetyka przychody ze sprzedazy
przekroczyty prég 10% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A.

Gtéwnymi dostawcami Spotki w 2014 roku byli: Polimex Projekt Opole Sp. z o.0,
Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych PRInz - 1 Sp. z 0.0., HAMON POLSKA Sp. z o.0.,
Doprastav S.A. (Oddziat w Polsce), BOBREK Sp. J., Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A.,
IDS-BUD S.A., Biuro Studiéw, Projektow i Realizacji ENERGOPROJEKT - KATOWICE S.A,,
Mostostal Stupca Sp. z 0.0., INSTAL-WARSZAWA S.A.. Jedynie w przypadku Polimex Projekt
Opole Sp. z 0.0. zakupy przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Spotki ogotem.

Gtéwnymi odbiorcami Spotki w 2014 roku byli: ENEA Wytwarzanie S.A., PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A., PKN Orlen S.A., Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad, Gmina Miasto Tychy, Gmina Miasta Gdanska, Dolnoslgska Stuzba Drog i Kolei we
Wroctawiu, Molina Sp. z 0.0., Hitachi Zosen Inova AG, TOTAL RAFFINADERIJ ANTWERPEN.
W przypadku ENEA Wytwarzanie S.A. i PGE Goérnictwo i Energetyka przychody ze sprzedazy
przekroczyty prég 10% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A.

Naktady inwestycyjne w latach 2015 i 2014 odpowiadajg zwiekszeniu stanu rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.

6.1. Informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty dane dotyczace przychoddéw dotyczacych
poszczegobinych obszaréw geograficznych za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2015 roku i 31
grudnia 2014 roku.

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Kraj Zagranica Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2068 249 232 020 2300 269
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku . .
Kraj Zagranica Razem
Przychody
1422 847 280 112 1702 959

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
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7. Przychody i koszty

7.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy ustug 1964 915 1444 478
Przychqdy ze sprzedazy towaréw , materiatow i 305 161 251 750
produktéw
Przychody z wynajmu 30193 6731
Przychody ze sprzedazy razem 2 300 269 1702 959

Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami

W roku 2013 w skitad portfela kontraktéw realizowanych przez Polimex-Mostostal S.A.,
wchodzity kontrakty realizowane dla Generalnej Dyrekcji Drog i Autostrad (,GDDKIA”),
zawierane w trybie ustawy — Prawo zamdéwien publicznych. Z uwagi na dokonanie istotnych
naruszen zawartych umoéw przez zamawiajgcego (tu: GDDKIiA), w tym odrzucanie
uzasadnionych roszczen konsorcjow wykonawcow oraz zaleganie z wyptatg naleznych
wykonawcom wynagrodzen za prace wykonane w roku 2013 i w latach poprzednich, a przede
wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIA w wymaganym ustawowo terminie 45
dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zaptaty za roboty budowlane w sumarycznej kwocie
ponad 2 mid zt, Konsorcja, w ktorych sktad wchodzi Polimex-Mostostal S.A., odstgpity od
zawartych umow. Z uwagi na istotng wartos¢ zakresu prac do wykonania w kwocie
przekraczajgcej 2 mid zt, spowodowato to, ze istniato realne ryzyko, ze kwota roszczeh wcigz
bedzie rosta, a Konsorcja nie bedg posiada¢ zabezpieczenia ich zaptaty. Dodatkowo ztozone do
GDDKIA roszczenia finansowe i przediuzajgce sie procedury akceptacji przez GDDKIA
poniesionych przez Konsorcja kosztow dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty ww.
kwot bez dtugotrwatych proceséw sgdowych. Z uwagi na brak efekiéw zmierzajgcych do
zabezpieczenia naleznoéci dnia 14 stycznia 2014 r. konsorcja wykonawcze ztozylty do GDDKIA,
w trybie art. 649° K.c., o$wiadczenia o odstgpieniu od zawartych uméw z Zamawiajgcym
(GDDKIA), tj. autostrada A1 na odcinku Strykow — Tuszyn, autostrada A4 na odcinku Rzeszow
- Jarostaw oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc
na uwadze mozliwos¢ polubownego rozwigzania zaistniatej sytuacji, wielokrotnie wystepowaty
do GDDKIiA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizacji budéw. Propozycje
polubownego rozwigzania byty przedmiotem obszernej korespondencji miedzy wykonawcami a
zamawiajgcym oraz licznych zgtoszen.

Na chwile obecng warto$¢ ztozonych przez Konsorcjum pozwéw przeciwko GDDKIiA wynosi
849,4 min zt.

Sprawy prowadzone z powédztwa Spotki

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 176.954.030,25 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum
wynosi 25%. Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na
budowe odcinka autostrady A-1 odcinek Strykéw-Tuszyn, z winy zamawiajgcego.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 219.592.408 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi
49 %. Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na
budowe odcinka autostrady A-4 Rzeszéw-Jarostaw, z winy zamawiajgcego.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 32.170.164 zt zi. Pozew o zaptate naleznosci wynikajgcych z faktur
zwigzanych z realizacjg umowy o roboty budowlane nr GDDKIA/R-1/S-69/M-Z/2009 z
dnia 20 lipca 2010 r. dot. budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-
Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice* (,Zywiecka/Bystrzanska*) - Zywiec oraz umowy
0 roboty budowlane nr GDDKIA/KA/48/R1/A-1/S-M/2008 dot. budowy odcinka
autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” na skrzyzowaniu autostrad A-1 i A-4 wraz z
odcinkiem autostrady A-1 ,So$nica-Maciejow” (z weztem) od km 510+530,00 do km
518-734,34.
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Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 78.810.044,69 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum
wynosi 34%. Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na
budowe drogi ekspresowej S-69, odcinek Mikuszowice - Zywiec, z winy
zamawiajgcego.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (SP —
GDDKIA). Wartos¢ przedmiotu sporu: 114.604.497,20 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A.
w konsorcjum wynosi 51%. Przedmiot sporu: zasgdzenie dodatkowego wynagrodzenia
na budowie odcinka autostrady A4 Szaréw — Brzesko za zakres roboét, ktdérych
wykonanie okazato sie konieczne w zwigzku ze stwierdzeniem wystepowania
warunkéw geologicznych i hydrologicznych w podtozu gruntowym gorszych niz opisane
w dokumentacji geologiczno — inzynieryjnej.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 29.121.768 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi
49 %. Przedmiot sporu: roszczenie o zwrot kary umownej wraz z odsetkami potrgconej
przez Zamawiajgcego z tytutu budowy odcinka autostrady A2 Strykéw-Konopa oraz
ustalenie niewaznosci zapiséw kontraktu wraz z ewentualnymi wnioskami.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 36.961.661 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi
49% (pozostate podmioty konsorcjum: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A.). Przedmiot sporu: zgdanie podwyzszenia wynagrodzenia za
budowe odcinka autostrady A2 Strykéw — Konotopa w zwigzku ze wzrostem cen paliw
ptynnych i asfaltu.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 103.644.247,22 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum
wynosi 49%. Przedmiot sporu: powddztwo dotyczy naprawienia szkody poniesione;j
przez Wykonawce wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego
dotyczacych realizacji kontraktu na budowe odcinka autostrady A-2 Strykéw -
Konotopa.

Sprawy prowadzone przeciwko Spéice:

Pozew z powddztwa Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad o
zaptate kwoty 192.611.293,57 zt tytutem: 1) niepotrgconej dotychczas kary umownej z
tytutu odstagpienia od umowy nr 4/12/R/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.; 2) kary umownej
naliczonej za opdznienie w realizacji tej umowy oraz 3) roszczen regresowych w
zwigzku z zaspokojeniem podwykonawcéw robét budowlanych na podstawie ustawy z
dnia 28 czerwca 2012 r. o spfacie niektérych niezaspokojonych naleznosci
przedsiebiorcow, wynikajgcych z realizacji udzielonych zamowien publicznych.

Pozew z powddztwa Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad o
zaptate kwoty 249.476.370 zt tytulem kary umownej za odstgpienie z winy wykonawcy
od umowy o roboty budowlane z dnia 23.09.2010 roku (A4 Rzeszow — Jarostaw).
Pozew z powddztwa Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad o
zaptate kwoty 61.792.041,20 zt tytutem kary umownej za odstgpienie z winy wykonawcy
od umowy o roboty budowlane z dnia 20 lipca 2010 roku (S69).

Obecnie, Polimex-Mostostal S.A. jest w trakcie procesu uzgadniania wzajemnych rozliczen z
GDDKIA oraz z konsorcjantami, przeprowadzenia ostatecznych rozliczen z tytutu zakonczonych
kontraktow drogowych, realizowanych na zlecenie GDDKIA. Zarzad wskazuje, iz z uwagi na
toczgce sie spory z GDDKIiA oraz w zwigzku z prowadzonym procesem upadtosciowym
konsorcjantéw, w dalszym ciggu wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty zosta¢ zakonczone.
W konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji
kontraktow realizowanych dla GDDKIA moze ulec zmianie.
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7.2. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 2026 -
Rozwigzane rezerwy

Rozwigzane rezerwy na koszty restrukturyzaciji 7113 -

Rozwigzane rezerwy na sprawy sgdowe 5775 3150

Rozwigzane rezerwy na koszty - 7 143
Pozostate przychody operacyjne

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego i przeszacowanie rzeczowych

. - S 19 651 -

aktywéw trwatych do wartosci godziwe;j

Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do _ 3979
wartosci godziwej

Zwrot kosztéw sgdowych 182 75

Uzyskane odszkodowania i kary 2876 3251

Umorzenie zobowigzan 13718 3713

Zwrot podatku z Niemiec - 1457

Inne 1647 996
Pozostate przychody operacyjne razem 52 988 23 064

Zysk z tytutu przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych do wartosci godziwej stanowi zysk
z wyceny $rodkéw trwatych, srodkow trwatych prezentowanych jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy zgodnie z modelem przeszacowania stosowanym w Spétce do wyceny Srodkéw

trwatych.

7.3. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Strata ze sprzedazy majatku trwatego - 8 568
Utworzone odpisy aktualizujgce i rezerwy
Rzeczowe aktywa trwate - 13374
Utworzenie rezerwy na sprawy sporne i pracownicze 70 16 530
Utworzenie rezerwy na koszty kontraktow - 17 301
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do 1757
wartosci godziwej
Odszkodowania i kary 1437 6 439
Koszty ugody 2 086 4767
Koszty sagdowe 2823 5844
Darowizny 7 18
Spisane naleznosci 1530 -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego - 19777
Inne 1465 6 476
Pozostate koszty operacyjne razem 11175 99 094
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7.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek 2044 17 599
Przychody z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie naleznosci 836 435
Przychody z tytutu dywidendy 3420 504
Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych - 93 210
Dodatnie réznice kursowe 502 4917
Rozwigzanie rezerw z tytutu gwarancji 1564 -
Udziaty w zyskach spétek komandytowych 24 979 -
Inne 1662 800

35007 117 465

Przychody finansowe razem

7.5. Przychody finansowe z tytutu konwersji dlugu na akcje

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wigkszg niz 124 000 000 zt z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz
nie wiecej niz 3 100 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 4 grosze
kazda (dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypcji prywatne;.

Wierzyciele finansowi Spoétki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spotkg umowy objecia
tacznie 2 863 571 852 akcji serii R wyemitowanych przez Spétke za tgczng cene emisyjng
501 125 tys. zt. Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spétki w drodze
umownego potrgcenia wierzytelnodci przystugujgcych wierzycielom wobec Spdtki z tytutu
zadtuzenia finansowego z wierzytelnosciami Spétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Zamiana dlugu na akcje Spotki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spotki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty
umowy objecia Akcji Serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spétki. tgczna suma
wierzytelnosci zgtoszonych do potrgcenia wedtug stanu na 23 wrzesnia 2014 roku wyniosta
501 125 tys. zt i zawierata obok kredytéw, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z
tytutu gwarancji. Catkowita wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2 863 571 852.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 22 pazdziernika 2014 roku.

Zgodnie z KIMSF 19, wyemitowane akcje serii R zostaty wycenione w wartosci godziwej z dnia
uregulowania zaptaty, tj. 8 groszy kazda, i ujete jako sktadnik kapitatlu wtasnego. Rdéznica
pomiedzy wartoscig wytgczanych z bilansu zobowigzan finansowych, a warto$cia godziwg
ujmowanego skfadnika kapitatu zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w kwocie 272 039 tys. zt
w 2014 roku.
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7.6. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek
Odsetki i prowizje od obligaciji

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Prowizje bankowe od gwarancji i kredytow
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Poreczenia

Rezerwy i koszty

Odpis $rodkéw obrotowych

Inne

Koszty finansowe razem

7.7.  Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce, w tym budowlane

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajéw razem

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zmiana stanu produktéw

Koszty wytworzenia Swiadczen na potrzeby witasne jednostki

Koszt wlasny sprzedazy

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

8502 22 457
11 950 5554
3696 11928
17 97

- 184

37 199 21493
452 2278

- 38 348

- 1797
1804 4830
63 620 108 966

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

28 944 40 293
268 322 359 573
1821 109 1084 754
11018 15 524
169 168 341 631
7762 193 488

2 306 323 2035 263
(15 960) (15 059)
(35 294) (53 683)
11 364 15 705
(17 684) (7 993)
2248 749 1974233
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7.8. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskoéw i strat

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 27 654 37671
Amortyzacja srodkéw trwatych 25 257 35312
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2397 2 359
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 445 1096
Amortyzacja srodkéw trwatych 327 992
Amortyzacja wartosci niematerialnych 118 104
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 845 1526
Amortyzacja srodkow trwatych 531 897
Amortyzacja wartosci niematerialnych 314 629
Amortyzacja i odpisy aktualizujace razem 28 944 40 293
Razem amortyzacja srodkéw trwatych 26 115 37 201
Razem amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 2829 3092

7.9. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wynagrodzenia 135 085 245 675
Koszty ubezpieczen spotecznych 23 043 46 790
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wiasnych - -
Koszty swiadczen emerytalnych 363 624
Nagrody jubileuszowe 1818 10 031
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 459 518
Odpisy na ZFSS 2706 4 801
Inne (w tym: ubrania robocze, $rodki czystosci) 5694 33192
Koszty swiadczen pracowniczych razem 169 168 341 631
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8. Podatek dochodowy

8.1. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek zyskoéw i strat

Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce podatku z lat ubiegtych
Inne

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Obcigzenie podatkowe z dziatalnosci kontynuowanej wykazane w

rachunku zyskow i strat

(10) (408)
- (408)

(10) -

(10 508) 19 908
(10 508) 19 908
(10 518) 19 500

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem rézni sie w nastepujgcy sposoéb
od teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc srednig wazong stawke podatku (majgca

zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spotek):

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce,
wynoszacej w 2015 roku 19% (2014: 19%)
Efekty podatkowe nastepujgcych pozyciji:

- Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu

- Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

- Podatkowe ulgi inwestycyjne

- Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych

- Straty podatkowe i ujemne réznice przejsciowe, z tytutu ktérych nie
rozpoznano aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- Pozostate

Rozliczenie podatku w wolnej strefie ekonomicznej

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

(Obcigzenie)/luznanie z tytulu podatku dochodowego
catkowitych dochoddw przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

13 466 (135 508)
25 747

(2 558) °
7128 54 433
(10 519) (42 283)
- (5 476)
4052 -
5436 (4 502)
(4 483) (8 011)
(10 024) (408)
(10 518) 19 500

dotyczace elementéw pozostatych
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2015
Przed Podatek Po
opodatkowaniem (o/bqueme) opodatkowaniu
uznanie
Zyski / (straty) w zakresie w wartosci godziwej
- Grunty i budynki 50 880 (9 667) 41 213
Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia 1960 (3872) 1588
Pozostate catkowite dochody 52 840 (10 040) 42 800
2014
Przed Podatek Po
opodatkowaniem (o/bquer_ne) opodatkowaniu
uznanie
Zyski / )straty) w zakresie w wartosci godziwe;j
- Grunty i budynki (29 980) 5 696 (24 284)
Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia (992) 188 (804)
Pozostate catkowite dochody (30 972) 5884 (25 088)

Na 31 grudnia 2015 roku wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgcy do realizacji w ciggu 12 miesiecy wynosi 130 928 tys. zt, a po uptywie 12 miesiecy
67 755 tys. zt, natomiast wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajacej do realizacji w ciggu 12 miesiecy wynosi 11 004 tys. zt, a po uptywie 12 miesiecy

19 274 tys. zt.
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8.2.

Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej
jurysdykciji podatkowej), przedstawia sie w sposéb nastepujgcy:

Stap na Obciaieniel ngzlgzﬁ?gl Obciaienie Star_] na Obciqieniel Ozjczlgzﬁ?g)el Obciqiepie/ Star_1 na
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dzien _ (uzna_nle) innych / (uzn.anle) dzien _ (uzna_nle) innych (uzn:’:mle) dzien '
1 stycznia wyniku X kapitatu 31 grudnia wyniku X kapitatu 31 grudnia
2014 roku  finansowego c:{kownych wilasnego 2014 roku finansowego catkowm’(ch wilasnego 2015 roku
ochodéw dochodéw
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 7 464 5157 - - 12 621 (3 186) - — 9435
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej 20 705 (14 342) (5 696) - 667 (514) 9 667 - 9820
Wycena kontraktow dtugoterminowych 1869 9 955 - - 11 824 (2 959) - - 8 865
Wycena walutowa 568 1187 - - 1755 (284) - - 1471
Leasing 322 (29) - - 303 (284) - - 19
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 829 (998) - - (169) 169 - - -
Pozostate 6 030 2733 - - 8 763 (8 095) - - 668
Razem 37 787 3673 (5 696) - 35764 (15 153) 9667 - 30278
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Stan na Obcigzenie / Obciqiepiel Obcigzenie Stan na Obciazenie / Obciqieniel Obcigzenie / Stan na
dzien (uznanie) (L_Jzname) / (uznanie) dzien (uznanie) (L_Jzname) (uznanie) dzien
Aktywa z tytutu podatku odroczonego . . innych . . ; innych - .
1 stycznia wyniku X kapitatu 31 grudnia wyniku X kapitatu 31 grudnia
2014 roku  finansowego calkownych wilasnego 2014 roku finansowego catkownych wilasnego 2015 roku
9 dochodoéw 9 9 dochodow 9

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 554 607 188 - 1349 225 (372) 1202
Pozostate $wiadczenia pracownicze 8871 (5 585) - - 3286 1325 - - 4611
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 4724 (3 685) - - 1039 (330) - - 709
Wycena kontraktow dtugoterminowych 105 585 (9 893) - - 95 692 (38 763) - - 56 930
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 12 983 8 698 - - 21681 (319) - - 21 362
Rezerwy 3874 36 693 - - 40 567 (7 979) - - 32588
Przeterminowane zobowigzania 21879 (11 562) - - 10 317 (7 680) - - 2 637
Roéznice wartosci bilansowej i podatkowe;j

srodkéw trwatych e : 9444 (9 444) - - _ _ _ _ _
Wycena inwestycji do wartosci godziwej 4232 (4 232) - - - - - - -
Straty podatkowe 19 608 19 230 - - 38 838 1522 - - 40 360
Odsetki naliczone - - - - - 12 404 - - 12 404
Podatek odroczony od réznic przej$ciowych w

spotce komandytowej - - - - - 8 930 - - 8930
Pozostate 9194 2754 - - 11 948 5003 - - 16 951
Razem 200 948 23581 188 - 224 717 (25 662) (372) - 198 683
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Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z
tytutu podatku odroczonego

- Niewykorzystane straty podatkowe - 4502
- Niewykorzystane ulgi podatkowe - -

- Réznice przejsciowe 308 046 336 658

308 046 341 160

Podatek odroczony dotyczacy pozycji, ktére wptynety bezposrednio na kapitat wkasny wyniést
(10 040) tys. zt (2014: 5 884 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka dokonata odpiséw
aktualizujgcych wartosé naleznosci w kwocie 118 839 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku:
111 156 tys. zt) z tytutu ktorych nie rozpoznano aktywa na podatek odroczony, w zwigzku z
brakiem uprawdopodobnienia kosztow tych odpiséw jako koszty podatkowe.

Pomimo straty podatkowej wygenerowanej przez Spotke w latach poprzednich, ktéra na dzien
bilansowy 31 grudnia 2015 roku wynosi 212 420 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku:
266 199 tys. zt) zgodnie z planem Zarzadu Spétki, aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w bilansie zostang prawie w catosci wykorzystane dzieki
wygenerowanym w przysziosci zyskom podatkowym oraz efektywnemu planowaniu
podatkowemu w Spétce i w Grupie Kapitatowe;.

Informacje dotyczace inwestycji w Specjalnych Strefach Ekonomicznych.

23 lipca 2008 roku Spotka uzyskata Zezwolenie Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-
PARK WISLOSAN. 26 lutego 2010 roku Spétka otrzymata, wydang przez Ministra Gospodarki,
decyzie NR 45/IW/10 w sprawie zmiany warunkéw uzyskanego zezwolenia. Pelne
wykorzystanie przystugujgcej w przysztosci pomocy publicznej w okresie od 1 kwietnia 2011
roku do 15 listopada 2017 roku uwarunkowane jest spetnieniem warunkéw zezwolenia, o
ktérym mowa powyzej oraz uzyskaniem odpowiedniej rentownosci prowadzonej dziatalnosci w
strefie.

27 czerwca 2011 roku wptynat do Spétki zatwierdzony pod datg 22 czerwca 2011 roku protokot
z kontroli Emitenta przeprowadzonej w dniach 24-25 maja 2011 roku przez Zarzadzajgcego
Tarnobrzeskg Specjalng Strefg Ekonomiczng EURO-PARK WISLOSAN stwierdzajgcy, ze
Polimex-Mostostal S.A. prawidlowo realizuje warunki zawarte w Zezwoleniu Nr 171/ARP
S.A./2008 z dnia 23 lipca 2008 roku z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK
WISLOSAN.

Zdyskontowana wartos¢ ulgi podatkowej przystugujgcej Polimex-Mostostal S.A. na podstawie
spetnionego warunku inwestycyjnego wynosita 72 min zt., natomiast maksymalna (nominalna)
wartos¢ ulgi mozliwej do wykorzystania szacowana byta w dniu 31.03.2011 r. na 103 min zt.

Z uwagi na formalne spetnienie warunkéw Zezwolenia Spétka, poczgwszy od Il kwartatu 2011
r., rozpoczeta biezgce korzystanie z przyznanej ulgi. Do dnia 30 czerwca 2013 r. kwota
naliczonej ulgi podatkowej wyniosta 5,5 min zt (w wartosci nominalnej). Zwazywszy na
dekoniunkture rynkowg stwarzajgcg realne ryzyko niespetnienia zaktadanych dotychczas
projekcji finansowych na lata 2013 - 2017, wdrozony proces restrukturyzacji organizacyjnej i
finansowej Spotki skutkujacy m.in. redukcjg zatrudnienia, ktdre stanowi jeden z kluczowych
warunkow uzyskanego Zezwolenia, Spotka, stosujgc zasade ostroznej wyceny, podjeta decyzje
0 odpisaniu pod datg 31 grudnia 2012 roku rozpoznanego aktywa podatkowego w kwocie 38,3
min zt.

W sierpniu 2014 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie
cofniecia zezwolenia Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na
terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISELOSAN. W decyzji z
dnia 23 wrzesnia 2015 roku Minister Gospodarki cofngt Spoéice zezwolenie na prowadzenie
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dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-
PARK WISLOSAN z powodu nie spetnienia jednego z warunkoéw tzn. nie utrzymania przez
Spotke zatrudnienia na okreslonym poziomie (raport biezgcy 105/2015 z 02.10.2015). Skutkiem
cofniecia zezwolenia byla konieczno$é¢ zwiekszenia podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych w 2015 r. o dochdd podatkowy uzyskany na terenie specjalnej
strefy, ktéry w latach ubiegtych podlegat zwolnieniu z opodatkowania podatkiem dochodowym
w wysoko$ci 38 728 tys. zt. Dochdd ten zostat rozliczony ze stratami podatkowymi z lat
ubiegtych. Natomiast w rachunku wynikéw Spétka rozwigzata rezerwe utworzong w latach
ubieglych z tytutu cofniecia zezwolenia strefowego w kwocie 28 704 tys. zi. W rezultacie
cofniecie zezwolenia strefowego miato neutralny wptyw na sprawozdanie finansowe do
wysokosci rozwigzanej rezerwy. W pozostatej czesci zdarzenie to spowodowato zmniejszenie
aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych.

9. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki za dany okres przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) za okres przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w okresie sprawozdawczym (skorygowang o
wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Zysk / (strata) netto 2948 (116 008)
Korekta zysku / (straty) netto - koszty odsetkowe

dotyczgce Nowych Obligacji 11269 21762
Zysk / (s_trata) netto po korekcie do k_alkulacp 14 217 (113 246)
rozwodnionego zysku / straty na akcje

Podstawowy zysk / (strata) na jedng akcje

(w ztotych):

liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy 86 618 802 86 618 802
sredmg wazona liczba akgcji zwyk’fyc_h wykor_zystana 86 618 802 53 354 297
do obliczenia zysku / (straty) zwyktej na akcje

Podstawowy zysk / (strata) na akcje 0,03 (2,17)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedng akcje

(w zitotych):

rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte 40 750 000 15292 197
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje 0,11 (1,65)

Potencjalne akcje zwykte obejmujg akcje serii O (akcje serii O wygasty z dniem 31 grudnia 2014
r.) oraz akcje serii S (obligacje zamienne na akcje).

Kalkulacja zysku / (straty) netto za rok zakonczony 31 grudnia 2015, opiera sie na danych
przeksztatconych w zakresie liczby akcji i odzwierciedla liczbe akcji po procesie scalenia o
ktdorym mowa ponizej.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku zostata zarejestrowana zmiana statutu Spétki w zakresie kapitatu
zakladowego. Zmiana dotyczy prowadzonego w Spoétce procesu scaleniu akcji Spoétki i polega
na potgczeniu kazdych 50 akcji Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,04 zt, w jedng
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akcje spotki o nowej wartosci nominalnej wynoszacej 2 zt, wobec czego stosunek wymiany
zostat ustalony jako 50:1. Zmiana dotyczy réwniez nominalnej warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Przed zarejestrowaniem zmian na kapitat zaktadowy skfadato sie 4 330 940 100 akgcji, ktore
uprawniaty do 4 330 940 100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu
dokonania umorzenia akcji na kapitat zaktadowy sktada sie 86 618 802 akc;ji, ktére uprawniajg
do 86 618 802 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje Spoiki zostaty potgczone w
jedna serie A.

W dniu 22 wrzesnia 2015 roku Spoétka uzgodnita z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. harmonogram
scalenia akcji Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie z  harmonogramem Dniem Referencyjnym, w ktérym nastgpi ustalenie stanu
posiadania akcji podlegajacych potgczeniu w celu wyliczenia liczby akcji, ktére w ich miejsce
powinny zosta¢ zarejestrowane w wyniku potgczenia, bedzie dzieh 6 pazdziernika 2015 roku.
Dzien scalenia akcji zostat ustalony na 13 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku zostat wznowiony obrét akcjami Spdétki na rynku
regulowanym. Akcje Spotki, po wznowieniu obrotu, notowane sg na rynku podstawowym w
systemie notowan jednolitych. Spotka dokonata wszystkich czynnosci w ramach procesu
scalenia akcji i zakonczyta proces scalania akcji polegajgcy na potgczeniu kazdych 50 akgji
Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,04 zt w jedng akcje spétki o nowej wartosci
nominalnej wynoszacej 2 zt. Spdtka powrdcita do notowan w systemie cigglym po podjeciu
decyzji przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. 4 stycznia 2016 roku.

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W latach 2014 - 2015 Spétka nie deklarowata i nie wptacata dywidend.

Spoétka nie przewiduje w 2016 roku wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakohczony dnia 31
grudnia 2015.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Grunty i budynki Maszyny i urzadzenia Srodki transportu Inne $rodki trwate w budowie Ogoétem

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 50 644 22593 14 147 10 800 914 99 098
Utrata wartosci - (3971) - - - (3971)
Nabycie 106 626 - 567 70 1 369
Zmniejszenia stanu (194) (726) (734) (33) - (1 687)
Aktualizacja wartosci (*) 43 823 — - - - 43 823
Reklasyfikacja z aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - Produkcja 130 317 94 707 3437 545 77 229 083
Reklasyfikacja z aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy 669 1120 623 49 - 2 461
Reklasyfikacja do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy —
nim A ean (3 285) (916) (140) (238) - (4 579)
Reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych (14 954) 3 - (13) - (14 964)
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy (3 843) (15 641) (2 960) (3671) - (26 115)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 203 283 97 795 14 373 8 006 1061 324518
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto 94 507 103 914 41 546 32 892 2942 275 801
Umorzenie i odpis  tytutu trwatej utraty wartosci (43 863) (81 321) (27 399) (22 092) (2 028) (176 703)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto 295 084 280 788 47 039 38 159 2451 663 521
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (91 801) (182 993) (32 666) (30 153) (1390 (339 003)

203 283 97 795 14 373 8 006 1061 324 518

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku
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Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Utrata wartosci

Nabycie
Zmniejszenia stanu
Aktualizacja wartosci

Reklasyfikacja do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy —
nieruchomosci

Reklasyfikacja do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - Rudnik

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - Produkcja
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ brutto

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Grunty i

Maszyny i

Srodki

Inne srodki

Srodki trwate

budynki urzadzenia transportu trwate w budowie Ogdtem
254108 142 324 23 065 8173 2 852 430 522
210 6 768 - 6 759 4 263 18 000
(14 054) (1 380) (714) (494) (6 064) (22 706)
(45 141) - - - - (45 141)
(24 739) (11 865) (1 025) (122) (60) (37 811)
(4 039) (1580) (19) (37) - (5 675)
(100 713) (96 118) (3437) (545) @7) (200 890)
(14 988) (15 556) (3723) (2 934) - (37 201)
50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098
326 886 322977 61 801 38 039 3402 753 105
(72 778) (180 653) (38 736) (29 866) (550) (322 583)
254108 142 324 23 065 8173 2 852 430 522
254 318 149 092 23 065 14 932 7115 448 522
(129 491) (109 563) (4 481) (704) (137) (244 376)
(74 183) (16 936) (4 437) (3 428) (6 064) (105 048)
50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098

*Kwota przeszacowania w zwigzku z wyceng srodkéw trwatych zgodnie z modelem przeszacowania.
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W 2015 i 2014 roku nie wystgpity odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
ktére bytyby indywidualnie istotne.

Wartos$é bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2015 roku na mocy
uméw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 457 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2014 roku: 2 464 tys. zi).

Z dniem z dniem 1 pazdziernika 2013 roku dokonana zostata zmiana polityki rachunkowosci w
kontekscie zmiany modelu wyceny okreslonej grupy srodkéw trwatych, zgodnie przepisami
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”. Zgodnie z postanowieniami powyzszego standardu zmiane
polityki rachunkowosci wprowadzono prospektywnie.

Zmiana polega na zaprzestaniu stosowania modelu kosztowego i przejsciu na tzw. model
wartosci przeszacowanej. Zmiane przeprowadzono dla klasy srodkéw trwatych obejmujgcej
wszystkie nieruchomosci i budowle, ktére sg trwale zwigzane z gruntem (grunty, zaktady
produkcyjne, nieruchomo$ci magazynowo — przemystowo - biurowe), tj. ,Grunty i budynki”.
Zmiana modelu wyceny nie dotyczy pozostatych srodkow trwatych takich jak maszyny i
urzadzenia, ktére nie sg trwale zwigzane z powyzszymi nieruchomosciami. Spoétka posiada
niezalezne wyceny przeprowadzone przez renomowanych rzeczoznawcow.

Wartosé tych srodkéw trwatych wedtug kosztowego modelu wyceny wyniostaby na dzien 31
grudnia 2015 roku 213 205 tys. zt, a na 31 grudnia 2014 roku: 187 846 tys. zt

11.1. Wartosci godziwe gruntéw i budynkéw

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, poza klasg
aktywow okreslong, jako nieruchomosci i budowle trwale zwigzane z gruntem tj. nieruchomosci
zabudowane kompleksem budynkéw o charakterze magazynowo - przemystowo — biurowym
oraz zaktady produkcyjne, w sktad ktérych wchodzg grunty. Powyzsza klasa aktywow
wyceniana jest wedtug warto$ci godziwej poczynajgc od pazdziernika 2013 roku.
Niezalezna wycena gruntéow i budynkéw nalezgcych do Spétki zostata przeprowadzona przez
rzeczoznawcOw w celu okre$lenia ich wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Nadwyzke z przeszacowania pomniejszong o odroczony podatek dochodowy ujeto w innych
catkowitych dochodach i zaprezentowano w pozycji ,kapitat z aktualizacji wyceny” w ramach
kapitalu witasnego (nota 21.6). W tabeli ponizej przedstawiono aktywa niefinansowe
wykazywane wg wartosci godziwej w podziale na poszczegdlne metody wyceny. Poszczegdine
poziomy zdefiniowano w sposéb nastepujgcy:
e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw bgdz
zobowigzah (poziom 1).
e Dane wejSciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci
cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczeh opartych na cenach) (poziom 2).
e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow bgdz zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do
zaobserwowania) (poziom 3).

Wartos¢ godziwa na
Poziom 2 Poziom 3 dzien
31 grudnia 2015

Zaktad produkcyjny w Siedlcach - 128 481 128 481

Grunty (nalezace do zaktadu produkcyjnego w Siedlcach) - 34 430 34 430

Nieruchomosci zabudowane kompleksem budynkéw o

b 34179 34 179
charakterze magazynowo - przemystowo - biurowym
Grunty (nalezace do nieruchomosci zabudowanych
kompleksem budynkéw o charakterze magazynowo - - 5031 5031
przemystowo - biurowym)
Pozostate - 1162 1162
Razem - 203 283 203 283
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Wartos¢ godziwa na
Poziom 2 Poziom 3 dzien
31 grudnia 2015
Zaktad produkcyjny w Siedlcach - - -
Grunty (nalezgce do zaktadu produkcyjnego w Siedlcach) - - -
Nieruchomosci zabudowane komplekser_n budynkéw o ) 39 486 39 486
charakterze magazynowo - przemystowo - biurowym
Grunty (nalezace do nieruchomosci zabudowanych
kompleksem budynkéw o charakterze magazynowo - - 9 389 9 389
przemystowo - biurowym)
Pozostate - 1770 1770
Razem - 50 645 50 645
W 2015 oraz 2014 roku nie wystepowaly aktywa sklasyfikowane na poziomie 1, 2 oraz nie
nastgpity zadne przeniesienia pomigdzy poziomem 3 i 2.
Wycena wartosci godziwej przy uzyciu istotnych niemozliwych do zaobserwowania danych
wejsciowych (Poziom 3)
Nieruchomosci
Rok zakonczony Zaktady magazynowo —
31 grudnia 2015 Grunty produkcyjne przemystowo - Inne Razem
biurowe
Stan na poczatek roku 9 390 - 39 484 1770 50 644
Amortyzacja — ujeta w koszcie _
whasnym sprzedazy (1682) (1761) (400) (3843)
Reklasyfikacja z  aktywow _
przeznaczonych do sprzedazy 7991 122326 669 130 986
Razem zyski i straty ujete w _
innych catkowitych dochodach 25004 9797 6975 41776
Razem zyski i straty ujete w _
rachunku zyskoéw i strat 3207 (2045) 885 2 047
Reklasyfikacja do
nieruchomosci inwestycyjnych (3337) B (11617) - (14 954)
Reklasyfikacja do  aktywéw _
przeznaczonych do sprzedazy (2792) (457) (35) (3284)
Zwiegkszenia / (zmniejszenia) - 85 1) (173) (89)
Stan na koniec roku 39 463 128 481 34177 1162 203 283
Nieruchomosci
Rok zakonczony Zaktady magazynowo —
31 grudnia 2014 Grunty produkcyjne przemystowo - Inne Razem
biurowe
Stan na poczatek roku 16 035 150 012 85 908 2153 254 108
Amortyzacja — ujeta w koszcie _
wiasnym sprzedazy (425) (11 271) (383) (12 079)
Reklasyfikacjia z  aktywow _ _ _ _ _
przeznaczonych do sprzedazy
Razem zyski i straty ujete w _ _
innych catkowitych dochodach (6762) (19.037) (25799)
Razem zyski i straty ujete w _ _
rachunku zyskoéw i strat (14 832) (4 499) (19 331)
Reklasyfikacja do _ _ _ _ _
nieruchomosci inwestycyjnych
Reklasyfikacja ~do aktywow (4 562) (127 993) (4 947) - (137 502)
przeznaczonych do sprzedazy
Zwigkszenia / (zmniejszenia) (2 083) — (6 670) — (8 753)
Stan na koniec roku 9 390 - 39 484 1770 50 644

Polityka Spoétki ma na celu ujecie przeniesienia do oraz przeniesienia z hierarchii poziomoéw
wartosci godziwej poczgwszy od daty zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci, ktére spowodowaty

przeniesienie.
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Proces wyceny

W Spoice funkcjonuje miedzy departamentowy zespdt, ktéry przeprowadza wycene gruntow i
budynkéw wymagang do celéw sprawozdawczosci finansowej, w tym wycene na poziomie 3
wartosci godziwej. Zespét ten raportuje bezposrednio do Wiceprezesa ds. Finansowych.
Dyskusje na temat procesu wyceny i jego wynikéw odbywajg sie pomiedzy Wiceprezesem ds.
Finansowych i zespotem ds. wyceny co najmniej raz na kwartat, zgodnie z datami raportowania
kwartalnego Spotki. Spétka zatrudnia zewnetrznych, niezaleznych i wykwalifikowanych
rzeczoznawcow, aby ustali¢ wartos¢ godziwg gruntéw i budynkéw nalezgcych do Spétki. Na
dzien 31 grudnia 2015 r. wartosci godziwe gruntéw i budynkéw zostaty ustalone przez takich
rzeczoznawcow majatkowych jak: A-1. Analizy, wyceny, doradztwo Sp. z 0.0., ICF Corporate
Finance, Terra Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Wielobranzowe Lemar.

Zewnetrzna wycena gruntéw i budynkéw w ramach poziomu 3 zostata przeprowadzona przy
uzyciu podejscia dochodowego. Wycena zostata przeprowadzona przy uzyciu niemozliwych do
zaobserwowania danych wejsciowych. Zewnetrzni rzeczoznawcy w porozumieniu z
wewnetrznym zespotem ds. wyceny w Spolce, okreslili dane wejsciowe w oparciu o wielko$g,
wiek i stan budynkéw, stan lokalnej gospodarki i poréwnywalne ceny w odpowiedniej
gospodarce narodowe;j.

W przypadku, gdy grunty i budynki klasyfikowane sg jako aktywa przeznaczone do sprzedazy,
ich warto$¢ godziwa okreslana jest na podstawie ceny sprzedazy zgodnie z ofertg sprzedazy.
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Informacje o wycenie wartosci godziwej przy uzyciu istotnych niemozliwych do zaobserwowania danych wejsciowych (Poziom 3)

Wartos¢ godziwa

Dane niemozliwe

Zakres danych niemozliwych do

Relacje pomigdzy niemozliwymi do

Opis na dziefi Technika wyceny do zaobserwowania (Srednia wazona zaobserwowania danymi a
31 grudnia 2015 zaobserwowania prawdopodobienstwami wartoscia godziwa
g
Niewielki wzrost zastosowanej stopy
Stopa Kapitalizagji 8.9_97% kapitalizacji spowodowatby  znaczny
! ! spadek warto$ci godziwej nieruchomosci
a) Wyceny $rodkéw trwatych — - (oraz vice versa).
przeprowadzono zgodnie z podej$ciem Zastosowano rynkowy miesigczny czynsz biorgc pod
dochodowym, metodg inwestycyjna, uwage przeznaczenie nieruchomosci (cele
Zaktad technikg zdyskontowanych strumieni administracyjno - biurowe, magazynowe) réznice w

lokalizacji, jak i indywidualne czynniki, takie jak

produkcyjny w 128 481 dochodéw w przypadku budynkow i " acyl, ] /W i ! I
Siedlcach budowli. Przy okreslaniu warto$ci w_|e|ko§c nieruchomosci, porovyna;u_a_ do mr?yf:h_ Znaczgcy wzrost wysokosci rynkowego
rynkowej gruntu wchodzacego w skiad | stawka czynszu nieruchomoscl - przy =~ srednie) - Waroscl| .. nez, spowodowalby znaczacy wzrost
nieruchomosci zastosowano podejécie - 18 - 25 2t za metr kwadratowy miesiecznie dla | \\oosei godziwej (oraz vice versa)
poréwnawcze nieruchomo$ci o przeznaczeniu administracyjno - ’
biurowym;
- 8 - 17 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla
nieruchomos$ci o przeznaczeniu przemystowo -
magazynowym
Grunty “ani ‘i ; Srednia cena za metr
(nalezace do fvgiyoggiselggluvéig?ﬁ:e?i?:ﬁﬁi)gé?ntu k\_/v porc’)wpy_walnych Wzrost  $redniej ceny za mgtr
zaktadu 34 430 | ,astosowano podejécie porownawcze nieruchomosci w | 100 zt za metr kwadratowy kwadratowy wptywa na wzrost wartosci
produkeyjnego metoda korygowania ceny sredniej. ' zaleznosci od nieruchomosci (oraz vice versa)
w Siedlcach) przeznaczenia
) L. a) Wyceny nieruchomosci Spotki
Nieruchomosci przeprowadzono zgodnie z podejsciem
zabudowane dochodowym, metoda inwestycyjna, o )
komplelfsem technika kapitalizacji prostej w przypadku Nle\_/we_lkl wzrost zastosowanej  stopy
pudynlw o 39210 |  budynkéw i budowli. Przy okreslaniu Stopa kapitalizacji | 9,50% kapliglizacll  spowodowaiby  .onaczny
wartosci rynkowej gruntu wchodzacego w p . goadziwej nieruchomoscl
magazynowo - - sktad nieruchomosci zastosowano (oraz vice versa).
E{jreo%ﬁowo - podejscie poréwnawcze, metoda

korygowania ceny $redniej (poréwnaj lit
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) ponizej).

Stawka czynszu

- 15 - 55 zI za metr kwadratowy miesiecznie dla
nieruchomosci o przeznaczeniu administracyjno -
biurowym;

- 7 - 20 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla
nieruchomosci o przeznaczeniu przemystowo -
magazynowym

Znaczacy wzrost wysokosci rynkowego
czynszu spowodowatby znaczacy wzrost
wartosci godziwej (oraz vice versa).

b) Podejscie porownawcze w przypadku
budynkéw i budowli

Srednia cena za metr

kwadratowy
poréwnywalnych
nieruchomosci w
zaleznosci od

przeznaczenia

Budynki i budowle - $rednia cena za metr kwadratowy
poréwnywalnych nieruchomosci 1 993,65 zt;
wspdiczynnik korygujgcy 1,152 (nieruchomos$¢ w
Siedlcach)

Powiat kozienicki:

Budynki, budowle i hale 1200 — 2300 zt za metr
kwadratowy.

tacznik hal- 780 2zt za metr kwadratowy
Stacja trafo 239591 zt za metr kwadratowy
Instalacje elektryczne — 24646 zt / 1000 metréw
szesciennych

Instalacje wodno-kanalizacyjne 2647 z za
metréw szesciennych.

100

Wzrost  $redniej ceny za metr
kwadratowy wptywa na wzrost wartosci
nieruchomosci (oraz vice versa)

c) Przy okreslaniu wartos$ci rynkowej gruntu

wchodzgcego w sktad nieruchomosci
zastosowano podejscie poréwnawcze,
metoda korygowania ceny $redniej.

Srednia cena za metr
kwadratowy
poréwnywalnych
gruntéw w zaleznosci
od przeznaczenia

Srednia cena dla
zaleznosci od lokalizacji
- érednia cena za metr kwadratowy poréwnywalnych
nieruchomosci 55,67 z; wspdtczynnik korygujacy
1,252 (powiat ptocki)

- 95,43 zt za metr kwadratowy (SiedIce)

- 16 - 30 zt za metr kwadratowy - cena przyjeta 14 z,
wspotczynnik korygujacy 2,21 (powiat kozienicki).

poréwnywalnych dziatek w

Wzrost  $redniej ceny za metr
kwadratowy wptywa na wzrost wartosci
nieruchomosci (oraz vice versa)
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11.2. Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 29 470 tys. zt (31

grudnia 2014: 0 zt.).

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwiekszenie stanu:
- reklasyfikacja ze srodkéw trwatych

- reklasyfikacja z wartosci niematerialnych i prawnych
- reklasyfikacja z aktywow przeznaczonych do sprzedazy

- wzrost z tytutu wyceny do wartosci godziwej

Zmniejszenie stanu:
- reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- spadek z tytutu wyceny do wartos$ci godziwe;j

- sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zwiekszenie stanu:
- reklasyfikacja ze $rodkéw trwatych

- reklasyfikacja z wartosci niematerialnych i prawnych
- reklasyfikacja z aktywow przeznaczonych do sprzedazy
- wzrost z tytutu wyceny do wartosci godziwej

Zmniejszenie stanu:
- reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

- spadek z tytutu wyceny do warto$ci godziwej
- sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej

Wartos$¢ na dzien 31 grudnia 2014 roku

Opis procesu wyceny do wartosci godziwej zostat przedstawiony w nocie nr 11.1.

Nieruchomosci
inwestycyjne

14 954

5801
11332

(2 617)

29470

Nieruchomosci
inwestycyjne

2513

9

3279

(5 801)

W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano podej$cie najkorzystniejszego i

najlepszego zastosowanie nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).
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Szczegoty o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii wartosci godziwych na
dzien 31 grudnia 2015 i 2014 roku ksztattujg sie nastepujgco:

Wartos¢ godziwa na dzien

Poziom 2 Poziom 3 31 grudnia 2015
Nieruchomosci
zabudowane kompleksem
budynkéw o charakterze - 25973 25973
magazynowo -
przemystowo - biurowym
Grunty - 3 496 3 496
Razem 29 470
Poziom 2 Poziom 3 Wartos¢é godziwa na dzien

31 grudnia 2014

Nieruchomosci
zabudowane kompleksem
budynkéw o charakterze
magazynowo -
przemystowo - biurowym

Grunty

Razem

Nie wystagpity przeniesienia pomiedzy poziomami 2 i 3 w trakcie roku obrotowego.
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Do nieruchomosci inwestycyjnych zaliczanych do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej, nastepujace informacje s3 istotne:

Opis

Wartos¢ godziwa na dzien
31 grudnia 2015

Technika wyceny

Dane niemozliwe do
zaobserwowania

Zakres danych niemozliwych do zaobserwowania (Srednia
wazona prawdopodobienstwami)

Relacje pomiedzy niemozliwymi do
zaobserwowania danymi a
wartoscia godziwa

Nieruchomosci zabudowane
kompleksem budynkéw o
charakterze magazynowo -
przemystowo - biurowym

Stopa kapitalizacji

Zastosowano stope kapitalizacje biorgc pod uwage kapitalizacje
potencjatu dochodowego, rodzaj nieruchomosci i panujgce
warunki rynkowych: 8,5% - 10,5%

Niewielki wzrost zastosowanej stopy
kapitalizacji spowodowatby znaczny
spadek wartosci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa).

Zastosowano rynkowy miesieczny czynsz biorgc pod uwage
przeznaczenie nieruchomosci (cele administracyjno - biurowe,

22621 PodsjScie dochodowe magazynowe) réznice w lokalizacji, jak i indywidualne czynniki, z " Kosci
takie jak wielko$¢ nieruchomosci, poréwnanie do innych r mi%z\lf}gy:lczzmisgjyzoo(xgéowalb
Stawka czynszu nieruchomosci - przy $redniej wartosci y g Y pow aiby
o . . .. | znaczacy wzrost wartosci godziwej
- 10 - 55 zI za metr kwadratowy miesiecznie dla nieruchomosci (oraz vice versa)
0 przeznaczeniu administracyjno - biurowym; )
- 5 - 20 zt za metr kwadratowy miesigcznie dla nieruchomosci o
przeznaczeniu magazynowym
- 1.673 zt za metr kwadratowy; 0,507 - wspotczynnik korygujacy . .
Podejscie poréwnawcze, | Srednia cena za metr (powiat jasielski) mgf;;ﬁ;’uﬁ;@;ynz:wn;?é;t
3352 metoda korygowania kwadratowy, wspotczynnik | - 1.140,99 zt za metr kwadratowy; wspétczynniki korygujace

ceny $redniej

korygujacy

0,889 - 1,198 (powiat rybnicki)
- 929,4 - 1.115,8 zt za metr kwadratowy (powiat stalowowolski)

wartosci nieruchomosci (oraz vice
versa).

Grunty wchodzace w sktad
nieruchomosci
zabudowanych kompleksem
budynkéw o charakterze
magazynowo - przemystowo
- biurowym

3496

Podejscie poréwnawcze,
metoda korygowania
ceny $redniej

Srednia cena za metr
kwadratowy, wspotczynnik
korygujacy

- $rednia cena za metr kw poréwnywalnych nieruchomosci 59,3
zt; wspotczynnik korygujacy 1,637 (powiat stalowowolski)

- $rednia cena za metr kw poréwnywalnych nieruchomosci
55,67 zt; wspdtczynnik korygujacy 1,432 (powiat ptocki)

- $rednia cena za metr kw poréwnywalnych nieruchomosci
43,63 zI; wspotczynnik korygujacy 0,750 (powiat krosnienski)

Wzrost $redniej ceny za metr
kwadratowy wptywa na wzrost
wartosci nieruchomosci (oraz vice
versa).
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11.3.
Z opcja zakupu

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku, przyszte minimalne optaty
leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢
_Opiaty biezaca _Op%aty biezaca
minimalne optat minimalne optat

W okresie 1 roku 365 358 898 872

W okresie od 1 do 5 lat - - - —

Powyzej 5 lat - — - —

Minimalne optaty leasingowe ogétem 365 358 898 872

Minus koszty finansowe (7) - (27) -

Wartos¢ biezagca minimalnych optat

leasingowych, w tym 358 358 872 872

- krotkoterminowe 358 358 872 872

- dlugoterminowe - — - —
12. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie Inne Razem
komputerowe

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 6 305 57 6 362
Utrata wartosci - - -
Zwiegkszenia stanu 491 - 491
Zmniejszenia stanu 1) - 1)
Aktualizacja wartosci - - -
Reklasyfikacja z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - -
Reklasyfikacja z aktywow przeznaczonych do sprzedazy — 280 _ 280
Produkcja

Reklasyfikacja do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy Q) - Q)
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy (2 779) (50) (2 829)
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 4295 7 4302
Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ brutto 29 226 310 29 536
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (22 921) (253) (23 174)
Warto$é netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 6 305 57 6 362
Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartosé brutto 32679 435 33114
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (28 384) (428) (28 812)

4 295 7 4 302

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku
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Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Utrata wartosci

Zwigkszenia stanu
Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy -
Produkcja

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy
Produkcja - Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Warto$¢ brutto

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy -
Produkcja - wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy -
Produkcja - umorzenie

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

13. Aktywa finansowe

13.1. Aktywa finansowe diugoterminowe

Aktywa finansowe ditugoterminowe
Akcje i udziaty

Pozostate aktywa finansowe*

Razem

Oprogramowanie

Inne Razem
komputerowe

9 608 1052 10 660
50 - 50
(396) (860) (1 256)
(2775) (50) (2 825)
(182) (85) (267)
6 305 57 6 362
33407 1419 34 826
(23 799) (367) (24 166)
9 608 1052 10 660
33152 1418 34570
(3926) (1108) (5034)
(26 451) (501) (26 952)
3530 248 3778
6 305 57 6 362

Stan na dzien
31 grudnia 2015

127 701
216 508
344 209

Stan na dzien
31 grudnia 2014

153 347
214 997
368 344

*w tym bankowe kaucje gwarancyjne dotyczgce realizowanych kontraktéw 216 490 tys. zt ( 2014 r. — 214 9609 tys. zt)

Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Spdtki przeprowadzit testy na trwatg utrate wartosci
wszystkich inwestycji. Testy wykazaty, iz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wystagpity przestanki dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é¢ tych inwestycji dla
spoétek: Przedsiebiorstwo Robdét Inzynieryjnych PRInz — 1 Sp. z 0.0. w kwocie 25 164 tys. zt oraz
Polimex Engineering Sp. z 0.0. w kwocie 734 tys. zt w 2015 roku.
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13.2. Aktywa finansowe krétkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki 12 87
Pochodne instrumenty finansowe - 6 601
Pozostate aktywa finansowe* 1143 -
Razem 1155 6 688

*bankowe kaucje gwarancyjne dotyczace realizowanych kontraktow

13.3. Zmiana stanu aktywow finansowych diugoterminowych — akcje i

udziaty
Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu obrotowego 166 009 145 617
Zwiekszenia 529 173 024
Nabycie udziatow, akcji 529 -
Podwyzszenie kapitatu - 80 000
Woycena do wartosci godziwej - 93 024
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Zmniejszenia (27 582) (152 632)
Odpis z tytutu utraty wartosci udziatow (27 582) (15 730)
Wycena poreczen - (4 321)
Sprzedaz - (132 581)
Stan na koniec okresu obrotowego 138 956 166 009

Na 31 grudnia 2015 roku tgczna wartos¢ inwestycji w akcje i udziaty w wartosci 138 956 tys. zt
obejmuje udziaty zaprezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie 11 255
tys. zt (na 31 grudnia 2014 roku: 12 662 tys. zt).
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13.4.

Udzialy w podmiotach powigzanych

Spotka Polimex-Mostostal S.A. jest spétkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal. W skfad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace spoiki:

Wartosé Korekty Wartose | it o | liczbie glosbw na
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziatéw wg aktualizujace bilansowa p Ka italug Waglln m
ceny nabycia wartos¢ (razem) udziatéw p ym
zaktadowego zgromadzeniu
Jednostki zalezne
1 Polimex GmbH Ratingen-Niemcy | DOStaWy i ustugi techniczne na zasadzie 479 479 0 100% 100%
agencyjnej
(I?orlg?“eci(())npolf dsg(\:\i:(: diialnoéci Wykonawstwo robot budowlanych,
2 g’ 3 oap o a Warszawa dziatalno$¢ handlowa, ustugi 8 052 0 8 052 100% 100%
spotka komandytowa (dawniej: . h
A . konsultingowe i doradcze
Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0.)
3 Naf Industriemontage GmbH Berlin Ustugi budowlano -montazowe 1827 -1827 0 100% 100%
4 Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Warszawa Wykonawstwo robét budowlanych 183 274 -85 309 97 965 100% 100%
5 Stalfa Sp. z 0.0. Sokotéw Podlaski | Produkcja wyrobéw metalowych 5293 -3 862 1431 100% 100%
6 Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. | Siedice Ustugi techniczne 1006 -1 006 0 100% 100%
7 Polimex-Mostostal Ukraina SAZ Kijow Budownictwo mieszkaniowe 17 422 -17 421 1 100% 100%
8 Czerwonograd ZKM Si(re;\i/rv]t;nograd- Produkcja konstrukcji metalowych 8 968 -1 446 7 522 100% 100%
Polimex Centrum Ustug
9 Wspdlnych Sp. z 0.0. (dawniej Warszawa Budownictwo mieszkaniowe 4180 -3161 1019 100% 100%
Polimex-Hotele Sp. z 0.0.)
10 g'%ﬁorem‘mt — Naftobudowa Sp. Z |\ 7awa Wykonawstwo robét budowlanych 53518 -34587 18 931 100% 100%
Polimex Budownictwo Sp. z o.0. Obrét, obstuga i zarzadzanie
11 (dawniej Polimex Venture Warszawa nieruchomosciami i zarzgdzanie 11 242 -11 089 153 100% 100%

Development Sp. z 0.0.)

nieruchomosciami
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Wartosé Korekty Wartose | oo o | liczbie glosbw na
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziatéw wg aktualizujace bilansowa p Kka italug Waglln m
ceny nabycia wartos¢ (razem) udziatow p ym
zaktadowego zgromadzeniu
12 Centrum Projektowe Pc_)llm_ex- B Gliwice _PrOJektowa_me budowlane, urbanistyczne 10 000 -10 000 0 100% 100%
Mostostal Sp. z 0.0. w likwidacji i technologiczne
Przedsigbiorstwo Produkcyjno- Budowa i projektowanie linii
13 Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. w Zielona Goéra napowietrznych i stacji 422 -422 0 100% 100%
upadiosci likwidacyjnej transformatorowych
14 Polimex Engineering Sp. z 0.0. Krakow Projektowanie w sektorze budownictwa 4881 -4 881 0 100% 100%
15 - d‘;g}‘;e' Impex SRL w Rumunia Produkcja konstrukcji stalowych 85 448 -85 448 0 100% 100%
16 m%z fg:’rze Sp.zo.0.w Zabrze Projektowanie 3331 3331 0 99,97% 99,97%
Przedsigbiorstwo Robét
17 Inzynieryjnych ,PRInz—1" Sp. z | Sosnowiec Budownictwo drogowe 34 479 -34 479 0 95% 91%
0.0.
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
b ia Wodno-Chenmi uzdatniania wody i $ciekéw, analiz
racownia Wodno-Chemiczna . . . . .
18 Ekonomia Sp. z 0.0. Bielsko Biata techmcz-no—?konommznych w zakresie 922 -461 461 100% 100%
modernizacji lub budowy nowych
instalacji.
19 Polmex-Mostostal Wschod Sp-2 | Moskwa, Rosia | Budownictwo specialistyczne i ogéine 20 0 20 100% 100%
20 Grande Meccanica SpA Narni, Witochy Produkcja, budownictwo 30 892 -28 613 2279 100% 100%
21 Mostostal Siedice Sp. z 0.0. Siedice Produkcja 5 0 5 100% 100%
Polimex Opole Sp. z 0.0. Wykonawstwo robét budowlanych,
22 (dawniej: Polimex Projekt Warszawa dziatalno$¢ handlowa, ustugi 70 -4 66 100% 100%
Kozienice Sp. z 0.0.) konsultingowe i doradcze
Polimex SPV 1 Sp. z 0.0. ; ;
D k
23 (dawniej: Polimex Development Warszawa oradzwo w zakresie prowadzenia 50 0 50 100% 100%

Katowice Sp. z 0.0.)

dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania
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Wartosé Korekty Wartose | it o | liczbie glosw na
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziatéw wg aktualizujace bilansowa p Ka italug Waglln m
ceny nabycia wartos¢ (razem) udziatéw p ym
zakltadowego zgromadzeniu
Mostostal Siedice Spoétka z
24 ograniczong odpowiedzialnoscig | Siedlce Produkcja konstrukcji metalowych 98 0 98 98%
Sp. k.
25 ggllrl?ex Budownictwo Sp. 20.0. | giejice Roboty budowlane 98 0 98 98%
Doradztwo w zakresie prowadzenia
iatalnosci . .
26 Polimex CUW Sp. z o.0. Warszawa dz!a a no§c':| gospc?darczej | zarzadzania, 15 0 15 100% 100%
dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo —
ksiegowa
Roboty zwigzane z budowg drog i
autostrad, wznoszeniem budynké
27 Infrastruktura Drogowa Sp. z 0.0. | Warszawa u w2 . ,Z _I udynkow i 5 0 5 100% 100%
mieszkalnych i niemieszkalnych, a takze
innych obiektéw
. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen
28 Polimex Operator Sp. z 0.0. Warszawa 5 0 5 100% 100%
budowlanych
29 Sinopol Trade Center sp. z 0. 0. Ptock Handel hurtowy 250 -250 0 50% 50%
Jednostki stowarzyszone
Energomontaz — Péinoc Specjalistyczne ustugi budowlano-
1 Belchatéw Sp. z 0.0. (Grupa Betchatow . 503 0 503 32,82% 32,82%
Kapitatowa) montazowe
2 Pozostate 1953 -1 677 276
Razem 468 716 -329 760 138 956

taczna wartos¢ inwestycji w podmioty powigzane w kwocie 138 956 tys. zt uwzglednia udziaty zaprezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy w
kwocie 11 255 tys. zt.
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14. Naleznosci diugoterminowe

Na 31 grudnia 2015 roku wartos¢ naleznosci dtugoterminowych wyniosta 24 979 tys. zt
i stanowita wartosé udziatu Spofki, jako komandytariusza, w zyskach spétki zaleznej: Polimex
Opole Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa.

15. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zapasy
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 20471 1279
Zaliczki na materiaty i towary 1195 2027
Towary 23 -
Produkcja w toku (wg kosztu wytworzenia) 12 206 -
Produkty gotowe 7058 -
Razem 40 953 3 306

Zapasy prezentowane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ zapaséw ujetych jako koszt w okresie wyniosta
165 468 tys. zt (2014: 177 737 tys. zt). Spotka nie posiada zapasow, ktorych realizacji oczekuje
sie w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy. Na 31 grudnia 2015 roku warto$¢ zapasow
prezentowana w aktywach przeznaczonych do sprzedazy wyniosta 2 293 tys. z.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 3295 24 860
a) zwiekszenia 195 7891
b) zmniejszenia 2 062 15681
c) reklasyfikacja z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 2173 -
d) reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy - 13775
Stan odpiséw aktualizujacych zapasy 3601 3295
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16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 81 grudnia 2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 554 353 501 314
w tym: naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw 186 368 4395
powigzanych
Naleznosci budzetowe 30332 19 901
W tym z tytutu podatku VAT 28 693 19 901
Pozostate naleznosci od 0s6b trzecich 650 5776
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 191 7
Naleznosci ogétem (netto) 585 526 526 998
Odpis aktualizujgcy naleznosci 210 383 235 587
Naleznosci brutto 795 909 762 585

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do
180 dni.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 31.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym na niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci
handlowych Spotki.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od
towaréw i ustug jest ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach wynikajgcych z
przepisow podatkowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto i netto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie
sptaty:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Do jednego miesigca 366 977 360 230
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 48 604 78 899
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 4168 586
Powyzej 6 miesigca do 1 roku 3998 1993
Naleznosci przeterminowane 339 564 276 676
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogétem (brutto) 763 311 718 384
Odpisy aktualizujgce naleznosci 208 958 217 070
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogétem (netto) 554 353 501 314
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg diugosci okresu przeterminowania:

Stan na d

zien

31 grudnia 2015

Przeterminowane do 1 miesigca
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Przeterminowane powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy

Przeterminowane powyzej 6 miesiaca do 1 roku
Przeterminowane powyzej 1 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane
ogotem (brutto)

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane
ogotem (netto)

18 435 37 507
10 445 11 565
8124 22311
79 430 74 930
223130 130 363
339 564 276 676
202 690 216 721
136 874 59 955

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug byty nastepujgce:

Odpis aktualizacyjny na poczatek okresu

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Zwigkszenia w tym:

- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
Zmniejszeniaw tym:

- wykorzystanie

- sptata naleznosci

Reklasyfikacja

Odpis aktualizacyjny na koniec okresu

217 070 103 574
28 622 155 170
28 622 155 170
32473 31648
11781 17 733
20 692 13 915
(4 261) (10 026)

208 958 217 070

Struktura wiekowa odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug

okresu sptaty:

Odpisy na naleznosci do jednego miesigca

Odpisy na naleznosci powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

Odpisy na naleznosci powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy

Odpisy na naleznosci powyzej 6 miesigca do 1 roku

Odpisy na naleznosci przeterminowane do 1 miesigca

Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy
Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesigca do 1 roku

Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku
Odpisy na naleznosci razem

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

1461 278
2870 71
1162 -
774 -

3 24 333

73 2251
1854 2028

8 096 64 981
192 665 123128
208 958 217 070
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Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 136 874 tys. zt (2014 r.: 62 440 tys.
zt) byty przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. Naleznosci te dotyczg grupy
niezaleznych klientow, z ktérymi Spoétka nie miata ostatnio przypadkéw braku sptaty. Analiza

wiekowa tych naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Do jednego miesigca 18 432 13174
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10372 9314
Powyzej 3 miesigca do 6 miesigcy 6270 20 283
Powyzej 6 miesigca do 1 roku 71334 9949
Przeterminowane powyzej 1 roku 30 466 7235

136 874 59 955

Razem

Struktura wiekowa naleznosci przeterminowanych i objetych odpisem:

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Do jednego miesigca 3 24 333
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 73 2251
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 1854 2028
Powyzej 6 miesigca do 1 roku 8096 64 981
Przeterminowane powyzej 1 roku 192 664 123 128

202 690 216 721

Razem

Indywidualne nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz nalezno$ci pozostate, w przypadku ktérych

nastgpita utrata wartosci przedstawiajg sie nastepujgco.

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢ odpisu Wartos¢ Wartos¢ odpisu

naleznosci aktualizujacego naleznosci aktualizujacego
Naleznosci sporne przedsgdowe 74 330 57 606 132937 69 248
Naleznqsc sporna dochodzona na drodze 53 804 47 054 55 264 50 496
sgdowej
Naleznosc od spétki postawionej w stan 21979 21914 26 948 25392
likwidacji / upadtosci
Pozostate (*) 104 870 100 810 105 204 86 294
Razem 254 983 227 384 320 353 231 430

* Gtéwne przyczyny objecia naleznosci indywidualnym odpisem aktualizujgcym to: postepowanie uktadowe, obcigzenie

karami, reklamacje, niezrealizowanie cesji na podwykonawce.
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17. Diugoterminowe kontrakty budowlane
Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia

bilansowego 3 444 286 3146 093

Minus: faktury wystawiane zgodnie z postepem prac (3 643 896) (3485 164)

Ogotem (199 610) (339 072)

Ujete w sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne:

Od klientow w ramach umoéw o budowe (naleznosc¢) 44 851 55111

Na rzecz klientéw w ramach uméw o budowe (zobowigzanie) (244 461) (394 183)
(199 610) (339 072)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwoty zatrzymane przez klientéw z tytutu prac budowlanych
wynoszg 96,2 min ztotych (89,9 min zlotych w roku 2014). Zaliczki otrzymane od klientow z
tytutu prac budowlanych wynosity 287,6 min ztotych (435,8 min zt w roku 2014).

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 270 270 509 943
Lokaty 38579 4 479
Srodki pieniezne razem, w tym: 308 849 514 422
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 255 860 427 174

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w
zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wediug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentoéw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 308 849 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2014
roku wynosi 514 422 tys. zt.

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych w okresie sprawozdawczym do zmian
wykazanych w rachunku przeptywow pienieznych prezentujg ponizsze tabele:
Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Zmiana stanu zapaséw w bilansie (37 647)
Korekta z tytutu reklasyfikacji zapasow z aktywéw do sprzedazy 45031
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywéw pienieznych 7 384

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Zmiana stanu naleznosci w bilansie (71 312)
Korekta naleznosci z tytutu dywidendy 201
Korekta naleznosci z tytutu przeszacowania pozyczek (2 663)
Korekta z tytutu reklasyfikacji naleznosci z aktywéw do sprzedazy 40 874
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Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu pozostatych aktywéw w bilansie
Korekta z tytutu reklasyfikacji pozostatych aktywow z aktywow do sprzedazy
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zobowiagzan w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych

Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu

Korekta o kompensate pozyczki Modutowe Systemy Specjalistyczne
Korekta o zobowigzania z tytutu pokrycia udziatéw

Korekta o reklasyfikacje zobowigzan z zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienigznych

(32 900)

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

(4 275)
(1 066)
(5 341)

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

(190 713)
4120
531

119
(221)

(46 638)
(232 802)

Na pozycje ‘pozostate” dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywow pienieznych za rok
zakonczony 31 grudnia 2015, o wartosci 34 688 tys. zl, sktadaja sie w szczegdlnosci:

- odpisy na udziaty i pozyczki lub rozwigzanie odpiséw
- odpisy na aktywa trwate lub wynik ich wyceny
- odpis na opcje

30 597

(17 727)

6 601

- reklasyfikacja srodkéw pienieznych z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 14 982

- inne

Zmiana stanu zapaséw w bilansie
Korekta z tytutu sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa

Korekta z tyt. reklasyfikacji zapasoéw spotek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywdw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci w bilansie

Korekta z tytutu reklasyfikacji naleznosci do aktywéw do sprzedazy
Korekta o zaliczki z tytutu realizacji kontraktéw diugoterminowych
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu pozostatych aktywéw w bilansie
Korekta z tytutu reklasyfikacji pozostatych aktywéw do aktywow do sprzedazy
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywoéw pienieznych

235

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

55 031
(28 264)
26 767

Rok zakonczony
31 grudnia 2014
44 438
(48 056)
103 861
100 243

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

7433
1133
8 566
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Zmiana stanu zobowigzan w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu zakupéw inwestycyjnych

Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu

Korekta o konwersje zobowigzan z tytutu gwarancji na akcje

Korekta o reklasyfikacje zobowigzan do zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywdw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych

Korekta zobowigzan kredytowych o konwersje dtugu

Korekta o reklasyfikacje kredytéw do zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw w rachunku przeptywéw pienieznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(43 843)

(1 825)

1648

12 804

54 460

23244

Rok zakonczony
31 grudnia 2014
(486 852)
(21 315)
382 059
150 000
23 892

Na pozycje ,pozostate” w dziatalnoSci operacyjnej rachunku przeptywéw pienieznych za rok
zakonhczony 31 grudnia 2014 roku, o wartosci 12 257 tys. zl, sktadajg sie w szczegdlnosci:

- odpisy na udziaty i pozyczki lub rozwigzanie odpisow
- rozwigzanie odpisow na aktywa trwate lub ich wycena

19 641,
13 321,

- reklasyfikacja srodkéw pienieznych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (15 000),

- inne

19. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien
31 grudnia 2015

(5 705).

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Rzeczowe aktywa trwate 31688 252 375
Wartosci niematerialne - 280
Nieruchomosci inwestycyjne 2367 5801
Aktywa finansowe 11 255 12 662
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — 113
Pozostate aktywa - 137
Zapasy 2293 47 323
Naleznosci 7183 48 056
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 15 000
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 54 804 381 747
Kredyty i pozyczki - 150 000
Pozostate zobowigzania 6882 54 653
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami

a P 4 yw 6 882 204 653

przeznaczonymi do sprzedazy
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Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Emitent  zobowigzat sie dokonaé zbycia okreslonych skfadnikéw
majgtkowych. Zbywane aktywa obejmujg akcje i udziaty w Spoétkach Zaleznych, zbedny majatek
rzeczowy, zorganizowane czeSci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i
inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Powyzsza tabela prezentuje dane
finansowe dotyczace aktywow, ktoérych zbycie planowane jest w okresie roku od dnia
bilansowego.

tgczna kwota straty z tytutu utraty wartodci w momencie poczatkowego odpisania aktywow do
zbycia do wartosci godziwej wyniosta w 2014 roku 34 922 tys. zt, z tego 23 253 tys. zt zostato
ujete w pozostatych kosztach.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa segmentu Produkcja prezentowane byly jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z planowg sprzedazg zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedice. Natomiast na dzien 31
grudnia 2015 roku dokonano zmiany prezentacji segmentu Produkcja z aktywow
przeznaczonych do sprzedazy do poszczegdlnych pozycji aktywow i zobowigzan w bilansie
Spotki. W ramach implementacji nowej strategii Grupy Kapitatowej, Spétka oraz jej Wierzyciele
zawarli aneks do Umowy ZOZF przewidujgcy pozostawienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — zaktadu produkcyjnego Mostostal Siedice w strukturach Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal. Zgodnie ze zmieniong Umowg ZOZF, Zakfad Mostostal Siedlce ma zosta¢
wyodrebniony ze struktur Spétki oraz wniesiony aportem do spétki Mostostal Siedice Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Odwrdcenie odpisu w momencie reklasyfikacji aktywow z kategorii aktywow do zbycia wyniosto
21 832 tys. zt w 2015 roku (6 762 tys. zt ujeto w innych catkowitych dochodach; 15 070 tys. zt w
pozostatych przychodach operacyjnych).

20. Kapitat wiasny

20.1. Kapitat podstawowy

Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy wynosi 173.237.604 zt i dzieli
sie na 86.618.802 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Wediug stanu na dzieA 31 grudnia
2014 kapitat podstawowy w kwocie 173.237.605,68 zt dzielit sie na 4.330.940.142 akcji o
wartosci nominalnej 0,04 zt kazda.

Kapitat akcyjny (dane w tysiacach akcji) Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Akcje zwykte serii A 86 619 55 386
Akcje zwykte serii B 36 532
Akcje zwykte serii C 8 580
Akcje zwykte serii D 13 499
Akcje zwykte serii E 43 499
Akcje zwykte serii F 293716
Akcje zwykte serii G - 236
Akcje zwykte serii H - 25823
Akcje zwykte serii | - 57 321
Akcje zwykte serii K - 38733
Akcje zwykte serii L - 17 829
Akcje zwykte serii M - 416 667
Akcje zwykte serii N1 - 396 154
Akcje zwykte serii P - 133 393

Akcje zwykte serii R - 2863572
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Razem 86 619 4 330 940

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto§¢ nominalng wynoszgcg 2 zt wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 roku (0,04 zt wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku). Akcje zostaty w
petni optacone.

12 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o emisje akcji serii P o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie
wiekszg niz 5 335 748,08 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 133 393 702 akcji
zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda (,Akcje
Serii P”). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcje Serii P zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 grudnia
2013 roku.

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wiekszg niz 124 000 000 z z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz
nie wiecej niz 3 100 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 4 grosze
kazda w trybie subskrypcji prywatne;.

Wierzyciele finansowi Spotki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spotkg umowy objecia
tacznie 2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spotke za taczng cene emisyjng
501.125 tys. zt. Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spétki w drodze
umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spoétki z tytutu
zadtuzenia finansowego z wierzytelnosciami Spoétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.
Zamiana dlugu na akcje Spotki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spoétki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty
umowy objecia akcji serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spoitki. tgczna suma
wierzytelnosci zgtoszonych do potrgcenia wedtug stanu na 23 wrzesnia 2014 roku wyniosta
501 125 tys. zt i zawierata obok kredytow, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z
tytutu gwaranc;ji. Catkowita wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2 863 571 852.

Koszty emisji Akcji Serii R w kwocie 1 469 tys. zt zostaty ujete jako pomniejszenie kwoty
nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

W wyniku dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa powyzej,
kapitat zaktadowy Spotki wynosit 173 237 605,68 zt i dzielit sie na 4 330 940 142 akcji o
wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, uprawniajgcych do wykonywania 4 330 940 142 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcje Serii
R zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22
pazdziernika 2014 roku.

W dniu 17 marca 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii R Spotki. Na podstawie wniosku Spoétki, do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone zostaty akcje zwykte na okaziciela serii R o
wartosci nominalnej 0,04 zt (cztery grosze) kazda, w liczhie 2863571852
Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ Akcje z dniem 20 marca 2015 r. w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania ich rejestracji przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 20 marca 2015 r.

W dniu 18 marca 2015 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat w formie
komunikatu informacje o rejestracji powyzszych akcji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Date rejestracji w KDPW okreslono na 20 marca 2015 .

W dniu 6 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spofki.
Wysokos¢ kapitatu zakladowego Spotki zostata obnizona z kwoty 173 237 605,68 zt (stownie:
sto siedemdziesiat trzy miliony dwiescie trzydziesci siedem tysiecy szescset pie¢ i 68/100
ztotego), do kwoty 173.237. 604,00 zt (stownie: sto siedemdziesigt trzy miliony dwiescie
trzydziesci siedem tysiecy szeséset cztery ztote), czyli o kwote 1,68 zt. (stownie: jeden zioty i
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68/100), w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki do parytetu scalenia akcji
Spotki.

Umorzeniu ulegty 42 akcje zwykte wlasne Spétki na okaziciela o wartosci nominalnej 0,04 zt
(stownie: cztery grosze) kazda, nabyte przez Spotke w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr
7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 grudnia 2014 roku w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez Spétke akcji wkasnych w celu umorzenia. Umorzone akcje uprawniaty
do 42 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcje wlasne objete umorzeniem zostaty nabyte przez Spoétke nieodptatnie.

Przed zarejestrowaniem zmian na kapitat zakladowy skfadato sie 4 330 940 142 akcji, ktore
uprawniaty do 4 330 940 142 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Po zarejestrowaniu
dokonania umorzenia akcji na kapitat zaktadowy sktada sie 4 330 940 100 akcji, ktére
uprawniajg do 4 330 940 100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku zostata zarejestrowana zmiana statutu Spétki w zakresie kapitatu
zakladowego. Zmiana dotyczy prowadzonego w Spotce procesu scaleniu akcji Spotki i polega
na potgczeniu kazdych 50 akcji Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,04 zt, w jedng
akcje spoétki o nowej wartosci nominalnej wynoszgcej 2 zt, wobec czego stosunek wymiany
zostat ustalony jako 50:1. Zmiana dotyczy réwniez nominalnej wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Przed zarejestrowaniem zmian na kapitat zaktadowy skfadato sie 4 330 940 100 akcji, ktére
uprawniaty do 4 330 940 142 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu
dokonania umorzenia akcji na kapitat zaktadowy sktada sie 86 618 802 akgji, ktére uprawniajg
do 86 618 802 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki. Akcje Spoitki zostaty potgczone w
jedna serie A.

W dniu 22 wrzesnia 2015 roku Spoétka uzgodnita z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. harmonogram
scalenia akcji Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie z  harmonogramem Dniem Referencyjnym, w ktérym nastgpi ustalenie stanu
posiadania akcji podlegajgcych potgczeniu w celu wyliczenia liczby akcji, ktére w ich miejsce
powinny zosta¢ zarejestrowane w wyniku potgczenia, bedzie dzien 6 pazdziernika 2015 roku.
Dzien scalenia akcji zostat ustalony na 13 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku zostat wznowiony obrot akcjami Spétki na rynku
regulowanym. Akcje Spotki, po wznowieniu obrotu, notowane sg na rynku podstawowym w
systemie notowah jednolitych. Spotka dokonata wszystkich czynnosci w ramach procesu
scalenia akcji i zakohczyta proces scalania akcji polegajgcy na potaczeniu kazdych 50 akcji
Spotki o dotychczasowej wartosci nominalnej 0,04 zt w jedng akcje spétki o nowej wartosci
nominalnej wynoszacej 2 zt. Spoétka powrdcita do notowan w systemie ciggtym po podjeciu
decyzji przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. 4 stycznia 2016 roku.

Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja ma prawo do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Wedtug informacji
uzyskanych na bazie komunikatéw gietldowych, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
prezentuje sie jak nizej:

Akcjonariusze o znaczacym udziale na dzien 31 grudnia 2015

Liczba % udziak:
L.p. Akcjonariusz akciji/ w kapitale zaktadowym/
glosow w ogdlnej iloéci gloséw na WZA*
1. Bank Polska Kasa Opieki S.A. 15076 137 17,41%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA — 12 935 735 14.93%
2. wszyscy Klienci !
12 143 833 14,02%

W tym: NEPTUN Fundusz Inwestycyjny
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3. SPV Operator Sp. z 0.0. 6 000 001 6,92%
4. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA. 12 534 822 14,47%
5. Pozostali akcjonariusze 40 072 107 46,27%

Liczba akcji wszystkich emisji 86 618 802 100,00%

Informacja o akcjach Spétki bedgcych w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Petniona funkcja Aktualna ilos¢ posiadanych akcji
Czionek Rady Nadzorczej 114
Razem 114

Od dnia 31 grudnia 2015 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty
zadne zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnieh do nich przez
osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce.

20.2. Kapital zapasowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi. Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku kapitat zapasowy wynosit 306 762 tys. zt.

20.3. Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych na dzieh 31 grudnia 2015 roku
wynosi 29 734 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 29 747 tys. zt.

W zwigzku z opfaceniem przez inwestoréw nowych obligacji, Spotka w dniu 1 pazdziernika
2014 roku wyemitowata 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 500 000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 81 500 000 zt
(,Obligacje Serii A”) oraz 585 obligacji zwyktych na okaziciela serii B nieposiadajgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda i fgcznej warto$ci nominalnej 58 500 000 zt
(,Obligacje Serii B”, a tgcznie z Obligacjami Serii A razem jako ,Nowe Obligacje”. Zobowigzanie
z tytutu Nowych Obligacji na dzieh 31 grudnia 2015 roku wynosi 122 337 tys. zt (31 grudnia
2014 roku: 111054 tys. zt). Nowe Obligacje =zostaly wycenione wedlug metody
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej; koszty emisji
obligacji w kwocie 1960 tys. zt sg rozliczane efektywng stopg procentowg do daty
wymagalnosci obligacji. Wartos¢ opcji zamiany zostata odniesiona na kapitat rezerwowy w
kwocie 29 734 tys. zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku (31 grudnia 2014: 29 747 tys.
z).

Konwersji mozna dokona¢ w dowolnym momencie do dnia wykupu obligacji (t. j. 30 wrzesnia
2019 roku). W przypadku jej niedokonania, obligacje zostang wykupione 30 wrze$nia 2019 roku
po cenie jednostkowej w wysokosci 4 groszy. Oprocentowanie w wysokosci stopy WIBOR 3M
powiekszonej o 3 punkty procentowe rocznie bedzie ptatne kwartalnie do czasu konwers;ji lub
wykupienia obligacji.

Obligacje zamienne sktadajg sie z dwdéch elementéw: zobowigzania i kapitatu wiasnego.
Element kapitatu wlasnego prezentuje sie w kapitale wiasnym w pozycji ,nadwyzka z obligacji
zamiennych”. Efektywna stopa procentowa od elementu zobowigzania wynosi w momencie
poczagtkowego ujecia 10,7% rocznie.

Koszty emisji obligaciji, ktére wptynety na pomniejszenie kwoty nadwyzki wyniosty 422 tys. zt.
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20.4. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 94 387 tys. z, a na 31
grudnia 2014 roku wynosit 53 174 tys. zh.

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat w zwigzku z wyceng wybranej klasy srodkéw trwatych
wedtug modelu wartosci przeszacowane;.

Do kapitatu z aktualizacji wyceny zalicza sie réwniez efekt wyceny netto z tytutu zabezpieczen
srodkow pienieznych skorygowanej o podatek odroczony. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat z aktualizacji wyceny zwigzany z wyceng instrumentéw
finansowych wynosit 27 tys. zt.

20.5. Pozostate kapitaly

Pozostate kapitaty Spétki dotyczg efektu rozliczenia potaczenia ze spdtkami zaleznymi, ktére
miato miejsce w 2010 roku w kwocie (444 924) tys. zt .

21. Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
Bank/jednostka finansujaca Termin dzien dzien
) 13 sptaty 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Kroétkoterminowe
150 000 -
Bank PEKAO S.A. — kredyt w =z terminowy o charakterze
nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia  01.10.2016 50 000 -

finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.))*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia  01.10.2016 6 558 -
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia  01.10.2016 93 442 -
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

*)sptata tacznej sumy kredytéw uregulowanych w ramach Umowy w
sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm. nastgpi zgodnie z harmonogramem spfat.
Zgodnie z Aneksem nr 9 z dnia 29 stycznia 2016 roku do umowy z dnia
21 grudnia 2012 roku w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego
dnia 12.02.2016r. nastgpito przeniesienie dtugu do Mostostal Siedice w
kwocie 150 min zt (wybrane wierzytelnosci PKO BP S.A. oraz Banku
PEKAO S.A.). Pozostata kwota zadtuzenia zostanie sptacona w okresie
31.12.2017 — 31.12.2019.

Stan na Stan na
Termin dzien dzien
sptaty 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Diugoterminowe 135 684 133 153
BOS S.A. — kredyt w z; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 17 054 16 662

ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
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21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

Bank PEKAO S.A. — kredyt w 1z terminowy o charakterze
nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia
finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w zt; terminowy
o charakterze nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad
obstugi zadtuzenia finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

*spfata tgcznej sumy kredytow uregulowanych w ramach Umowy w
sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm. nastgpi zgodnie z harmonogramem spfat
do dnia 31 grudnia 2019 roku. Zgodnie z Aneksem nr 9 z dnia 29
stycznia 2016 roku do umowy z dnia 21 grudnia 2012 roku w sprawie
zasad obstugi zadtuzenia finansowego dnia 12.02.2016r. nastgpito
przeniesienie dtugu do Mostostal Siedlce w kwocie 150 min zt (wybrane
wierzytelno$ci PKO BP S.A. oraz Banku PEKAO S.A.). Pozostata kwota
zadtuzenia zostanie sptacona w okresie 31.12.2017 — 31.12.2019.

Termin splaty

Krétkoterminowe pozyczki

Polimex Budownictwo Sp. z o0.0. (d. Polimex Venture

31.12.2015
Development Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt
Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. (d. Polimex Venture 31.12.2015
Development Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt
Polimex Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0. (d. Polimex 31.12.2016
— Hotele Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt
Polimex GmbH (d. Depolma GmbH) — pozyczka w EUR 10.12.2016

Termin splaty

Dlugoterminowe pozyczki

Depolma GmbH — pozyczka w EUR 10.12.2016
Polimex Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0. (d. Polimex 31.12.2016
— Hotele Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. (d. Polimex - Cekop

Dev'elf)pment Sp. z 0.0) .— pozycz.ka .Z’f (rozllcz'o.na 31.12.2019
czgsciowo w ramach Umowy potracenia wierzytelnosci z

dnia 20.12.2013r.)

Polimex Budownictwo Sp. z o.0. (d. Polimex Venture 31.12.2020

Development Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

Stan na dzien
31 grudnia 2015

48 473

43 758

7473

18 926

47 562

25082

25 386

18 461

Stan na dzien
31 grudnia 2014

3265 225
246 132
137 93

2045 -
837 -

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

30 565 33 060
- 1114

- 2 060
1467 1411
3500 3509
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Polimex Budownictwo Sp. z o.0. (d. Polimex Venture

.01. 1200 1200
Development Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt 01.01.2017
Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. (d. Polimex Venture 31.03.2020 2346 2284
Development Sp. z 0.0.) — pozyczka w z
Po||m’ex Energetyka Sp.. z 0.0. (d. Polimex - Development 31.03.2020 7144 6 962
Krakéw Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt
Pollm’ex Energetyka Sp.. Z 0.0. (d. Polimex - Development 31.03.2020 2968 2888
Krakéw Sp. z 0.0.) — pozyczka w zt
Po||m’ex Energetyka Sp'. z 0.0. (d. Polimex - Development 31.03.2020 207 202
Krakéw Sp.z 0.0.) — pozyczka w zt
PxM Development Inwestycje Sp. z 0. o Apartamenty 31.03.2020 3739 3641
Tatarska — pozyczka w zt
BR Development Sp. z 0.0. — pozyczka w zt 31.03.2020 6 270 6 105
NAF Industriemontage GmbH - pozyczka z EUR 31.03.2020 1724 1684
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kredyty i pozyczki razem: 319514 166 438
Kréotkoterminowe, w tym: 153 265 225
Kredyty bankowe 150 000 -
Pozyczki 3265 225
Diugoterminowe, w tym: 166 249 166 213
Kredyty bankowe 135684 133153
Pozyczki 30 565 33060
Poréwnanie oprocentowania w okresach Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Srednia wazona dla kredytow w zt WIBOR 1M + 2,4354 p.p. WIBOR 1M+2,6680 p.p.

WIBOR 3M + 1,3303 p.p WIBOR 3M+1,3143 p.p.

WIBOR ON+2,20p.p.

Srednia wazona dla kredytéw walutowych EURIBOR 3M + 3,3756 p.p. EURIBOR 3M+ 3,6548 p.p.

EURIBOR 12M + 0,25 p.p.

22. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Nieruchomosci inwestycyjne
Finansowy majatek trwaty

Zapasy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Razem

Stan na dzien
31 grudnia 2015

EURIBOR 12M+0,25p.p.

Stan na dzien
31 grudnia 2014

324 518 99 098
4302 6 362
29 470 -
119 312 161 845
40 953 3306
47 603 305 779
566 158 576 390
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy oddanych pod
zabezpieczenie prezentowane sg: rzeczowe aktywa trwate w wartoéci 31 688 tys. z,
nieruchomosci inwestycyjne: 2 367 tys. zt, aktywa finansowe: 11 255 tys. zI oraz zapasy w
wysokosci 2 293 tys. zt.

23. Obligacje

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku obligacje byly prezentowane w catosci w
pozycji dlugoterminowej i wynosity odpowiednio: 147 352 tys. zt na koniec 2015 roku i 135 388
tys. zt na koniec 2014 roku.

W 2014 roku jednostka dokonata emisji Nowych Obligacji; szczegoty ujecia ksiegowego
przedstawia niniejsza tabela:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wptywy z emisji* 138 040 138 040
Element zobowigzania w dniu emisji 108 292 108 292
Element kapitatowy 29 747 29 747
Element zobowigzania na dzien 31 grudnia 2014 - 111 054
Naliczone odsetki skalkulowana wg efektywnej stopy procentowe;j 11 269 2762
w wysokosci 10,7%

Odsetki zaptacone - -
Korekty elementu kapitatowego 14 -
Element zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 122 337 -

* Spotka uzyskata wptyw z tytutu emisji obligacji 140 000 tys. zt ;prowizja z tytutu gwarancji emisji wyniosta 1 960 tys. zt

Informacje odnosnie emisji obligacji patrz nota nr 20.3.

24. Pozostale zobowigzania diugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu rat gwarancyjnych 3206 1125
Zallgzk-l otrzymane na realizacje kontraktow Opole i 109 916 255 530
Kozienice

Gwarancje finansowe dtugoterminowe 4425 -
Nabycie niefinansowych aktywoéw trwatych - a77
Pozostate 4964

Razem 122 511 257 132
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25. Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2015 roku (**)
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (***)
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2014 roku(***)
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014
Zmiana prezentacji:

Rezerwa na
Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwa Rezerwa na koszty Rezerwana Rezerwana Inne .
naprawy : sprawy - . . Ogotem
g restrukturyzacyjna kary rozliczenia straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne sadowe .
kontraktow
70922 12 312 33487 33364 144 720 22 905 16 422 - 334132
10 712 - 492 10720 50 448(*) - 960 - 73332
(14 870) (2 596) (9 637) (2 621) (31022) (18 574) (16 330) - (95 650)
(4 015) (6 971) (4 436) (550) - - (557) - (16 529)
62 749 2745 19 906 40913 164 146 4331 495 - 295 285
14 024 2745 4348 20 626 - 4331 26 - 46 100
48 725 - 15 558 20 287 164 146 - 469 - 249 185
25 857 - 20136 - 17 786 68 249 28 889 3998 164 915
88 894 12 312 16 487 12 753 126 934 - 2235 - 259 615
(5577) - (2 886) (1 500) - - (14 702) (3 740) (28 405)
(11 580) — (250) (4 561) — (45 344) — (258) (61 993)
97 594 12 312 33 487 6 692 144 720 22 905 16 422 - 334 132
19 843 12 312 3 848 6 692 — 22 905 4 490 — 70 090
77 751 — 29 639 — 144 720 — 11932 — 264 042

* Z tytutlu realizowanego w konsorcjum na rzecz GDDKIA jednego z kontraktéw, Spétka prezentuje w rocznym sprawozdaniu finansowym w szyku rozwartym naleznosci od GDDKIiA w kwocie 49,9 min
zt netto zafakturowane w lutym 2015 r. oraz rezerwy na zobowigzania wobec podwykonawcow z tytutu wykonanych prac w kwocie 50,5 min zt. Wptyw powyzszych kwot na wynik w rachunku zyskow i
strat jest nieistotny - kontrakt realizowany na stracie, zgodnie z zasadami MSR 11 ujemng marze w cato$ci ujeto w momencie rozpoznania w latach ubiegtych.

** Na 01.01.2015 dokonano reklasyfikacji kwoty 26 673 tys zt z pozycji Rezerw na naprawy gwarancyjne do Rezerw na kary.
*** Dane na 1 stycznia 2014 roku i 31 grudnia 2014 roku sg zgodne z danymi prezentowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym Spéiki za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
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26. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 612 9147
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6 680 7 694
Premie i nagrody 10 859 2 657
Niewykorzystane urlopy 5667 8944
Nagrody jubileuszowe 25 1217
Odprawy emerytalne i rentowe 179 283
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - krétkoterminowe 30 022 29942
Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe 5596 5033
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - diugoterminowe 5596 5033

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Spétka na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$é
biezgcg zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych nagréd jubileuszowych i innych swiadczen

po okresie zatrudnienia

W dniu 23 czerwca 2014 roku Emitent oraz przedstawiciele dziatajgcych w Spofce organizacii
zwigzkowych, podpisali nowy zaktadowy uktad zbiorowy pracy (ZUZP). Uktad wszedt w zycie z
dniem 1 lipca 2014 roku, zastepujgc Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy z dnia 30 listopada 2012
roku. Uktad ten zostat zarejestrowany w Okregowej Inspekcji Pracy w dniu 6 pazdziernika 2014

roku.

26.1. Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stopa dyskontowa % 2,9%
Przewidywany wskaznik inflacji % 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen % 3,5%

Stan na dzien
31 grudnia 2014

2,3%
2,5%
3,0%

Zyski i straty aktuarialne dotyczgce odpraw emerytalno rentowych prezentuje ponizsza tabela:

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Koszty $wiadczen:
Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty przesziego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia

Koszty odsetkowy netto

Sktadniki kosztow programu okreslonych swiadczen ujete w wyniku
finansowym

1047
(3678)
230

(2 401)

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

447
5431
163

6 041
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Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen:

Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych 657 1649
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen finansowych (2 616) (658)
Skladniki kosztéw programu swiadczen ujete w pozostatych catkowitych

dochodach (1 959) 991
Razem (4 360) 7032

26.2. Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR nr 19 ponizej zostata przedstawiona wrazliwosé (-/+ 0,5 p. p) zobowigzan na
zmiany stopy dyskontowej i zatozen o wzroscie wynagrodzen. Metody i zatozenia stosowane przy
przeprowadzaniu analizy wrazliwosci nie ulegly zmianie w poréwnaniu do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych

Zmiana zatozenia

Stopa dyskontowa - spadek o 0,5 pkt %

Stopa dyskontowa - wzrost 0 0,5 pkt %

Wskaznik wzrostu wynagrodzen - spadek o 0,5 pkt %

Wskaznik wzrostu wynagrodzen - wzrost o 0,5 pkt %

6614
6011
5996
6 627

27. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych 210517 90 919
Wobec jednostek pozostatych 362 117 354 301
572 634 445 220
Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
innych
Podatek zryczattowany u zrédta 8 3
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1862 1800
Odpis aktualizujgcy na podatek od oséb fizycznych - 1034
PFRON 171 265
CIT zagranica - 1053
Inne 4 33
2 045 4193
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 358 872
Koszty gwarancji finansowych 27 661 39 275
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Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania z jednostkami powigzanymi
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych
Fundusz socjalny

Inne

Zobowiazania krétkoterminowe razem

28 019 40 147
227 -
739 4236

(596) 2898
25 452 25 791
25 822 32925

628 520 522 485

W pozycji inne pozostate zobowigzania zostaty zaprezentowane rozliczenia miedzyokresowe
bierne, ktére na 31 grudnia 2015 roku wyniosty 14 580 tys. zt (31 grudnia 2014 r.:

13 473 tys. zt).

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe

transakcje handlowe).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach

od 30 do 180 dni.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem pfatnosci.
Zobowigzania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not

odsetkowych.

27.1.
bilansowego okresie sptaty

Do jednego miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Zobowigzania przeterminowane

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug razem

27.2.

Do jednego miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

Powyzej 1 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia

Stan na dzien
31 grudnia 2014

255 627 326 911
138 016 34 685
40 840 936
69 846 2016
68 305 80672
572 634 445 220

Zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug

Stan na dzien

31 grudnia 2015
23787
14 667
1939
4 427
23485

Stan na dzien

31 grudnia 2014
18411

12 233

6 289

19 338

24 401
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Zobowigzania przeterminowane razem 68 305 80 672

W wartosci zobowigzan przeterminowanych ujete sg kwoty nalezne od podwykonawcow, ktore
uzaleznione sg od uregulowania naleznosci przez inwestora.

28. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z p6zniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spoitki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo
netto na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 596 tys. zt na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi
(2 899) tys. zh.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu Funduszu

Stan na dzien
31 grudnia 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

2302 1534
3568 698
(5 274) (5 131)
596 (2 899)
2706 4801

29. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kredyty i pozyczki — 150 000
Pozostate zobowigzania 6 882 54 653
Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 6 882 204 653

sprzedazy razem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania zwigzane z aktywami segmentu Produkcja
prezentowane sg jak zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy w zwigzku z planowg sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedlce.

W biezgcym roku obrotowym Zarzad Spotki zdecydowat o pozostawieniu dziatalnosci segmentu
Produkcja w Grupie. W zwigzku z tym zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Siedlcach na dzieh 31 grudnia 2015 roku zostaty
przeklasyfikowane do poszczegdlinych pozycji bilansowych zobowigzan.
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30. Zobowiazania warunkowe

Stan na dzien Stan na dzien

Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowiazania warunkowe 1644 053 1492 456
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 979 281 1225 382
- weksle wtasne 4 454 26 609
- sprawy sadowe 450 360 498 157(%)

* Kwota zawiera 257 692 tys. zt stanowigcg warto$¢ roszczern GDDKIA wobec Spétki w zwigzku z kontraktami drogowymi.
Roszczenia te zostaty zaprezentowane w nocie 12.1. w rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku.

W zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z
tytutu obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie
wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia oraz Umowa z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i
zwigzanego z nig kredytu odnawialnego Spétka ustanowita hipoteki, zastawy, przewtaszczenia,
cesje oraz wydaty weksle celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych
instrumentéw. taczne zaangazowanie Spétki z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito
na dzien 31 grudnia 2015 roku okoto 1 451 min ztotych.

30.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od
konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31
grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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31.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 i dnia 31 grudnia 2014 roku oraz na ten dzien:

Podmiot powigzany

Stalfa Sp. z 0.0.

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0.
Czerwonograd ZKM - Ukraina
Polimex-Mostostal Ukraina
Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z o.0.

Polimex Centrum Ustug Wspolnych Sp. z o.o.
(dawna nazwa Polimex-Hotele Sp. z 0.0.)

PRInz-1 Sp. z 0.0.
Polimex GmbH (dawna nazwa Depolma GmbH)

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. Sp. k. (dawna
nazwa Polimex-Cekop Development)

Naftoremont Naftobudowa (dawna nazwa Polimex-
Mostostal Development Sp. z 0.0.)

Polimex Energetyka Sp. z 0.0.

BR Development Sp. z 0. 0.
Polimex Development Inwestycje Sp. z 0.0.
Apartamenty Tatarska

WBP Zabrze Sp. z 0.0.

Polimex Budownictwo Sp. z 0. 0. (dawne nazwy
Polimex Venture Development Sp. z o.0.,
Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z 0.0.)

Polimex Engineering Sp. z 0.0.(dawna nazwa
Polimex-Projekt Potudnie)

Grande Meccanica SpA
Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o0.0.

Polimex Opole Sp. z 0.0. (dawna nazwa Polimex
Projekt Kozienice Sp. z 0.0.)

Centrum Projektowe Polimex - Mostostal Gliwice Sp.
z 0.0. W likwidaciji

Modutowe Systemy Specjalistyczne w likwidacji Sp. z

0.0.
Polimex Operator Sp. z o0.0.
Infrastruktura Drogowa Sp. z 0.0.

Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. Sp. k.

Rok Rok Stan na Stan na dzien
zakonczony  zakonczony dzien .
. . . 31 grudnia
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 5015
2015 2015 2015
. . .. Zobowigzania
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci wobec
rzecz 7 od L
P podmiotow s s podmiotéw
podmiotéw . h podmiotéw . h
owigzanych powigzanyc powiazanych powiazanych,
P pozyczki
3663 4178 653 873
820 14 671 125 4 256
201 - 191 2
994 - - -
2672 - - -
1886 5542 508 4 685
1230 39 652 3558 192
37 531 - 837
26 790 1041 505 179 072 141 983
16 439 34 443 10342 14 679
38 403 165 044 17 240 52 054
- - - 6 270
- B B 3739
- 5 36 -
32 212 1035 7430
414 9809 376 265
- 1085 - 415
27 10 23 1467
- - 1 9
— — 12 —
- - - 5
- - - 5
- - - 98
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Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Sp. k.
Polimex CUW Sp. z o.0.

Razem jednostki zalezne

Energomontaz-Pétnoc Befchatéw Sp. z o0.0.

Razem jednostki stowarzyszone

Razem

Podmiot powigzany

Stalfa Sp. z 0.0.

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0.
Czerwonograd ZKM - Ukraina
Polimex-Mostostal Ukraina

Polimex-Mostostal Wschaéd Sp. z o.0.
Polimex-Hotele Sp. z o.0.

PRInz-1 Sp. z 0.0.

Polimex GmbH (dawna nazwa Depolma GmbH)

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. (dawna nazwa
Polimex-Cekop Development)

Naftoremont Naftobudowa (dawna nazwa Polimex-
Mostostal Development Sp. z 0.0.)

Polimex Energetyka Sp. z o.0.
WBP Zabrze Sp. z o.0.

Polimex Venture Development Sp. z 0.0. (dawna
nazwa Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z 0.0.)

Polimex Engineering Sp. z 0.0.(dawna nazwa
Polimex-Projekt Potudnie)

Grande Meccanica SpA

Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o.o.

Razem jednostki zalezne

Energomontaz-Pétnoc Belchatéw Sp. z o.0.
Polimex-Sices Sp. z 0.0.

Razem jednostki stowarzyszone

Razem

- - - 98

— — — 15

93 608 1316 687 213172 239 377

3229 13 362 3 3509

3229 13362 3 3509

96 837 1330 049 213175 242 886

Rok Rok Stan na -

" A L Stan na dzien
zakonczony  zakonczony dzien 31 grudnia

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 3014
2014 2014 2014
. . . . Zobowigzania
Sprfzegcazz na Zakupy od Nale;(rj!osm wobec
L podmiotow s e podmiotow
podmiotow . podmiotow X
powiazanych powiazanych powigzanych powigzanych,
pozyczki

5822 4038 1745 1522

1030 11 374 52 3252

357 349 - 2

922 - - -

2599 - 488 -

12 12) 1 2 060

2790 97 356 469 1115

28 - - 1114

1479 254 593 791 61 483

401 762 602 351

210 54 1505 20 958

72 1085 1432 -

10 218 1000 7218

11 1901 861 819

- - 2521 -

— 8 — —

15743 371726 11 467 99 894

32 - - -

9 — — —

41 - - -

15784 371726 11 467 99 894

W naleznosciach od jednostek zaleznych na dzieh 31 grudnia 2015 roku prezentowana jest
kwota 191 tys. zl, ktorg stanowi dywidenda nalezna od Czerwonogradu ZKM — ukrainskie;
jednostki zaleznej. Kwota ta nie moze zostaé obecnie wyptacona ze wzgledu na restrykcje
natozone zarzadzeniem Narodowego Banku Ukrainy.
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32. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Zarzad

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

Rada Nadzorcza

3224 4 699

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

Razem

735 622

3959 5321

Wynagrodzenie wyptacone przez Spotke Zarzgdowi za rok 2015 wyniosto 3 224 tysiecy ztotych
i odpowiednio za rok 2014 wyniosto 4 699 tysiecy zitotych.

Wynagrodzenie wyptacone Radzie Nadzorczej przez Spétke w 2015 roku wyniosto 735 tysiecy
ztotych i w 2014 roku wyniosto 622 tysiecy ztotych.

Informacja o akcjach Spétki bedgcych w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku, na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Petniona funkcja
Cztonek Rady Nadzorczej
Razem

*Liczba akcji przed scaleniem

33. Informacje o wynagrodzeniu

podmiotu uprawnionego do

Aktualna ilos¢ posiadanych akcji

5 700 szt. (*)

5 700 szt.
biegtego rewidenta lub
badania sprawozdania

finansowego

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 632 643
Ustugi doradztwa podatkowego - 5
Ustugi doradztwa ksiegowego - 18
Razem 632 666

34. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Spétka jest
na nie narazona

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych zaréwno z
sytuacjg makroekonomiczna, jak i zjawiskami wewnetrznymi.

Na dziatalnos¢ Spofki istotny wptyw miaty uwarunkowania wynikajgce z podpisanych w 2012
roku umow z wierzycielami finansowymi, a mianowicie umowy w sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego z 21.12.2012 roku z pdzniejszymi zmianami (,Umowa”), w
szczegolnosci podpisanie Aneksu nr 6 i nr 7 do tej Umowy, ma mocy ktérych dokonano
konwersji czesci dlugu Spotki wobec Wierzycieli Finansowych na akcje, Umowa Nowej Linii
Gwarancyjnej z 21.12.2012 roku z p6zniejszymi zmianami oraz Emisja Nowych Obligaciji, ktéra
miata miejsce w dniu 1.10.2014 roku.
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Spétka  kontynuowata dziatania reorganizacyjne, w tym dokonata rewizji strategii
funkcjonowania. Gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest budowanie wartosci
Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal, dla ktérej Polimex-Mostostal S.A. jest jednostkg
dominujgca. Nowe plany zakfadajg, ze rozwdéj Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal (,Grupa”,
»,Grupa kapitatowa”) wsparty na dwéch podstawowych filarach tj. energetyce i petrochemii
uzyska dodatkowe oparcie w dziatalnosci budownictwa przemystowego oraz dziatalnosci
produkcyjnej, ktérg Grupa zamierza utrzymag, realizowanej w ramach wydzielonej do odrebnej
spotki dziatalnosci produkcyjnej zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Siedlcach (dawny
Mostostal Siedice).

Grupa kapitatowa, w tym w szczegolnosci Spotki Segmentowe Polimex Energetyka Sp. z 0.0. i
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o.0. wdrozyty i stosowaly procedury weryfikacji ryzyk
ofertowych oraz analizy ryzyk w realizowanych projektach.

Do istotnych ryzyk zewnetrznych identyfikowanych przez Spétke naleza:

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne

* ryzyka opodzniajgce rozwdéj branz, w ktérych Spétka dziata, zaréwno poprzez
wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, jak i braku petnej realizacji zatozen
inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji lub zmiany programoéw inwestycyjnych
uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez wiekszosé
bankéw dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych
osrodkdéw  decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju
poszczegolnych branz i sektoréw oraz poszczegdélnych podmiotéw gospodarczych;

* ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikéw
zwiekszajgcych ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak
stabilnosci systemu prawnego — czeste jego zmiany, jak rowniez sprzeczne przepisy
prawne lub wprowadzanie rozwigzan doraznych wynikajgcych z ogodlnej sytuacii
rynkowej, politycznej oraz naciskdw spotecznych.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez Spétke to m.in.:

* ryzyka strategiczne, w tym wynikajgce ze niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie
warunkow rynkowych i procesow restrukturyzacyjnych:

a) ryzyko braku realizacji plandw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z
niepewnoscig powodzenia restrukturyzacji organizacyjnej operacyjnej i finansowej,

b) ryzyko budowania nowego portfela zamdéwien i ryzyko wypowiadania kontraktéw, w
szczegolnosci wieloletnich,

c) ryzyko braku réwnowagi konkurencyjnej,

d) ryzyka prawne, zwigzane z dtugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi.
e ryzyka operacyjne:

a) ryzyko wyceny kontraktéw budowlanych diugoterminowych,

b) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi,

¢) wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,

d) ryzyko utraty zasobow,

e) ryzyko utraty kwalifikowanej kadry,

f) ryzyko realizacji w tym ryzyko pozyskania partneréw dysponujgcych odpowiednim
know-how oraz ryzyko kar za opdznienia np. z uwagi na warunki atmosferyczne,

g) ryzyko zwigzane z rezerwami na pokrycie roszczen z tytutu rekojmi kontraktéw
historycznych,

h) ryzyko negatywnego cash-flow na kontraktach.
* ryzyka finansowe:
a) ptynnosci finansowej (kredytowe),

b) ryzyko gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko ograniczonego dostepu do nowych
gwarancji i ryzyko kumulacji wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych),

¢) ryzyko kredytu kupieckiego,
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d) stop procentowych,
e) ryzyko walutowe.
Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwo$¢ utraty:
« istotnych dla rozwoju Spétki wieloletnich kontraktow;
* ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamoéwien publicznych,
» utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych,

* brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych, sprawdzonych podwykonawcéw w branzy
energetycznej oraz petrochemicznej.

Spoitka realizuje wieloletnie kontrakty budowlane, w tym energetyczne. Utrata nawet jednego
takiego kontraktu moze spowodowaé utrate istotnych zrédet przychodéw Spétki oraz moze
spowodowaé koniecznos¢ zwrotu otrzymanych zaliczek, zagrozenie karami umownymi w
konsekwencji spowodowac utrate ptynnosci i utrudni¢ lub uniemozliwi¢ obstuge zadtuzenia i
naleznosci.

Prowadzony w poprzednich latach proces restrukturyzacji, problemy ptynnosciowe Spétki oraz
problemy z terminowg realizacjg projektéw, w tym takze brak mozliwosci pozyskiwania
gwarancji bankowych, czy ubezpieczeniowych spowodowaty istotne ograniczenie zaufania
partneréw handlowych w stosunku do Spofki i spotek Grupy. Pomysina realizacja procesu
restrukturyzacji, stabilizacja finansowa Spotki i Grupy kapitatlowej umozliwia systematyczne
odbudowanie wspotpracy z kluczowymi partnerami handlowymi.

Spotka koncentruje dziatania w branzy energetycznej i petrochemicznej. Ze wzgledu na
ograniczong liczbe podwykonawcow o odpowiednich kompetencjach istnieje ryzyko
niepozyskania odpowiednich podwykonawcoéw, co moze w konsekwencji istotnie utrudni¢
nalezytg realizacje kontraktow lub powodowac koniecznos¢ angazowania podwykonawcow
oferujgcych ustugi po istotnie wyzszych wynagrodzeniach, a to z kolei moze spowodowaé
pogorszenie konkurencyjnosci oferty Spétki oraz spétek z Grupy oraz skutecznosci ofertowania,
a w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na wyniki dziatalno$ci Spofki.

Przeciwdziatanie materializacji ryzyk istotnych z punktu widzenia strategii jest podstawowym
zadaniem zarzadu Spotki oraz Spotek Segmentowych, ktére prowadzg rozmowy z
zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami oraz zarzgdzajg zmianami wdrazanymi w
procesach i procedurach w Grupie. Istnieje ryzyko, ze podejmowane dziatania w celu realizacji
planéw ekonomiczno-finansowych i warunkéw Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego nie przyniosg zamierzonych efektow. Wprowadzane i przestrzegane procedury
prawidtowe] realizacji projektéw, opracowywania ofert i kontraktdéw, weryfikacji wiarygodnosci
finansowej i technicznej/technologicznej partneréw handlowych, kontroli i nadzoru oraz
kontrolingu jest istotnym elementem kontrolowania poziomu ryzyka. Zarzgdzanie ryzykami
istotnymi z punktu widzenia strategii jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Grupy.

Ryzyka operacyjne. W tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyborem potencjalnych
zlecen oraz ich wyceng i realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych, jak réwniez
zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar umownych. Zarzadzanie skumulowanym na poziomie
catej Grupy kapitatowej ryzykiem zwigzanym z wyceng i realizacjg kontrakiow wymaga
prawidtowo funkcjonujgcych kanatéw przeptywu informacji, jednolitych zasad weryfikacji
budzetow i dyscypliny kosztowej w trakcie realizacji projektéw. Istniejg réwniez ryzyka
rezydualne zwigzane z historycznymi kontraktami zrealizowanymi, a znajdujgcymi sie obecnie w
okresie rekojmi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka i Spotki Grupy
kapitatowej, w szczegdlnosci Spoétki Segmentowe: Polimex Energetyka Sp. z o .o0. oraz
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0. o. stosujg procedury, w tym obejmujgce jednolite procedury
dotyczagce kontroli nad dziatalnoscig ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktow
dlugoterminowych, a takze nadzorowania kontrakiéw w okresie rekojmi. Spdétka oraz, w
szczegolnosci Spotki Segmentowe, wprowadzajg takze jednolite narzedzia wspomagajgce
proces budzetowania i biezgcej kontroli kosztéw strategicznych projektow. W zwigzku z
realizacjg wieloletnich kontraktéw energetycznych, zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest
jednym z najwazniejszych zadan na kazdym szczeblu i w kazdym etapie realizacji i
nadzorowania prawidlowego, zgodnego z umowg przebiegu zdarzen zapewniajgcych
terminowe i zgodne z zatozonym planem kosztowymi tych kontraktéw. W wyniku realizacji planu
restrukturyzacji dziatalnos¢ operacyjna w zakresie dwéch podstawowych branz — energetyczne;j
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oraz petrochemicznej i chemicznej zostata przesunieta do Spodtek Segmentowych, ktére
obecnie w istotnym zakresie narazone sg na ryzyka operacyjne.

Ryzyko cen surowcoéw i materialow. Efektywnosé ekonomiczna dziatalnosci prowadzonej
przez Spotke w znacznej mierze uzalezniona od wahah cen surowcow, gtéwnie stali, cementu
oraz kompozytu cynku. Wzrost cen surowcéw i materiatbw moze spowodowaé zwigkszenie
kosztow dziatalnosci prowadzonej przez Spotke. W przypadku, gdy zawierane kontrakty nie
dajg mozliwosci rewizji/renegocjacji wynagrodzenia, co umozliwitoby pokrycie wyzszych
kosztow ich realizacji, moze to powodowaé pogorszenie wynikéw dziatalnosci Spétki. Spotka
wdrozyta procedure centralnych zakupéw materialtowych (ekonomia skali, mozliwosé
wynegocjowania nizszych cen zakupu). Wdrozone procedury nie zniwelowaly w pozgdanym
stopniu negatywnego wptywu wzrostu cen surowcow i materiatow w kontraktach wieloletnich.

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtéwnych inwestoréow
do mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie limitu
ryzyka akceptowalnego przez Spétki Grupy na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia
wzrostu cen bez utraty planowanej w projekcie marzy.

Ryzyko utraty majatku Spotki: Spotka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczenn zarbwno majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC
projektanta, architekta i inzyniera budowlanego], OC czionkéw Zarzgdu oraz ubezpieczenia
mienia od zdarzehn losowych oraz kradziezy z wiamaniem i sprzetu elektronicznego,
ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczen budowlano / montazowych
aranzowanych w ramach umoéw generalnych oraz polis indywidualnych aranzowanych pod
okreslone kontrakty. We wszystkich spétkach funkcjonowaly ubezpieczenia komunikacyjne w
zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach umow generalnych (flotowych) jak i na
zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych,
jak réwniez szczegétowe warunki ubezpieczen kontraktdw wymagane przez kontrahentow.
Ryzyko w tym zakresie w wysokim stopniu jest wytransferowane poza Spétki Grupy, a koszty
wkalkulowane w koszty realizacji kontraktéw. lIstnieje jednak ryzyko, ze posiadane polisy
ubezpieczeniowe nie zabezpieczg Spotek Grupy przed stratami, ktére bedg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci Grupy. Istotng okolicznoscig
zwiekszajgca poziom ryzyka utraty majgtku mogtoby by¢ wypowiedzenie przez Wierzycieli
Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego oraz Warunkéw Emisji Obligaciji
przez Obligatariuszy, bowiem zabezpieczeniem realizacji zobowigzan Spétki wynikajacych z
tych uméw sg aktywa Spotek Grupy.

Ryzyko utraty zasobéw poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach
Spoétki. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z
punktu widzenia mozliwodci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w sytuacji zatoréw
ptatniczych pomimo zauwazalnej poprawy koniunktury w branzy budowlanej w 2015 roku, co
moze spowodowac presje na korzystanie z zabezpieczen, nawet jesli nie jest to uzasadnione
warunkami uméw. Ryzyko to, w powaznym stopniu, mogtoby uniemozliwi¢ terminowg i
prawidtowg realizacje umoéw i kontraktéw, a w konsekwencji spowodowatoby eskalacje sankgc;ji
kontraktowych, takich jak naliczenie kar umownych, wynajecie na koszt Spdétki wykonawcow
zastepczych, do wypowiedzenia umoéw z winy Spotki wigcznie.

Ryzyko finansowe

Ryzyko plynnosci finansowej. W ocenie Spokki jest to ryzyko, ktére ksztaltuje sie na
relatywnie wysokim poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie
wymaga angazowania sie w projekty i kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy
finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i analizowane zaréwno w krotkim, jak i diugim
okresie. W roku 2014 w wyniku podpisania Aneksu Nr 6 i 7 do Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz emisji Nowych Obligacji sytuacja Spotki w zakresie
ptynnosci finansowej ulegta poprawie, niemniej jednak Umowa w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego oraz Warunki Emisji Obligacji naktadajg na Spétke oraz Spéiki
Segmentowe szereg zobowigzan, w szczegdélnosci takich jak zobowigzanie do:

+ dokonywania terminowych ptatnosci na rzecz Wierzycieli i Obligatariuszy;
+ uzyskania okreslonych wplywéw z tytutu zbycia skfadnikéw majgtkowych Spotki w
ramach procesu dezinwestycji;
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» zredukowania kosztéw operacyjnych;

» restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzar handlowych;

* niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli i Obligatariuszy.
Niewykonanie przez Spétke zobowigzan wynikajgcych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia oraz Warunkéw Emisji Obligacji moze skutkowa¢ postawieniem w stan
natychmiastowej wymagalnosci catego zadiluzenia finansowego Spdtki wobec Bankow
Finansujgcych i Obligatariuszy.

Wysoki poziom zadtuzenia Spdtki i Grupy moze mie¢ istotne konsekwencje, w tym w
szczegollnosci moze wptywac na:

* ograniczong zdolnos$¢ lub brak zdolnosci Spotek Grupy do pozyskania dodatkowego

finansowania od instytucji finansowych, w tym w szczegdélnosci gwarancji bankowych;

» spowolnienie w dziatalnosci Spotek Grupy z powodu znaczgcego obnizenia dostepnosci
kredytu kupieckiego i skracania termindéw pfatnosci lub Zzadania przedptat przez
kontrahentow;

* konieczno$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej Grupy na sptaty zadtuzenia, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze beda
mogty zosta¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy Ilub nakiadow
inwestycyjnych;

* ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej
dziatalnosci, w otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktoérych prowadzi
dziatalno$¢; oraz

* niekorzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentéw, ktérzy majag
nizsze zaangazowanie kredytowe.

Na wysoki poziom ryzyka finansowego majg wptyw niekorzystne dla Spotki dziatania
podejmowane przez niektorych wierzycieli handlowych. Jakkolwiek na przestrzeni ostatniego
roku istotnie zmalata presja tego typu to nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku roszczen
spornych lub opdéznienia w realizacji ptatnosci bedg sktadane wnioski o upadto$¢ Spoiki.
Skfadanie takich wnioskéw powoduje miedzy innymi ryzyko opdznienia w realizacji procesu
dezinwestycji, co w konsekwencji negatywnie wptywa na ptynno$é finansowg i utrudnia
restrukturyzacje zadtuzenia handlowego.

Podpisanie w 2014 roku z Wierzycielami Finansowymi i Obligatariuszami Nowych Obligacji
pakietu uméw tzw. Il etapu restrukturyzacji stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk
finansowych, w tym ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Z wierzycielami handlowymi Spoétka
podejmuje negocjacje, ktdrych celem jest restrukturyzacja zadtuzenia handlowego i zarzgdzanie
ryzykiem ptynnoéci finansowej.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje ptynnosé Spotki i Grupy kapitatowej; prognoza przeptywéw
pienieznych aktualizowana jest kwartalnie. W perspektywie krétkoterminowej jednym ze zrddet
finansowania dziatalno$ci jest sprzedaz nieruchomosci i aktywdw finansowych (dezinwestycije);
w dluzszym horyzoncie uruchomiony zostanie system finansowania i przeptywow
wewnatrzgrupowych (pozyczki, wyptaty udziatlu w zyskach, dywidendy). Zapotrzebowanie na
Srodki pieniezne w wielkosci wynikajgcej z budzetu przeptywdéw pienieznych jest odpowiednio
zaspokajane poprzez podejmowane przez Zarzad procesy dezinwestycyjne i alokowanie
wolnych przeptywow pienieznych w Grupie kapitatowe;.

Dezinwestycje

Nieruchomosci i aktywa finansowe

Spotka podejmuje szereg dziatan w zakresie minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci. Istotnym
elementem tych dziatan jest sprzedaz skfadnikéw aktywow finansowych i trwatych, nie
mieszczgcych sie w podstawowych obszarach dziatalnosci Spétki i Grupy kapitatowej, tj. w
dziatalnosci energetyki, petrochemii oraz w dziatalno$ci produkcyjnej, z racji na relatywnie niska
kontrybucje do celéw strategicznych jak i dgzenie Zarzadu do koncentracji uwagi na kluczowych
obszarach biznesowych.

Sprzedaz majgtku kontynuowana jest w ramach planu zbyé uzgodnionym z wierzycielami w
Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego. W 2015 roku tgczne wptywy ze
sprzedazy sktadnikdw majgtkowych niezwigzanych z dziatalnoscig podstawowg wyniosty 34 min
zt netto; szacowany wplyw ze sprzedazy tych sktadnikdw w 2016 roku wynosi 39 min zt netto.
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Ponadto Spétka planuje sprzedaz udziatéw w spétkach zaleznych oraz zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa, ktérych dziatalno$¢ nie jest zgodna z nowg strategig Grupy. Planowane
wptywy ze sprzedazy w 2016 roku wynoszg 13 min zi.

Obok sprzedazy majgtku przewidzianego w planie zbyé, Spétka identyfikuje dodatkowe
skfadniki aktywow trwatych i finansowych ocenionych jako zbedne z perspektywy Spétki i Grupy
w wyniku przyjetej do realizacji strategii. Wdrozenie planu sprzedaz tych aktywéw w ramach
rewizji planu zby¢ jest jednym z elementéw pozwalajgcych na poprawe ptynnosci biezgcej
Spétki i zmniejszenie ryzyka ptynnosci w przysztosci.

Mostostal Siedice

Zgodnie z nowg strategig rozwojowa, Grupa zamierza utrzymac dziatalno$é produkcyjng
zlokalizowang w zakfadzie produkcyjnym w Siedlcach (dawny Mostostal Siedlce). Dziatalno$¢ ta
w dniu 12 lutego 2016 roku zostata wydzielona do odrebnej spoiki, ktéra przejeta czesé
zadtuzenia Polimex-Mostostal S.A. wobec bankéw PKO BP i Pekao SA w tgcznej kwocie 150
min zt (w sprawozdaniu finansowym kredyt w tej kwocie zostat zaprezentowany w pozycji
zobowigzanh krotkoterminowych). Przejecie kredytu nastgpito w formie refinansowania, co
wptynie na mozliwos¢ negocjacji nowych warunkow sptaty kredytu (oprocentowanie, marza,
etc.). Przejecie kredytu przez nowy podmiot de facto oznacza sptate istniejgcego diugu w
kwocie 150 min przez Polimex-Mostostal S.A.

Nowa strategia rozwojowa i portfel kontraktow

W perspektywie najblizszych lat istotnym z punktu widzenia ptynnosci jest skuteczne
pozyskiwanie kontraktow, ktérych docelowa skala powinna zastgpi¢ obecnie realizowane
kontrakty strategiczne.  Uzupetnianie biezgcego portfela kontraktéw wraz z postepem
zaawansowania kontraktéw strategicznych jest jednym z gtéwnych priorytetéw Zarzadu Spotki i
spotek segmentowych Jakkolwiek wptyw kontraktow strategicznych na wynik Spoétki i Grupy jest
obecnie dominujgcy to dodatkowe kontrakty pozyskiwane obecnie i planowane do pozyskania w
najblizszych latach powinny mie¢ rosngcy udziat w wynikach Grupy zapewniajgc dodatkowe
dodanie przeptywy dla Spétki i Spétek Segmentowych.

W perspektywie roku 2020 gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest osiggniecie
pozycji wiodacej polskiej firmy budownictwa przemystowego, wykorzystujgcej w petni potencjat
modelu wykonawcy EPC (ang. engineering, procurement, construction, polskim okresleniem
najblizszym modelowi EPC jest ,inwestycja pod klucz”), rownowazgcej zrédta przychodéw oraz
doskonalacej proces realizacji kontraktéw. Cel ten bedzie osiggany poprzez poprawe
rentownosci sprzedazy na dotychczasowych rynkach, odbudowe pozycji na wybranych rynkach
i wsréd kluczowych partneréw biznesowych, wejscie w wybrane nowe segmenty rynku, powrot
na rynki zagraniczne Europy Zachodniej oraz maksymalizacje udziatu kontraktow
realizowanych w formule EPC w portfelu.

W Grupie rozwijany rowniez bedzie obszar wsparcia dla dziatalnosci podstawowej, poprzez
celowe spdtki swiadczgce ustugi administracyjne (ksiegowe, podatkowe, kadrowe), oferujgce
wynajem sprzetu oraz ustugi projektowania.

Zarzad przewiduje liczne pozytywne konsekwencje wdrozenia struktury holdingowej, miedzy
innymi: poprawe zdolnos$ci pozyskania gwarancji zabezpieczajgcych ryzyka realizacji
kontraktow, mozliwos¢ pozyskania finansowania lub partnera do realizacji wybranych projektéw,
separowanie ryzyk rozwoju nowej dziatalnosci spotek segmentowych, uproszczone
monitorowanie efektywnosci finansowej poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci, wdrozenie
struktury zarzadzania rozliczeniami podatkowymi w Grupie Kapitatlowej, jasna i czytelna
struktura Grupy skoncentrowana wytgcznie na kluczowych kompetencjach.

Koncentracja dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal na czterech filarach
zdefiniowanych w strategii powinna doprowadzi¢ do istotnej dtugoterminowej stabilizacji i
przewidywalnosci wynikow finansowych, mozliwosci pozyskiwania strategicznych kontraktéw,
poprawy $redniej marzy operacyjnej oraz dalszego sukcesywnego obnizania wskaznika
zadtuzenia.

Wyniki finansowe

W danych finansowych 2015 roku zauwazalny jest efekt przeprowadzonej restrukturyzaciji
operacyjnej. Wynik netto Spoétki ksztattuje sie na poziomie 2,9 min zi, EBITDA: 71 min zi.
Przychody ze sprzedazy wzrosty z 1.703 min zt w 2014 roku do 2.300 min z w 2015 roku
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(wzrost 35%). Zysk ze sprzedazy w 2015 roku wynidst 51,5 min zt w poréwnaniu do straty ze
sprzedazy za 2014 rok: 271,3 min zi. Koszty ogdlnego zarzadu spadty z 53,7 min zt w 2014
roku do 35 min zt w 2015 roku (spadek 34%). Kapitat wtasny Spotki wzrost na przestrzeni 2015
roku i wynosi obecnie 162,9 min zt.

Kontynuujgc proces dezinwestycji pozostatych aktywéw przeznaczonych do zbycia Spoétka
sukcesywnie, zgodnie z zawartymi porozumieniami, zmniejsza saldo operacyjnych zobowigzan
przeterminowanych. W okresie 2015 roku ustabilizowata sie pltynnos¢ spoétki  stanowigc
wspierajgcg okolicznos¢ dla zatrzymania w strukturach Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
zakladu produkcyjnego w Siedlcach i zastgpienia potencjalnych jednorazowych wptywow z
niedosztego do skutku zbycia tych aktywoéw - dtugoterminowymi wptywami z tytutu prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej zakladu w strukturach Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal. Wynik
brutto segmentu Produkcja w okresie 2015 roku wyniést 54,8 min zt. W 2015 roku zanotowano
znaczng poprawe rentownosci sprzedazy zaktadu.

Aktualny portfel zaméwien Spétki pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantow
wynosi ok. 3,9 mid zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zaméwien w
poszczegolnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2016 rok 2,2 mid zt, 2017 rok 1,2 mid z,
2018 rok 0,4 mld z, w latach nastepnych 0,1 mid zt.

Aktualny portfel zamoéwieh Grupy kapitatowej pomniejszony o sprzedaz przypadajgca
na konsorcjantéw wynosi ok. 4,6 mld zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny
portfel zamoéwieh w poszczegdlnych latach ksztattuje sie nastepujaco: 2016 rok 2,5 mid zt, 2017
rok 1,4 mid zt, 2018 rok 0,5 mld zt, 2019 roku 0,2 mid zt.

Ryzyko gwarancji kontraktéw. Na etapie skiladania ofert, szczegdlnie w procedurach
prowadzonych zgodnie z przepisami Prawa Zamoéwien Publicznych konieczne jest skiadanie
wadidw, ktoéry to wymog Spotki Grupy dotychczas wypetniaty stosujgc bankowe i
ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. W dniu 30 lipca 2014 r. Spotka zawarta Aneks nr 6
do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego, ktéry przewiduje istotng zmiane
Umowy, na podstawie ktoérej Banki udzielity Spéice finansowania w ramach Nowej Linii
Gwarancyjnej (patrz raport nr 132/2012). Umowa ta zostata aneksem zmieniona w ten sposob,
ze limit Nowej Linii Gwarancyjnej udostepniany przez Banki zostanie ustalony na kwote 60 min
zt. Do wykorzystania nowego limitu uprawnione sg wytgcznie Spoétki Segmentowe dziatajgce w
segmentach energetyki oraz petrochemii i chemii.

Zgodnie z Umowag Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012 roku, z pdzniejszymi zmianami,
Spotki Segmentowe mogg zlecaé wystawianie nowych gwarancji do uzgodnionej kwot limitu.
Warunkiem wystawienia gwarancji w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest przestrzeganie
wdrozonych procedur, zaréwno wewnetrznych dotyczgcych zasad ofertowania i kontraktowania,
jak i procedur uzgodnionych z Bankami Gwarantujgcym, w tym miedzy innymi wynegocjowanie
zgody partneréw kontraktowych na cesje wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw na Banki.

Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w $wietle kodeksowych
zapisOw o obowigzku przedktadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi istotny
czynnik ryzyka w poszczegodlnych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak
terminowej realizacji bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa w przedmiotowej materii
moze skutkowaé wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia uméw z winy Spotki
wigcznie. Stabilizujgca sie sytuacja Spotki i Grupy Kapitatowej stwarza okolicznosci
umozliwiajgce pozyskanie nowego zaangazowania gwarancyjnego w Grupie Kapitatowej.
Prowadzone sg rozmowy z towarzystwami ubezpieczeniowymi zainteresowanymi wspotpraca z
Grupg Kapitatowg na polu gwarancji ubezpieczeniowych.

Ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez ubezpieczanie naleznosci handlowych od
odbiorcow zagranicznych i negocjowanie zabezpieczen ptatnosci. W stosunku do odbiorcéw
krajowych negocjowane jest zabezpieczenie naleznosci w formie poreczen, przewtaszczenia na
zabezpieczenie zastawu rejestrowego lub weksli w sytuacji, gdy odbiorcy majg ograniczenia w
dostepnosci do gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Pomimo monitorowania tego
ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania terminéw ptatnosci,
ryzyko to utrzymuje sie na wysokim poziomie, miedzy innymi z powodu nastepujgcych
okolicznosci:
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+ presja dostawcow materiatbw i surowcow na maksymalne skracanie terminéw
pfatnosci, w tym przedptaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi instrumentami
finansowymi (gwarancje bankowe, akredytywy);

* upadiosci w sektorze budowlanym i problemy finansowe partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcow i spotek zaleznych

»  zbyt niskie limity ubezpieczenia ryzyka kredytowego i ograniczony dostep do gwaranc;ji
bankowych oraz brak limitdw w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych,

* brak porozumien w sprawie rozliczenia rob6t dodatkowych i wzrostu cen materiatéw w
istotnych kontraktach,

* z uwagi na trwajgca restrukturyzacje Spotki i Grupy nieche¢ bankéw do finansowania
nowych projektow i kontraktéw realizowanych przez Spétki Grupy.

Ryzyko utraty i niedoboru kwalifikowanej kadry. W ramach prowadzonej od 2012 roku
restrukturyzacji operacyjnej i finansowej, w szczegolnosci realizacji polityki obnizania kosztow,
Spotka wdrozyta program zwolnien grupowych. Proces ten miat takze czesciowy wpltyw na
utrate pewnej ilosci wykwalifikowanych, doswiadczonych pracownikéw, ktérych gtéwng
potrzebg byto stabilne i diugotrwate zatrudnienie. Wigzalo sie to takze z oczekiwaniem
znacznego wzrostu wynagrodzen, ktérym organizacja nie mogta sprostac.

Sektor budowlany odnotowat w 2015 roku wzrost koniunktury, w tym portfela zamoéwien. To
spowodowato wzrost konkurencyjnosci na rynku pracy (w szczegélnosci w obszarze
budownictwa energetycznego i petrochemicznego) przy ograniczonej podazy odpowiednio
wykwalifikowanych zasobéw na rynku pracy.

W Grupie kapitatowe] dziatalno$¢ operacyjna, zgodnie z warunkami umoéw z Wierzycielami
Finansowymi, jest realizowana przez Spétki Segmentowe, a takze Projekt strategiczny
Kozienice i Projekt Opole Sp. z o0.0. W tych warunkach rynkowych utrzymanie w Grupie
kapitalowej najlepszej kadry jest istotnym wyznacznikiem aktualnej polityki personalne;j.
Konieczna jest takze optymalizacja kosztdw wptywajgcych na rentownos$¢ projektéw i
zwiekszenie efektywnosci pracy, jak réwniez rozszerzenie wspOtpracy z podwykonawcami.
Ponadto w przypadku pozyskania nowych projektéw, Grupa kapitatowa moze mie¢ trudnosci z
pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajgcej odpowiednig wiedze,
doswiadczenie oraz uprawnienia. Podaz takiej kadry jest nizsza niz potrzeby rynku. Dlatego tez
pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ sie z podwyzszonymi kosztami osobowymi.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka stopy procentowej i walutowego
oraz o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko stopy procentowej. Wyniki finansowe Spoditki jak i Grupy Polimex-Mostostal mogg
podlega¢ fluktuacji na skutek zmiany czynnikéw rynkowych, w szczegdlnosci notowan cen
materiatow, kurséw walut i stop procentowych. Grupa zarzadzajgc ryzykiem, na ktore jest
narazona, dgzy do ograniczenia zmiennosci przysztych przeptywoéw pienieznych i minimalizacji
potencjalnych strat ekonomicznych powstajacych na skutek wystgpienia zdarzen mogacych
mie¢ negatywny wptyw na wynik.

Spotka jak rowniez spotki z Grupy posiadajg srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz
zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych. Dodatkowo Spoétka posiada zadtuzenie w postaci
wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania powyzsze oparte sg 0 zmienng
stope procentowg. Spdétki monitorujg sytuacje na rynku finansowym i analizujg trendy oraz
prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych.

Ryzyko walutowe. Przeptywy finansowe Spétki cechujg sie wrazliwoscig na wahania relaciji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychoddéw walutowych w catosci obrotéw
przedsiebiorstwa. Podstawowa walutg obcg w obrotach Spétki pozostaje EUR.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest
hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakciji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. Dodatkowo funkcjonujgca w
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Spotce strategia zarzadzania ryzykiem kursowym zaktada mozliwo$¢ stosowania instrumentéw
pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym (kontrakty terminowe typu forward, opcje
walutowe typu PUT (opcje nabyte), struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL). Ich
praktyczne wykorzystanie uzaleznione jest od posiadania limitow skarbowych w bankach
obstugujacych Spotke. W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostata Umowa w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Finansowego, ktérej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania
pochodnych instrumentéw walutowych jako dostepnych produktéw kredytowych. W tych
okolicznosciach rosnie znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia
ograniczania ryzyka kursowego wynikajgcego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.
Spotka kontynuowaé¢ bedzie rozmowy z bankami w sprawie udzielenia limitdw skarbowych
umozliwiajgcych bardziej efektywne zarzadzanie ryzykiem kursowym.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata czynnych instrumentéw pochodnych kursu
walutowego.

Wahania sredniego kursu Euro majg istotny wptyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w
ztotych pochodzacego z kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spétka na podstawie
podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktow, oszacowata ekspozycije
na ryzyko walutowe w okresie styczeh — grudzieh 2016 roku jak nastepuje:

Wyszczegolnienie I-IV kw. 2016 r.
Prognozowane wptywy w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 14 835
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 2269
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 12 566

34.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytulu
kredytow bankowych opartych o zmienng stope procentowg. Spdétki monitorujg sytuacje na
rynku finansowym, analizujg trendy oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych
stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podjaé — w sytuacji posiadania otwartych limitéw
skarbowych - decyzje o zawarciu umow zabezpieczajgcych przed niekorzystnym wzrostem
kosztéow odsetkowych od zadtuzenia kredytowego. Na dzieh 31 grudnia 2015 roku Spdétka nie
zawierata transakcji pochodnych. W ciggu okresu sprawozdawczego saldo $rodkow
pienieznych utrzymywato sie na relatywnie statym poziomie.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

Warto$¢é narazona Zwigkszenie/zmniejszenie o
naryzyko 0,50% -0,50%
Za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 308 849 1544 (1544)
Kredyty i pozyczki otrzymane 265 827 (1329) 1329
Bankowe kaucje gwarancyjne 217632 1088 (1 088)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 358 @ 2
Obligacje 162 419 (812) 812
Wptyw na wynik finansowy brutto 489 (489)
Podatek odroczony (93) 93
Razem 396 (396)
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L, . Zwiekszenie/zmniejszenie o
Wartos¢ narazona

naryzyko +0,5% -0,5%

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 514 422 2581 (2581)
Kredyty i pozyczki otrzymane 265 827 (1 329) 1329
Bankowe kaucje gwarancyjne 220570 1103 (1 103)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 947 (5) 5
Obligacje 162 419 (812) 812
Wptyw na wynik finansowy brutto 1538 (1 538)
Podatek odroczony (292) 292
Razem 1 246 (1 246)

34.2. Ryzyko walutowe

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechujg sie wrazliwoscig na wahania relacji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatlu przychodéw walutowych w catosci obrotéw
przedsiebiorstwa. Podstawowa walutg obcg w obrotach Spétki pozostaje EUR.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest
hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakciji
generujagcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. Dodatkowo funkcjonujgca w
Spotce strategia zarzadzania ryzykiem kursowym zaktada mozliwos¢ stosowania instrumentéw
pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym (kontrakty terminowe typu forward, opcje
walutowe typu PUT (opcje nabyte), struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL). Ich
praktyczne wykorzystanie uzaleznione jest od posiadania limitdow skarbowych w bankach
obstugujacych Spéike.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostata Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego, ktérej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych
instrumentéw walutowych jako dostepnych produktow kredytowych. W tych okolicznosciach
rosnie znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia ograniczania ryzyka
kursowego wynikajacego z dziatalnoSci biznesowej przedsigbiorstwa. Spétka kontynuowaé
bedzie rozmowy z bankami w sprawie udzielenia limitéw skarbowych umozliwiajgcych bardziej
efektywne zarzadzanie ryzykiem kursowym.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku. Spotka nie posiadata czynnych instrumentéw pochodnych
kursu walutowego.

Ekspozycja na ryzyko walutowe*

Stan na dzien 31 grudnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

EUR usD GBP EUR uUsb GBP
Naleznosci handiowe 15963 853 880 23742 846 2 065
Zabezpieczone pozyczki bankowe 601 — - 553 - -
Zobowigzania handlowe 3746 _ 6 5 439 87 211
Wartos¢ bilansowa brutto 11616 853 874 17 750 759 1854
Szacowana prognoza sprzedazy 14 835 _ 1444 13 978 - 5619
Szacowana prognoza nabyé 2269 200 _ 3398 1493 1378
Ekspozycja brutto 12566  (200) 1444 10 580 (1 493) 4241
Walutowe kontrakty forward _ _ _ _ _ _
Walutowe kontrakty opcyjne _ _ _ _ _ _
Ekspozycja netto 24182 653 2318 28 330 (734) 6 095

* dane w powyzszej tabeli zaprezentowano w kwotach odpowiednich walut
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Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2015 .

Wartos¢ EUR/zt uUsD/zt GBP/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10%) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10 %)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 3695 101 (101) 222 (222) 47 47)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 76 449 6 802 (6 802) 333 (333) 509 (509)
Pochodne instrumenty
finansowe B ° ° ° ° ° -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (15 998) (1 596) 1596 - - ©) 3
Kredyty, pozyczki i inne
zrodia finansowania (2561) (256) 256 - - - -
Wptyw na wynik
finansowy netto 61 585 5051 (5 051) 555 (555) 553 (553)
Pochodne instrumenty
finansowe ) ) ) ) ) ) )
Wplyw na inne catkowite
dochody ogétem ) ) ) ) ) ) )
Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ EUR/zt usD/zt GBP/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10 %)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 21808 1331 (1331 4 @ 846 (846)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 115 444 10 119 (10 119) 297 (297) 1128 (1 128)
Pochodne instrumenty
finansowe . . . ) ) ) .
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (21 724) (2 318) 2318 (31) 31 (115) 115
Kredyty, pozyczki i inne
zrédta finansowania (2 357) (236) 236 ) ) ) )
Wpltyw na wynik
finansowy netto 113171 8 896 (8 896) 270 (270) 1859 (1 859)

Pochodne instrumenty
finansowe

Wplyw na inne catkowite
dochody ogétem

34.3. Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spotke jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahanh cen surowcow, gtdwnie stali, cementu, asfaltow i kompozytu cynku.
Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Spotke
zespotu wysokiej klasy specjalistow analizujgcych rynek i prowadzacych w sposéb centrainy
zakupy materiatowe (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W
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odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku Spétka, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowe;j
analizuje celowos¢ aktywnego wykorzystania instrumentéw terminowych dostepnych na rynku
finansowym. Ewentualne transakcje zabezpieczajgce dokonywane beda najprawdopodobniej w
formie operacji zero kosztowych opartych na strukturze kotnierza/ tunelu cenowego (strategie
strukturyzowane).

34.4. Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partnerow transakcji finansowych polega na kontroli
wiarygodnosci finansowej obecnych i potencjalnych partnerow tych transakcji oraz na
monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitdw. Partnerzy transakcji
powinni posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodgce agencje ratingowe, bgdz
posiada¢ gwarancje instytucji spetniajgcych wymoég minimalnego ratingu. Spoétka zawiera
transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej oraz stosuje
dywersyfikacje instytuciji, z ktérymi wspétpracuje. W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym
partneréw transakcji handlowych Spétka poddaje wszystkich klientéw, ktérzy wnioskujg o
przyznanie limitbw kredytowych procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w
zaleznosci od jej oceny przyznawane sg odpowiednie limity. Spotka okresla wytyczne w
zakresie procesu zarzgdzania ryzykiem kredytowym partneréw handlowych w celu
utrzymywania odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczehstwa
operacyjnego procesu w przekroju catej Spotka. Miarg ryzyka kredytowego jest kwota
maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych klas aktywow finansowych. Warto$ci
ksiegowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowag. W ocenie
Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie
odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych, w
przypadku, ktérych nie nastgpita utrata wartosci na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku zostata przedstawiona w Nocie 16 dodatkowych not objasniajgcych.

Wierzytelnosci Spétki z czesci kontraktéw stanowig przedmiot zabezpieczenia instrumentow
kredytowych oraz gwarancji bankowych.

34.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke wynika z niedopasowania kwot i terminéw ptatnosci po
stronie naleznosci i zobowigzan. Istotne znaczenie dla zabezpieczania sie przed tym ryzykiem
ma dywersyfikacja portfela dostawcoéw i odbiorcéw, finansowanie projektéw podwykonawczych
ze srodkow otrzymanych od zamawiajgcych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzierh 31 grudnia 2015 roku i na
dzieh 31 grudnia 2014 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.
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Stan na dzien
31 grudnia 2015
Kredyty i pozyczki
Obligacje

Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe, w tym:

- Leasing

Zobowigzania z  tytulu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania, w
tym:

- Leasing

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i
pozyczki

Obligacje

Pozostate zobowigzania
diugoterminowe, w tym

- Leasing

Zobowigzania z  tytulu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania, w
tym

- Leasing

. . Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej 5
Na zadanie .. - Razem
miesiecy miesiecy do 5lat lat
- 150 000 3265 166 249 - 319514
- - - 147 352 - 147 352
- - - 162 633 - 162 633
4 409 411 171 198 185 - — 613 765
- - 358 - - 358
4 409 561 171 201 450 476 234 - 1243 264
Na zadanie P‘?mz_ej 3 Od.3 qo 12 Od 1 roku Powyzej 5 Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat
- 150 000 - 133153 - 283153
- - - 135 388 - 135 388
- - - 310 484 - 310 484
- - - 34 - 34
100 006 360 915 11 007 - - 471928
- - 897 - - 897
100 006 510 915 11 007 579 025 - 1200 953
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35. Instrumenty finansowe

35.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Aktywa Aktywa finansowe
finansowe utrzymywane do Pozyczki udzielone i
dostepne do terminu naleznosci
sprzedazy wymagalnosci
Akcje i ud;laly 127 701 ) )
diugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - - 217 662
- diugoterminowe - - 216 508
- krétkoterminowe - - 1154
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ) ) 545 353
ustug
Kaucje z tytutu uméw o ) )
budowe diugoterminowe 56 404
Kaucje z tytutu uméw o ) )
budowe krétkoterminowe 39576
Pochodne instrumenty ) ) )
finansowe, w tym:
- inne - - -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty ) ) 308 849

Zobowigzania finansowe - - -
Kredyt w rachunku biezgcym - - -

Kredyty i pozyczki, w tym: - - -

- dlugoterminowe

oprocentowane wg zmiennej - - -
stopy procentowej

- krétkoterminowe

oprocentowane wg zmiennej - - -
stopy procentowej

Pozostate zobowigzania

(dtugoterminowe), w tym:

- Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcjg

zakupu

- Raty gwarancyjne i kaucje - - -

- Kaucje z tytutu uméw o
budowe diugoterminowe

- Inne - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug

Kaucje z tytutu uméw o
budowe krotkoterminowe

Leasing krétkoterminowy - - -

Obligacje

Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

319514

166 249

153 265

162 633

4 425
40 122
118 086
572 634
26 890
358
147 352
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Stan na dzien 31 grudnia 2014

_Aktywa Aktywa finansowe Pozyczki
finansowe utrzymywane do udzielone i
dostepne do ; - e
. terminu wymagalnosci naleznosci
sprzedazy
Akcje i ud;laly 153 347 )
diugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe - 221684
- dlugoterminowe - 214 996
- krétkoterminowe - 6 688
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 501 314
ustug
Kaucje z tytutu umow o ) 56 974
budowe diugoterminowe
Kaucje z tytutu uméw o
budowe krétkoterminowe ) 40941
Pochodne instrumenty ) i
finansowe, w tym:
- inne* 6 601 -
Srodki pieniezne i ich } 514 421

ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe

Kredyt w rachunku biezgcym

Kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe
oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej

- krétkoterminowe
oprocentowane wg zmiennej
stopy procentowej
Pozostate zobowigzania
(dtugoterminowe), w tym:

- Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg
zakupu

- Raty gwarancyjne i kaucje

Kaucje z tytutu uméw o
budowe diugoterminowe

- Inne

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug

Kaucje z tytutu uméw o
budowe krotkoterminowe

Leasing krétkoterminowy

Obligacje

* wycena instrumentu finansowego-opcje

Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

166 438

166 213

225

310 484

53 352
257 132
445 220

26 708

872
135 388
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35.2. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku
zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej, tym

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezgcym

Kredyty i pozyczki

Obligacje

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

- leasing
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug
oraz pozostate zobowigzania, w tym:

- leasing
Pochodne instrumenty finansowe

Razem

~  Przychody /(koszty)
Z tytutu odsetek

[(e]
w
©

1452

835

5652

Przychody /(koszty) z
tytutu odsetek

(18 478)

(8 502)
(7 384)

(2 592)
(17)

(10 539)

kursowych

Zyski /(straty) z
tytutu réznic

230

3311

(1023)

—
N
o
ul
o«

~

Zyski /(straty) z tytutu
réznic kursowych

272

253

502

Rozwigzanie/(ujecie)

Rozwigzanie/(ujecie)

odpisow
aktualizujgcych

(26 867)
(27 325)

(3393)

3851

odpiséw
aktualizujgcych

(26 867)

Korekta sprzedazy z

Korekta sprzedazy z

tytutu transakcji
zabezpieczajgcych

tytutu transakcji
zabezpieczajgcych

Zyski /(straty) z
tytutu wyceny

—~
[«2)
(o2}
o
=y

~

(6 601)

Zyski /(straty) z tytutu
wyceny

(6 601)

Zyski /(straty) ze

Zyski /(straty) ze

sprzedazy
instrumentow

sprzedazy
instrumentow

finansowvch

finansowvch

Pozostate

28 400

28 400

Pozostate

(4 566)

(4 566)

23 834

Razem

3101
1075

(6 601)
1370

3663

3594

Razem

(22772)

(8 249)
(11 950)

(2573)
(17)

(19 671)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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Aktywa finansowe 18 034 6297 (123522) - (27432) 93210 504 (32 909)
Akcje i udziaty - - - - (23650) 93210 504 70064

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy, w tym:

Inne - - - - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci - - - - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane

wedtug wartosci godziwej, w tym - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 1472 2001 - (1 985) - - 1488
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz kaucje z tytutu umow

o budowe 435 3822 (123522) - - - - (119 265)
Pozostate naleznosci - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 16 127 474 - - (1 797) - - 14 804
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Zobowigzania finansowe (40 039) (1194) (2 278) - - - 272039 228528
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - -
Kredyty i pozyczki (22 457) 52 - - - - - (22 405)
Obligacje (6 634) - - - - - 272039 265406
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe - - - - - - - -
- leasing - - - - - - - -
Zobowigzania z tyt. dostaw robot
i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym: (10 948) (1 246) - - - - - (12194)
- leasing 97) - - - - - - (97)
Poreczenia - - (2 278) (2 278)
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Razem (22 004) 5102 (125 800) - 27 432 93210 272544 195619
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35.3.

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Oprocentowanie state

Do roku Odroku Od2do Od3do Od4do Powyzej Razem
do 2 lat 3lat 4 lat 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu ) ) ) ) ) ) )
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
zakupu wykazane w bilansie w - - - - - - -
pozycjach kredyty i pozyczki
dhiaoterminowe
Kredyt bankowy - - - - - - -
Razem - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne
Od roku od 2 Od 3do Od 4 Powyzej
D k R

o roku do2lat do 3lat 4 |at do 5 lat 5 lat azem
Aktywa gotowkowe 308 849 - - - - — 308849
Pozyczki udzielone 12 18 - — - - 30
Kredyty bankowe 150 000 - - 135684 - — 285684
Obligacje - - - 147352 - - 147352
Zobowigzania z  tytutu leasingu
finansowego 358 - - - - - 358
Pozyczki otrzymane 3265 - - 2666 27899 - 33830
Razem 462 484 18 - 285702 27899 - 776103
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
Oprocentowanie state

Do roku Odroku Od2do Od3do Od4do Powyzej Razem

do 2 lat 3lat 4 |at 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu ) ) ) ) ) ) )
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcjg ) ) R R R R )
zakupu wykazane w bilansie w pozycjach
kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Kredyt bankowy - - - - - - -
Razem - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne
Do roku Odroku Od2do Od3do Od4do Powyzej5 Razem
do 2 lat 3lat 4 |at 5 lat lat

Aktywa gotowkowe 514 422 - - - - - 514 422
Kredyty bankowe 150 000 - - - 133153 - 283153
Obligacje - - - — 135388 - 135 388
Zobowigzania z tytutu leasingu _ _ _
finansowego 897 34 - 931
Pozyczki otrzymane 225 3174 1200 - 1411 27275 33285
Razem 665 544 3208 1200 - 269952 27 275 967 179
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36. Wartosci godziwe poszczegdélnych kategorii instrumentow
finansowych

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzanh finansowych Spéiki, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej (ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach godziwych) przedstawia ponizsza tabela:
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Aktywa finansowe

1. Akcje i udziaty dtugoterminowe

2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dtugoterminowe

Kroétkoterminowe
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

dtugoterminowe

krotkoterminowe
4. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
(krotkoterminowe)

5. Pozostate aktywa finansowe
dtugoterminowe
krétkoterminowe
6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
7. Kaucje z tytutu uméw o budowe - dtugoterminowe
8. Kaucje z tytutu uméw o budowe - krétkoterminowe
9. Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Walutowe kontrakty terminowe typu opcje
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Opcje stopy procentowej

Procentowe transakcje zamiany /IRS/

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

b‘i’Y;r:ts(:Js;/fa godziwa godziwa godziwa b‘i’:I:r:ts(:)é\‘Néa godziwa godziwa godziwa
Poziom1l Poziom2 Poziom 3 Poziom1l Poziom2 Poziom 3
1 304 545 - — 1304545 1488682 - — 1488682
127 701 - - 127 701 153 347 - - 153 347
217 662 - - 217 662 221 684 - - 221 684
216 508 - - 216 508 214 996 - - 214 996
1154 - - 1154 6 688 - - 6 688
554 353 - - 554 353 501 314 - - 501 314
56 404 56 404 56 974 — — 56 974
39576 39576 40 941 - - 40 941
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10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe
1. Kredyt w rachunkach biezgcych

2. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

krétkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej

krétkoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej

inne - krétkoterminowe
3. Obligacje, w tym

dtugoterminowe

krotkoterminowe

4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym

zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

raty gwarancyjne

kaucje

inne

umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na
akcje zwykle

5. Zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug

308 849 - - 308 849

Stan na dzien 31 grudnia 2015
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Wartosé . , :
bilansowa J0dziwa  godziwa  godziwa
Poziom 1l Poziom2 Poziom 3
1229 381 - - 1229381
319514 - - 319514
166 249 - —- 166249
153 265 - - 153265
147 352 - - 147 352
147352 - - 147352
122 511 - - 122 511
4425 - - 4425
118 086 - - 118086
572 634 - - 572634

514 422 - - 514 422

Stan na dzien 31 grudnia 2014
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

Wartos¢ - C C
bilansowa J0dziwa  godziwa  godziwa
Poziom 1l Poziom2 Poziom 3
1085 110 - - 1085110
166 438 - - 166 438
166 213 - - 166 213
225 - - 225
135 388 - - 135 388
135 388 - - 135388
257 132 - - 257 132
257 132 - - 257 132
445 220 - - 445 220
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6. Kaucje z tytutu umoéw o budowe - dtugoterminowe

7. Kaucje z tytutu umoéw o budowe - krétkoterminowe

8. Leasing
9. Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

Ujete w kapitale wtasnym z tytutu aktualizacji wyceny
Walutowe kontrakty terminowe typu opcje
Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Ujete w rachunku wynikéw
Walutowe kontrakty terminowe typu opcje

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

40 122 - - 40 122 53 352 - - 53 352
26 890 - - 26 890 26 708 - - 26 708
358 - - 358 872 - - 872

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli, zdaniem zarzgdu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym sg

przyblizeniem ich wartosci godziwe;.
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Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Spoiki podlegajace wycenie
wedtug wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015 r. Ujawnienia dotyczgce gruntéw i
budynkéw, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej przedstawia nota 11.1i 11.2.

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz
zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do
stwierdzenia Ilub zaobserwowania dla sktadnika aktywéw badz zobowigzan,
bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczeh opartych
na cenach) (poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow bgdz zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do
zaobserwowania) (poziom 3).

Stan na dzien 31 grudnia 2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 138 956

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych - - 166 009
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 6 601

przez wynik finansowy — instrumenty pochodne
Nie wystagpity przeniesienia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

Wycena pochodnego instrumentu finansowego

Spoitka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A.
w dniu 07.11.2013 r. z pdzn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztaltowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami
umowy w przysziosci. Spotka, w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora
minimalnej stopy zwrotu w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej
czesci straty. W przypadku zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spotka
ma zagwarantowang partycypacje w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi
zysku.

Spotka dokonata wyceny przedmiotowego instrumentu na date 31 grudnia 2015 roku i 31
grudnia 2014 roku przyjmujgc prognozowang dynamike wzrostu wartosci portfela
nieruchomosci w horyzoncie trwania transakcji. W wyniku tej wyceny odpowiednia
zdyskontowana na date bilansu kwota udziatu w zysku zostata przez Spotke rozpoznana w
rachunku wynikow.

W wycenie opcji do wartosci godziwej zastosowano stope dyskontowg na poziomie 3,41% oraz
prognozowajg stope wzrostu wartosci portfela nieruchomos$ci na srednim poziomie 16,5% w
horyzoncie piecioletnim. Tak dokonany pomiar warto$ci godziwej zostat zaklasyfikowany do
poziomu 3 hierarchii wartoéci godziwej. W przypadku zwiekszenia stopy wzrostu wartosci
portfela nieruchomosci wycena instrumentu pochodnego bytaby wyzsza. W przypadku wzrostu
stopy dyskontowej wycena instrumentu pochodnego bytaby nizsza.
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36.1. Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow
finansowych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stan na poczatek okresu 172 610 152 218(*)
Suma zyskéw lub strat:
- wynik finansowy (34 183) (59 608)
Zakupy 529 80 000
Saldo na koniec okresu 138 956 172 610(*)

*Kwota zawiera warto$¢ 6.601 tys. zt, ktéra stanowi opcje prezentowang w nocie 36 na dzien 31 grudnia 2014 roku.

37. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spdiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i
zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Na Spoice spoczywajg natozone zewnetrznie wymogi kapitatowe dotyczgce wartosci kapitatu
wlasnego.

Zgodnie z zapisami Umowy ZOZF Spétka jest zobowigzana posiada¢ dodatnie kapitaty wtasne na
ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego. Niedotrzymanie warunku dodatnich kapitatéw
wilasnych stanowi przypadek naruszenia Umowy ZOZF. Skutkiem wystgpienia i trwania przypadku
naruszenia moze by¢ wypowiedzenie Umowy.

Na dzien 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata dodatnie kapitaty wiasne.
Spoétka monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto
Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Kredyty i pozyczki i obligacje 466 866 301 826
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 628 520 522 485
Minus $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty 308 849 514 422
Zadtuzenie netto 786 537 309 889
Kapitat wtasny 162 928 117 193
Kapitat i zadtuzenie netto 949 465 427082
Wskaznik dzwigni (zadluzenie netto/kapitat i zadtuzenie netto) 83% 73%
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38. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spodfce w okresie 2015 roku oraz 2014 roku ksztattowato sie
nastepujgco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zarzad 3 4
Pion wsparcia 125 256
Pion operacyjny 2 349 4 155
Razem 2477 4 415

39. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2016 roku Spotka oraz wierzyciele finansowi bedgcy strong umowy w
sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spétki z dnia 21 grudnia 2012 r. (,Umowa
ZOZF”), strony Umowy Pomiedzy Wierzycielami z dnia 12 wrzesnia 2014 r. (w tym Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. jako Obligatariusz Nowych Obligaciji) (tacznie ,Wierzyciele”) podpisali
dokumentacje wdrazajgcg postanowienia zawarte we Wstepnym Porozumieniu w sprawie
Nowej Strategii Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal (,Wstepne Porozumienie”).

W ramach implementacji postanowien Wstepnego Porozumienia, Spoétka oraz Wierzyciele
zawarli aneks do Umowy ZOZF przewidujgcy pozostawienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — zaktadu produkcyjnego Mostostal Siedice w strukturach Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal. Zgodnie ze zmieniong Umowag ZOZF, Zakfad Mostostal Siedice ma zosta¢
wyodrebniony ze struktur Spétki oraz wniesiony aportem do spétki Mostostal Siedilce Sp. z o.0.
Spotka komandytowa (,Spotka Mostostal Siedice”). Wraz z aktywami Spotka Mostostal Siedice
przejmie dtug Spétki z tytutu istniejgcych kredytdw udzielonych Spétce przez bank PKO BP S.A.
(w kwocie 100 min PLN) oraz bank Pekao S.A. (w kwocie 50 min PLN) zabezpieczonych na
aktywach wchodzacych w sktad zaktadu Mostostal Siedice (,Istniejace Kredyty”). Jednoczes$nie
Spotka Mostostal Siedlce oraz banki PKO BP S.A. i Pekao S.A. zawarlty umowe kredytu
terminowego przeznaczonego na refinansowanie Istniejagcych Kredytéw (,Umowa Kredytu
Mostostal”’) oraz zawarty umowe okreslajgcg zasady, terminy oraz warunki finansowe, na jakich
Spotka Mostostal Siedlce ma obstugiwaé sptate diugu z tytutu Istniejgcych Kredytéw do czasu
ich refinansowania (,Umowa Finansowania”). Zmieniona Umowa ZOZF, Umowa Finansowania
oraz Umowa Kredytu Mostostal okreslajg ponadto zasady przekazywania przez Spoétke
Mostostal Siedice na rzecz Spotki ewentualnych nadwyzek srodkow pienieznych.

W wyniku podpisania aneksu do Umowy ZOZF, Umowy Finansowania oraz Umowy Kredytu
Mostostal zmianie ulegnie istniejgca struktura zabezpieczen poprzez zwolnienie aktywow
wniesionych przez Spétke w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Spéiki
Mostostal Siedlce spod obcigzeh ustanowionych w zwigzku z Umowg ZOZF w zakresie, w jakim
nie dotyczg one wierzytelnosci z tytutu Istniejagcych Kredytow. Na zabezpieczenie wierzytelnosci
objetych Umowg ZOZF Spétka ustanowi zastawy rejestrowe i finansowe na wszystkich
udziatach w spoétce Mostostal Siedilce Sp. z o0.0. (ij. komplementariuszu Spdétki Mostostal
SiedIce) oraz na wszystkich udziatach w spdétce Polimex SPV1 (ij. komandytariuszu Spofki
Mostostal Siedice), a takze zastaw rejestrowy na ogdle praw przystugujgcych Spéice jako
komandytariuszowi Spoétki Mostostal Siedlce. Zastawy te zostang ustanowione na rzecz Agenc;ji
Rozwoju Przemystu S.A. dziatajgcej jako agent zabezpieczenia na rzecz wierzycieli, ktérych
wierzytelnosci objete sg Umowg ZOZF i bedg zabezpieczaty wierzytelnosci wynikajgce z
Umowy ZOZF.

W dniu 12 lutego 2016 roku, zostata zawarta umowa wniesienia aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spofki (,ZCP” ,Umowa”), na mocy ktérej doszto do zbycia i przeniesienia ZCP
na rzecz Mostostal Siedice Sp. z 0.0. Sp. k. (,Mostostal SiedIce”) - spotki zaleznej od Spdiki,
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tytutem podwyzszenia warto$ci wkladu Spotki w  spolce Mostostal Siedice o kwote
165 057 742,93 zt.

ZCP stanowi zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Spoétki potozong w Siedlcach, obejmujgca
zorganizowany zespot skfadnikbw materialnych i niematerialnych przeznaczony do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania m. in. konstrukcji nosnych
i obudow dla budownictwa przemystowego, jak réwniez krat pomostowych, systeméw
regatowych oraz elementéw szalunkéw i rusztowan budowlanych, a takze wykonywania robét
zabezpieczenia antykorozyjnego. ZCP stanowig poszczegolne piony, wydzialy i dziaty
realizujgce dziatania niezbedne dla prowadzenia wyzej opisanej dziatalnosci gospodarczej (w
tym w szczegdlnosci Dziat Akwizycji Konstrukcji Stalowych, Sekcje Palet, Sekcje Eksportu Krat
Pomostowych, Sekcje Krajowg Krat Pomostowych, Dziat Akwizycji Ustug Cynkowniczych,
Sekcje Ofertacji i Kalkulacji, Dziat Zakupdéw, Sekcje Przygotowania i Gospodarki Materiatowe;j,
Sekcje Magazynow Materiatowych, Bocznice Kolejowg, Dziat Spedycji, Sekcje Magazynéw
Wyrobéw Gotowych, Pion Produkcji, Wydziat Produkcji Konstrukcji Stalowych, Dziat Planowania
Operacyjnego, Sekcje Kooperaciji, Dziat Technologiczny, Dziat Produkcji Konstrukcji Stalowych,
Wydziat Produkcji Krat Pomostowych, Dziat Planowania Operacyjnego, Dziat Konstrukcyjny,
Dziat Produkcji Krat Pomostowych, Wydziat Zabezpieczen Antykorozyjnych, Dziat Planowania
Operacyjnego, Dziat Techniczny, Dziat Ocynkowni, Dziat Malarni, Dziat Utrzymania Ruchu i
Inwestycji), wyodrebnione organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze
organizacyjnej zespo6t skltadnikdw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw i
obowigzkéw wynikajgcych z zawartych uméw oraz pracownikéw stanowigcych personel Pionu
Produkcyjno-Ustugowego, w tym:

a) srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne;

b) towary i materiaty;

C) narzedzia;

d) wyposazenie biurowe;

e) naleznosci i zobowigzania wynikajace z ZCP;

f) wartosci niematerialne i prawne nieujete w ewidencji ksiegowej wartosci niematerialnych i
prawnych;

g) umowy, zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarczs;

h) zobowigzania wynikajace z umow;

i) Srodki pieniezne;

Ponadto, ZCP stanowig maszyny i urzadzenia, zapasy, naleznosci, $rodki pieniezne,
zobowigzania handlowe oraz pracownicy.

Wartos¢ szacunkowa ZCP zostata okreslona na dzien zawarcia Umowy na kwote
165 057 742,93 zt (wartos¢ aportu). Jezeli sktad lub wartos¢ poszczegdinych sktadnikow ZCP
lub przejetych zobowigzan ustalonych w wyniku aktualizacji po dniu zawarcia Umowy wykazg
réznice wzgledem stosownych pozycji okreslonych w Umowie, dojdzie do zmiany Umowy w
zakresie ilosci sktadnikéw oraz wartosci ZCP oraz przejetych zobowigzan stosownie do
przeprowadzonej aktualizacji oraz ustalonego ostatecznego bilansu zamknigcia.

W dniu 12 lutego 2016 r.:

(a) po wniesieniu przez Spdtke Aportu Spotka Mostostal Siedice zawarta z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A (,Bank Pekao S.A.”), dziatajgcym jako administrator hipoteki, umowe
ustanowienia hipoteki tgcznej w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych Bankowi
Pekao S.A. oraz Powszechnej Kasie Oszczednosci Bank Polski S.A. (,Bank PKO BP”) wobec
Spotki Mostostal Siedlce z tytutu udzielonego jej kredytu terminowego przez ww. banki na kwote
150 000 000 PLN na podstawie zawartej w dniu 29 stycznia 2016 r. umowy kredytu (patrz
raport biezgcy nr. 6/2016) (,Kredyt Terminowy”) przeznaczonego na refinansowanie
Istniejgcych Kredytow (jak zdefiniowano ponizej). Na podstawie przedmiotowej umowy Spétka
Mostostal Siedice ustanowita hipoteke umowng tgczng do sumy 225 000 000 PLN na nabytych
przez Spotke Mostostal Siedlce w drodze Aportu prawach wiasnosci zabudowanej
nieruchomosci, nieruchomosciach gruntowych, prawach uzytkowania wieczystego gruntu (w
tym wiasnosci posadowionych na nich budynkéw, budowli oraz urzadzen) oraz udziatach w tych
prawach zlokalizowanych w Siedlcach (,Nieruchomosci Mostostal Siedlce”). tgczna wartos¢
kwot gtéwnych przystugujgcych bankom wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg wynosi 150
min z;
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(b) z chwilg wniesienia Aportu do Spétki Mostostal Siedlce rzeczy ruchome i prawa stanowigce
przedmiot Aportu zostang objete zastawem rejestrowym na zbiorze rzeczy i praw Spofki
Mostostal Siedlce wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego zawartej w dniu 11 lutego 2016
r. przez Spotke Mostostal Siedice, jako zastawce, oraz Bank Pekao S.A. dziatajgcy jako
administrator zastawu, tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych Bankowi Pekao
S.A. oraz Bankowi PKO BP wobec Spdtki Mostostal Siedice z tytulu Kredytu Terminowego.
taczna warto$¢ kwot gtéwnych przystugujgcych bankom wierzytelnosci zabezpieczonych
zastawem wynosi 150 min zt.

(c) z chwila wniesienia Aportu Spétka Mostostal Siedlce przejeta od Spotki nastepujgce
zobowigzania Spofki z tytutu umow kredytu:

(i) czes¢ wierzytelnosci Banku Pekao S.A. w kwocie réwnej 50 000 000,00 PLN
przystugujacej temu bankowi z tytutu kredytu udzielonego Spodtce na podstawie Umowy
Kredytu z dnia 26 lipca 2011 r. (z pdzniejszymi zmianami) (,Kredyt Pekao”);

(i) czes¢ wierzytelnosci Banku PKO BP w kwocie rownej 6 557 746,06 PLN
przystugujgcej temu bankowi z tytutu kredytu udzielonego Spoétce na podstawie Umowy
Kredytu z dnia 16 grudnia 2011 r. (z p6zniejszymi zmianami) (,Kredyt PKO BP 17)

(i) czes¢ wierzytelnosci Banku PKO BP w kwocie réownej 93 442 253,94 PLN
przystugujgcej temu bankowi z tytutu z tytutu kredytu udzielonego Spéice na podstawie
Umowy Kredytu z dnia 26 wrzesnia 2008 r. (z p6zniejszymi zmianami) (,Kredyt PKO BP
2” a tgcznie z Kredyt Pekao, Kredyt PKO BP ,lIstniejgce Kredyty”)

(d) w zwigzku z przejeciem przez Spoétke Mostostal Siedlce zobowigzan z Istniejgcych Kredytéw
po wniesieniu przez Spotke Aportu Spétka Mostostal Siedlce zawarta z Bankiem Pekao SA oraz
Bankiem PKO BP odpowiednie umowy zmieniajgce istniejgce hipoteki ustanowione na
Nieruchomosciach Mostostal, w ten sposob, ze hipoteki takie bedg zabezpieczaty wytgcznie
wierzytelnosci Banku Pekao SA i Banku PKO BP z tytulu Istniejgcych Kredytéw przejetych
przez Spotke Mostostal. Ponadto w dniu 12 lutego 2016 r. Spotka Mostostal Siedlce zawarta z
Bankiem Pekao SA umowe ustanowienia hipoteki tgcznej na czesci Nieruchomosci Mostostal
Siedlce, nieobcigzonych wczeéniej na rzecz Pekao SA, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Banku Pekao wobec Spétki Mostostal Siedlce z tytutu Kredytu Pekao. Hipoteka ta zostata
ustanowiona na zasadzie réwnorzednosci z istniejacg juz hipotekg zabezpieczajaca
wierzytelnosci Banku PKO BP z tytutu Kredytu PKO BP 1 i Kredytu PKO BP 2. tgczna warto$¢
kwot gtéwnych przystugujgcych bankom wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg wynosi 150
min zt;

(e) w zwigzku z przejeciem przez Spoétke Mostostal Siedlce zobowigzan z Istniejgcych Kredytéw
z chwilg wniesienia Aportu do Spétki Mostostal Siedice rzeczy ruchome i prawa stanowigce
przedmiot Aportu zostang objete zastawami rejestrowymi na aktywach oraz zastawami
rejestrowymi na zbiorze rzeczy i praw Spdtki Mostostal Siedlce wynikajgcym z odpowiednich
umow zastawow rejestrowych zawartych w dniu 11 lutego 2016 r. przez Spétke Mostostal
Siedlce, jako zastawce, oraz Bank Pekao S.A., dziatajacy jako administrator zastawu, tytutem
zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych Bankowi Pekao S.A. oraz Bankowi PKO BP
wobec Spotki Mostostal Siedice z tytutu Istniejgcych Kredytow, z ktérych zobowigzania Spétka
Mostostal Siedice przejeta od Spétki z chwilg wniesienia Aportu. Lgczna wartos¢ kwot gtéwnych
przystugujgcych bankom wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem wynosi 150 min z;

(f) ponadto w zwigzku z wniesieniem Aportu, Spotka Mostostal Siedice ustanowita na rzecz
Banku Pekao S.A. i Banku PKO BP tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci bankéw z Umowy
Kredytu Mostostal oraz Istniejgcych Kredytow inne zabezpieczenia zwyczajowo ustanawiane na
zabezpieczenie zadtuzenia finansowego, takie jak cesje na zabezpieczenie wierzytelnosci z
kontraktow, petnomocnictwa do rachunkéw, zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach
bankowych.

taczna warto$¢ ksiegowa obcigzonych aktywéw Spétki Mostostal Siedice wynosi 309,0 min
PLN.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
18.03.2016 . Antoni J6zwowicz Prezes Zarzadu

18.03.2016 r. Tomasz Kucharczyk Wiceprezes Zarzadu
18.03.2016 . Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu
18.03.2016 . Tomasz Rawecki Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Ekspert ds.

18.03.2016 r. Lidia Piérkowska Raportowania i
Konsolidacji
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