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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Polimex-Mostostal (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalows™), w ktérej jednostka dominujacg
jest Polimex-Mostostal S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujacg™) z siedziba w Warszawie, al. Jana
Pawta II 12. Nasprawozdanie to skfadajg sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosei
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujgce;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na treé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Spétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidfowodci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastgpujgca kwestie: w dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace
kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykdéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow —
Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko-Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy
na realizacje prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKIA”).
W punkcie 7.1 Przychody ze sprzedazy w podpunkcie Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami do
zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki Dominujacej przedstawit
zalozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakofczyto wzajemnych
rozliczef finansowych, jak rowniez rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji
zatozenia przyjete do wyceny i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych
kontraktéw, moze ulec zmianie.

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

He < M
Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

H«’—'\"ﬁ ey J
Maciej Krasof- Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. —komplementariusza Deloitte Polska

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badang Spétke¢ Dominujaca

Spétka Dominujgca dziata pod firma Polimex-Mostostal S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca”). Siedziba
Spoétki jest Warszawa, al. Jana Pawta II 12.

Spétka Dominujaca prowadzi dzialalno$é w formie spotki akeyjnej. Spotka Dominujaca jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
173.237.604,00 zt i dzielit sie na 86.618.802 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Antoni Jézwowicz —  Prezes Zarzadu,

—  Tomasz Kucharczyk —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Rawecki - Wiceprezes Zarzadu,
— Jacek Czerwonka —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

- wdniu 13 lutego 2015 Rada Nadzorcza powotata Jacka Czerwonkg na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu,

— w dniu 2 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza odwolata Macieja Staficzuka ze stanowiska
p.o. Prezesa Zarzadu, w jego miejsca powotata Joanng Makowiecka-Gacg,

—  w dniu 4 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwolata Joanng Makowiecka-Gacg ze stanowiska
Prezesa Zarzadu oraz Krzysztofa Cetnara ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, w ich miejsce
powolata Antoniego Jézwowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu, Tomasza Raweckiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu oraz Tomasza Kucharczyka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2015 roku objgte zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — Polimex-Mostostal S.A.
Przeprowadzili$émy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 18 marca 2016
roku opini¢ ze zwréceniem uwagi na sytuacj¢ na wypowiedzianych kontraktach drogowych.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoScia Sp. k. 5
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b)

Spoitki objete konsolidacja metoda petna:
Udzial Podmiot przeprowadzajgcy badanie Dzien bilansowy
Nazwa Spélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowane;j
(w %) wydanej opinii jednostki
Polimex GmbH w likwidacji 100,00 Brak obowigzku badania 31.12.2015
Polimex Opole Sp. z 0.0. S.K. DElGie Pols.ka Slplé{ka z osgrarll(iczona,
(dawniej: Polimex Projekt Opole 99,90 ‘elpowisizialnoseiglphs 31.12.2015
Sp. 2 0.0.) (opinia .stfztu.toyvg nie jest wydana na
dzieh niniejszego raportu)
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Polimex Energetyka Sp. z o.0. odpowiedzialnoscig Sp. k.
(Grupa Kapitatowa) 100;90 (opinia statutowa nie jest wydana na S0
dzien niniejszego raportu)
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Stalfa Sp. z 0.0. 100,00  SipowisdzislnoscigiSpile 31.12.2015
(opinia statutowa nie jest wydana na
dzieh niniejszego raportu)
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Polimex-Mostostal ZUT 100,00 . qdpowiedzialngégia( Sp. k. 31.12.2015
Sp. zo.0. (opinia statutowa nie jest wydana na
dziek niniejszego raportu)
Polimex-Mostostal Ukraina SAZ 100,00 Brak obowigzku badania 31.12.2015
Czerwonograd ZKM 99,61 Brak obowigzku badania 31.12.2015
Polimex Centrum Uslug Deloitte Pols.ka Spé%ka z ograrll(iczonq
Wspélnych Sp. z 0.0. (dawniej 100,00 | adpewiEdaaingECig ISP, o 31.12.2015
Polimex-Hotele Sp. z 0.0.) (erizia siaiiona wid jexpdanatia
dzieh niniejszego raportu)
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Naftoremont — Naftobudowa 100,00 ' (.)dpowiedzialnloélciq Sp. k. 31.12.2015
Sp. zo.0. (opinia statutowa nie jest wydana na
dzieh niniejszego raportu)
Polimex Budownictwo Sp. z 0.0.
(dawniej Polimex Venture 100,00 Brak obowigzku badania 31.12.2015
Development Sp. z 0.0.)
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Polimex Engineering Sp. z 0.0 100,00  esipowitdzialnosCigiopas 31.12.2015
(opinia statutowa nie jest wydana na
dzien niniejszego raportu)
Avanta Auditors & Advisors
PRInz -1 Sp. z 0.0. 95,53 (opinia statutowa nie jest wydana na 31.12.2015
dzieh niniejszego raportu)
Pracownia Wodno-Chemiczna Al AUCIOHS e AdvIRoI
Flonsmia S oz B0 100,00 (opinia statutowa zostata wydana dnia 31.12.2015
e 5 lutego 2016 roku)
olimex-Mostostal Wschod 100,00 Brak obowiazku badania 31.12.2015
Grande Meccanica SpA 100,00 Brak obowigzku badania 31.12.2015

)

Spétki objete konsolidacja metodg praw wiasnosci:
Udziat Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii iednostki
Energomontaz — Pétnoc RACH-FIN Bleg;;rlt{:;\‘/;dencx Kobierska i
Befchatow Sp. z 0.0. (Grupa 32,82 Y 31.12.2015

Kapitatowa)

(opinia statutowa nie jest wydana na
dzien niniejszego raportu

W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wytaczyta z konsolidacji nastgpujace jednostki:
WBP Zabrze Sp. z 0.0. w likwidacji,
Polimex Opole Sp. z 0.0. (dawniej: Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0.),
Infrastruktura Drogowa Sp. z o0.0.,

Polimex CUW Sp. z 0.0,

Mostostal Siedlce spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,

Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. sp. k.,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
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—  Polimex Operator Sp. z 0.0.,
—  Polimex SPV 1 Sp. zo.0. (dawniej: Polimex Development Katowice Sp. z 0.0. — spotka nalezaca
do Grupy Kapitatowe]j Polimex Energetyka)

Powyisze jednostki zostaty wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na fakt sprzedazy, likwidacji,
postepowania upadtosciowego lub utraty kontroli.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamkneta sig strata netto w wysokosci 153.226 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 17 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 26 czerwca 2015 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 3 sierpnia 2015
roku, zawartej pomiedzy Spétka Dominujaca a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta I 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Macieja Krasonia (nr ewidencyjny 10149) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach
od 16 listopada do 4 grudnia 2015 roku oraz od 15 lutego do 18 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr
77, poz. 649 z pbdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j.

5. Dostepno$é¢ danych i oéwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujace;
z dnia 18 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego 2015 2014*
rachunku zyskow i strat (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy 2.548.575 2.102.197
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2.481.972) (2.413.449)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 119.351 (395.752)
Zysk (strata) netto 68.975 (153.226)

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
bilansu (w tys. zl)

Zapasy 42.481 6.175
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 393.837 494.709
Aktywa obrotowe 1.385.347 1.331.986
Suma aktywow 2.727.789  2.691.597
Kapitat wlasny 540.851 431.558
.Zobo.ww(za-ma l_<rotkotermmowe. (w tym krétkoterminowe rezerwy 1 348.143 1.120.588
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 527.057 452.983
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 2.186.938 2.260.039
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentownos¢ sprzedazy 5% -19%
— rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 15% -26%
— wskaznik rotacji majatku 0,93 0,78
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 64 98
— wskaznik rotacji zobowiagzan w dniach 72 85
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 4 9

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 80% 84%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 20% 16%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) ** 96.631 395.646
— wskaznik ptynnosci** 1,07 1,29
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci** 1,04 1,28

i W zwiazku ze zmiang zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji opisanymi w nocie 3.6 Dobrowolna zmiana zasad
rachunkowosci, dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone. W zwigzku z reklasyfikacjg zorganizowanej
czedci przedsigbiorstwa w Siedlcach w roku 2015 z aktywow przeznaczonych do sprzedazy na aktywa trwale
i obrotowe, na dzief 31 grudnia 2014 nie dokonano rekalkulacji wskaznikéw pozostawiajagc ZCP Siedlce, jako
dziatalno$¢ zaniechana na 31 grudnia 2014 i aktywa dostgpne do sprzedazy.

#*  Przy kalkulacji wskaznikéw uwzgledniono aktywa oraz zobowiazania przeznaczone do sprzedazy.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujgcych
tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikdw rotacji naleznoéci, zobowiazan i zapasow,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  spadek wskaznikow plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywow
oraz po stronie kapitatow wilasnych i zobowiazan wykazuje sume 2.727.789 tys. zi,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 68.975 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 109.306 tys. zi,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
109.293 tys. zl,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
50.888 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

p A

badaniu prawidtowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spofek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak rowniez odpisoéw wartosci
firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udzialéw niedajacych kontroli,

obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartos¢ udziatu
Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spofki
Dominujacej zwickszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacjs oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezefi i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
A1 Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej
S69 Bielsko-Biala — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacj¢ prac inwestorowi Generalnej
Dyrekeji Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKIiA”). W punkcie 7.1 Przychody ze sprzedazy
w podpunkcie Istotne ryzyka zwiagzane zkontraktami do zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spolki Dominujacej przedstawit zatozenia przyjete do
oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakoniczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak
réwniez rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny
i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw, moze ulec zmianie.

4, Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw, kapitatéw wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spdéiki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

%‘—l : e 3

Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

My &
Maciej I(rasz— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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