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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakoriczony = Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 538 733 744 715
Przychody ze sprzedazy ustug 1810829 3348814
Przychody z wynajmu 13190 16 888
Przychody ze sprzedazy 13,14.1 2362 752 4110417
Koszt wiasny sprzedazy 14.6 (2338 079) (4 745 731)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 24 673 (635 314)
Pozostate przychody operacyjne 14.2 137 587 25493
Koszty sprzedazy (26 538) (34 263)
Koszty ogdlnego zarzadu (120 916) (182 755)
Pozostate koszty operacyjne 14.3 (188 413) (358 264)
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej (173 607) (1185 103)
Przychody finansowe 14.4 46 817 14 995
Koszty finansowe 14.5 (134 765) (153 456)
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej 24 3720 1973
Zysk/(strata) brutto (257 835) (1321 591)
Podatek dochodowy 15 3054 (77 547)
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy (260 889) (1244 044)
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (261 873) (1 242 551)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 984 (1 493)
(260 889) (1 244 044)

Zyskl/(strata) na jedng akcje ( w zlotych):
- liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy 1467 368 290 521 154 076
- $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia zysku na akcje 1346 765 765 521 154 076
- podstawowy z zysku/(straty) za rok obrotowy przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 (0,19) (2,38)
- fgczna liczba akcji zarejestrowanych po dniu bilansowym 1467 368 290 1333974588
- podstawowy z zysku/(straty) za rok obrotowy przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 18 (0,19) (0,93)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje
('w ztotych): - -
- liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy 1467 368 290 521 154 076
- rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte 273 165 435 1177 747 103
- $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 1619 931 200 1648901 179
- rozwodniony z zysku/(straty) za rok obrotowy

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,16) (0,73)
- taczna liczba akcji zarejestrowanych po dniu bilansowym 1467 368 290 1333974 588
- rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte 273 165 435 364 926 591
- rozwodniony z zysku/(straty) za rok obrotowy

przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,16 (0,73)

*informacja dodatkowa do wyliczenia zysku na jedna akcje zaprezentowana jest w nocie nr 18
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk/(strata) netto (260 889) (l 244 044)
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i
strat:
Zmiana z tytutu przeszacowania srodkow trwatych 95 593 -
Podatek odroczony 15.1 (18 162) -
77 431 -
Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Roéznice kursowe (689) (9 167)
(689) (9 167)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych:
Zyski/straty powstate w ciggu biezacego roku (295) 3804
(295) 3804
Podatek odroczony dotyczacy skfadnikéw, ktore 15.1
moga zostac przeniesione w pdzniejszych okresach 56 (723)
56 (723)
Pozostate catkowite dochody netto razem 76 503 (6 086)
Suma calkowitych dochodoéow (184 386) (1 250 130)
Suma catkowitych dochodoéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (185 370) (1 248 637)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 984 (1 493)
(184 386) (1 250 130)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2013 roku
Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 20 575 772 708 242
Nieruchomosci inwestycyjne 21 2 640 21 280
Warto$¢ firmy z konsolidacji 22 282 694 282 694
Wartosci niematerialne 23 12 909 16 891
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wlasnosci 24 19 310 16 737
Aktywa finansowe 25 218 622 274 214
Naleznosci dlugoterminowe 51619 31195
Dtugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 1440 3190
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 182 634 189 181

1347 640 1543 624
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 106 318 308 355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 1071501 1163 154
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 284 950
Rozliczenia miedzyokresowe 28 12 980 14 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 600 805 260 920
Aktywa finansowe 25 109 904 96 086

1901 792 1843772
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30 97 476 463 007
SUMA AKTYWOW 3346 908 3850 403
PASYWA
Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 363 202 477 288
Kapitat podstawowy 311 58 695 20 846
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1184 044 738 237
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (6 770) (7 839)
Kapitat zapasowy 31.2 618 552 618 552
Niezarejestrowana emisja akcji - 412 500
Pozostate kapitaty 314 (85 254) (85 254)
Kapitat rezerwowy 315 32 086 32 086
Kapitat z aktualizacji wyceny 31.3 77 458 1893
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (1 515 609) (1253 733)
Udziaty niekontrolujace 31.6 - 4114
Kapitat wtasny ogétem 363 202 481 402
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 727 486 330
Obligacje dtugoterminowe 33 - 143 874
Rezerwy 35 45 558 170 031
Pozostate zobowigzania 34 256 127 357 998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 6 283 13 833
Rozliczenia miedzyokresowe - 3504

308 695 1175570

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 1613 113 1545 764
Obligacje krotkoterminowe 33 126 890 -
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 32 752 254 179 234
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 9 654 531
Rezerwy 35 139 724 201 410
Rozliczenia migdzyokresowe 36 33 376 47 808

2675011 1974 747
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 37 - 218 684
Zobowigzania razem 2983 706 3369 001
SUMA PASYWOW 3346 908 3850 403

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 12 do 106 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tys. zt)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywoéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji obligaciji

Wydatki z tytutu wykupu obligac;ji

Whplywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

(257 835) (1 321 591)
300 254 967 201
24
(3 720) (1973)
14.7 68 514 99 346
42 835 88 604
5392 6 473
29 61 067 230 309
29 155 878 123 165
29 150 752 (119 410)
29 (17 439) 3275
29 (175 442) 252 887
140 1 605
29 12 277 282 920
42 419 (354 390)
39033 27 594
(14 513) (86 358)
- 28
65 622 -
72 009 97 059
(2 (337)
1147 1655
1303 882
24 20
- (1 000)
(1619) (1 051)
163 004 38 492
- 193 821
(1 000) (199 800)
50 000 150 000
(10 946) (10 823)
380 133 473518
(272 698) (208 090)
(17 886) (95 087)
6 859 459
134 462 303 998
339 885 (11 900)
1 808 (1 815)
29 260 920 272 820
29 600 805 260 920

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych sktada sie z:

Srodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty, $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne wykazane w skonsolidowanym rachunku przepltywéw pienieznych*

31 grudnia 2013
600 805

31 grudnia 2012
260 920

600 805

. w tym w 2013 roku $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 271 396 tys. zt

260 920

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 106 stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal “ m% r

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku GRUPA KAFITALOWA
(w tys. zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Nota Kapitat Nadwyzka ze  Niezareje- Réznice Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat wtasny
podstawowy sprzedazy strowana kursowe z rezerwowy aktualizacji  zapasowy kapitaty zatrzymane/ niekontrolujgce ogotem

akcji powyzej emisja akcji przeliczenia wyceny Niepokryte

ich wartosci jednostki straty

nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2013roku 31 20 846 738 237 412 500 (7 839) 32 086 1893 618 552 (85 254) (1253 733) 477 288 4114 481 402
Inne catkowite dochody netto - - - (689) - 77 192 - - - 76 503 - 76 503
Zysk za okres - - - - - - - - (261 873) (261 873) 984 (260 889)
Catkowite dochody za okres ogétem - - - (689) - 77 192 - - (261 873) (185 370) 984 (184 386)
Rejestracja emisji akcji 37 849 445 807 (412 500) - - - - - - 71156 - 71 156
Emisja akcji dla mniejszosci w jednostce zaleznej - - - - - - - - - - - -
Korekty konsolidacyjne w zwigzku ze sprzedaza/
likwidacjq jednostek zaleznych - - - 1758 - (1627) - - (131) - (5 098) (5098)
Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych - - - - - - - - 128 128 - 128
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 58 695 1184 044 - (6 770) 32 086 77 458 618 552 (85 254) (1515 609) 363 202 - 363 202

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 106 stanowig jego integralng,
czesé
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal “ Polimex
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku GRUPA KAFITALOWA
(w tys. zt)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
Nota Kapitat Nadwyzka ze  Niezareje- Akcje Réznice Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy strowana  wfasne kursowe z rezerwowy aktualizacji zapasowy  kapitaty zatrzymane/ niekontrolujgce wiasny
akcji powyzej emisja przeliczenia wyceny Niepokryte ogoétem
ich wartosci akcji jednostki straty
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 31 20 846 738 237 - (6 884) 1328 32086 (1188) 555 994 (85 254) 278 655 1533820 12 149 1545 969
Korekta btedu - - - - - - - - - (234 009) (234 009) - (234 009)
Na dzien 1 stycznia 2012 roku po korekcie btedu 20 846 738 237 - (6 884) 1328 32 086 (1188) 555 994 (85 254) 44 646 1299 811 12 149 1311960
Inne catkowite dochody netto - - - - (9 167) - 3081 - - - (6 086) - (6 086)
Zysk za okres - - - - - - - - - (1242551) (1242551) (1493) (1244 044)
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - (9167) - 3081 - - (1242 551) (1248637) (1493) (1 250 130)
Sprzedaz akcji wlasnych - - - 6 884 - - - - - - 6 884 - 6 884
Emisja akcji dla podmiotu dominujacego w jednostce
zaleznej - - - - - - - - - 6 470 6 470 (6470) -
Niezarejestrowana emisja kapitatu akcyjnego Emitenta - - 412500 - - - - - - - 412 500 - 412 500
Emisja akcji dla mniejszosci w jednostce zaleznej - - - - - - - - - - - 116 116
Korekty konsolidacyjne w zwigzku ze zmiang udziatu
w kontroli nad jednostka zalezng - - - - - - - - - 7 7 (229) (222)
Podziat wyniku - - - - - - - 62 558 - (62 558) - - -
Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych - - - - - - - - - 253 253 41 294
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 20 846 738237 412500 - (7 839) 32086 1893 618 552 (85 254) (1253733) 477 288 4114 481 402

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 106 stanowig jego integralng,

czesé
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal ) o
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdline

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal (,Grupa”) sktada sie z Polimex-Mostostal S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem 0000022460.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.

Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Grupa Polimex-Mostostal prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych segmentach:
Produkcja, Przemyst, Energetyka, Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata dziatalnosé
Podmiotem dominujgcym catej Grupy Polimex Mostostal jest spotka Polimex-Mostostal S.A.

2.  Skiad Grupy

W skfad Grupy wchodzi Polimex-Mostostal S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
(%) (%)

Jednostki zalezne

Ratingen- Dostawy i ustugi
1 |Depolma GmbH (*) Niemg techniczne na zasadzie 100,00 100,00
y agencyjnej
Polimex Projekt Opole Sp. Wykonawstwo robot
z 0.0. (dawna nazwa budowlanych,
2 |Polimex-Cekop Warszawa |dziatalnos¢ handlowa, 100,00 100,00
Development Sp. z 0. 0. w ustugi konsultingowe
likwidacji) (*) i doradcze
Fabryka Kottow "Sefako" Projektowanie,
3 |S.A.(Grupa Kapitatowa)  |Sedziszéw [produkcja - 95,97
(%) i sprzedaz kottow
4 [Naf Industriemontage Berlin Ustugi budowlano - 100,00 100,00
GmbH (***) montazowe
Polimex-Development Wk i bét
5 |Krakow Sp. z 0.0. Krakow yKONawsiwo robo 100,00 100,00
. budowlanych
(Grupa Kapitatowa) (*)
Sinopol Trade Center
6 Ptock Handel hurtowy 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (***)
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

‘\
Mostostal

GRU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

Polimex

A APITALOWA

Modutowe Systemy
Specjalistyczne Sp.z 0.0.

Produkcja konstrukgji

7 |(dawna nazwa Modut System [Ptock 100,00 100,00
Serwis Sp.z 0.0. (**)w metalowych
likwidacji
8 |stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokotow  |Produkcja wyrobow 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaktad Transportu Grupa
9 |Kapitatowa Polimex Siedlce Ustugi transportowe - 100,00
Sp. z 0.0. (***)
10 |Polimex-Mostostal ZUT - Igioqice  |Ustugi techniczne 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (*)
11 Polimex-Mostostal Ukraina Kijow BL_Jdownlc_two 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
12 Czeryvonograd ZKM- Czen/\pnograd Produkcja konstrukcji 99,61 99,61
Ukraina (*) -Ukraina metalowych
) Budownictwo
13 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) |Warszawa . i 100,00 100,00
mieszkaniowe
14 Polimex-Mostostal Warszawa BL_Jdownlc_two 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa
15 [T0'POl SA.(Grupa Poznah  |realizacja obiektéw 100,00 100,00
Kapitatowa)(*) : X
komunikacyjnych
Polimex Venture
Development Sp. z 0.0. Obrot, obstuga
16 |(dawna Warszawa |i zarzadzanie 100,00 100,00
nazwa:Energomontaz- nieruchomosciami
Nieruchomosci Sp. z 0.0.(*)
Energomontaz- Roboty budowlano-
17 |Magyarorszag Sp. z Budapeszt |montazowe, ustugi, 100,00 100,00
0.0.(***) handel
Roboty budowlano-
18 Energomontaz-Pngc- Gdynia montazowg, produkcja ) 99.99
Gdynia Sp. z 0.0. (***) konstrukgiji stalowych,
dziatalno$¢ handlowa
Produkcja rurociagéw
19 |Energop Sp. z 0.0.(***) Sochaczew | konstrukeji stalowych, 99,99 99,99
ustugi budowlano-
montazowe
Energomontaz-Pétnoc- Prace badawczo-
20 [Technika Spawalniczai |Warszawa . 99,96 99,96
. rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0.(*)
Centrum Projektowe Projektowanie
21 |Polimex-Mostostal Gliwice budowlane, 99,57 99,57

Sp. z 0.0.(***)

urbanistyczne
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

‘\
Mostostal

GRU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

Polimex

A APITALOWA

i technologiczne

Zaktad Budowlano —

Budownictwo

22 (Instalacyjny Turbud Sp.  |Ptock mieszkaniowe, - 100,00
z 0.0. w likwidacji (***) przemystowe, remonty
Wydzierzawianie
23 éa,rzad M?(thg'em wess Warszawa | I Wynajmowanie oraz - 100,00
orczewska Sp. z 0.0.(***) zarzadzanie
nieruchomosciami
Przedsigbiorstwo Budowa i
Produkcyjno-Ustugowe Zielona projektowanie linii
24 Elektra Sp. z 0.0.(***)w Gora napowietrznych i stacji 100,00 100,00
likwidacji transformatorowych
Polimex Engineering Sp. z Proiektowanie w
25 |0.0. (dawniej PxM -Projekt [Krakéw ) . 100,00 100,00
. . sektorze budownictwa
- Potudnie Sp. z 0.0.(*))
26 S.C. Coifer Impex SRL RUMUNia Produkcja konstrukcji 100,00 100,00
(***) stalowych
27 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) |Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
28 |PRInz -1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec |Budownictwo drogowe 95,46 91,06
Dziatalno$¢ ustugowa
w zakresie uzdatniania
. wody i sciekow, analiz
Pracownia Wodno- hni
29 [Chemiczna Ekonomia  [Bielsko Biata| ' C2"0" 100,00 100,00
Sp. 2 0.0.() ekonomicznych w
zakresie modernizacji
lub budowy nowych
instalacji.
30 Polimex-Mostostal Wschod Mos_kwa, Budqwmctwo o 100,00 100,00
Sp. zo.0. (¥ Rosja specjalistyczne i ogolne
. Narni Produkcja
* ! i
31 |Grande Meccanica SpA (*) Wiochy budownictwo 100,00 100,00
Mostostal Siedlce ) )
32 SiedIce Produkcja 100,00 -
Sp. zo.0.
Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel
PORTY S A w . . '
33 likwidacji(*+*) Gdansk transport, wynajem - 40,00
maszyn
Polimex - Sices Polska i 5
34 O@ Warszawa |/VYkonywanie robot 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (**) w likwidaciji montazowych
Energomontaz — Pétnoc Specialist i
35 [Belchatow Sp. 2 0.0.(™*)  |Belchatow |>PcAaISyczne usug 32,82 32,82

(Grupa Kapitatowa)

budowlano-montazowe

jednostka konsolidowana metodg petng
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal o o
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

** liednostka ujmowana metodg praw wtasnosci

*** liednostka wytgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadtosciowe, utrata kontroli)

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spoétki Centrum
Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0., gdzie liczba gtoséw jest mniejsza i wynosi 99,28% ( udziat w
kapitatach 99,57%).

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego
W sktad Zarzadu Spdéitki na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

Gregor Sobisch Prezes Zarzadu

Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu
Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Kropidtowski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do

publikacji w skladzie Zarzadu Spétki miaty miejsce nastepujace zmiany:

e 21 marca 2013 roku - Pan Robert Oppenheim zlozyt rezygnacije z pehienia funkcji Cztonka Zarzadu i
p.o. Prezesa Zarzadu Spotki;

e 28 marca 2013 roku - Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata Pana Dariusza Krawczyka petnigcego
funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. na okres do 30 kwietnia
2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Spdtki oraz petnienia
obowigzkéw Prezesa Zarzadu;

e 23 kwietnia 2013 roku - Rada Nadzorcza Spotki powotata do skladu Zarzadu, na stanowisko Prezesa
Zarzadu, na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem 3 czerwca 2013 roku Pana Gregora
Sobisch;

e 24 kwietnia 2013 roku - Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem 3 czerwca 2013 roku
Panig Joanne Makowiecka;

e 24 kwietnia 2013 roku - Rada Nadzorcza Spétki oddelegowata Pana Dariusza Krawczyka petnigcego
funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. na okres do 2 czerwca
2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Spotki oraz petnienia
obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

e 10 maja 2013 roku — Rada Nadzorcza Spdtki powotata do sktadu Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu, na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem 1 lipca 2013 roku Pana
Arkadiusza Kropidtowskiego.

e 10 maja 2013 roku — Rada Nadzorcza Spétki odwotata ze sktadu Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu
Pana Aleksandra Jonka.

e 31 grudnia 2013 roku Pan Robert Bednarski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spofki ze skutkiem na ten sam dzien.

e 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzadu, na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu, na okres trzyletniej indywidualnej kadencji z dniem 7 lutego 2014 roku, Pana Macieja
Stanczuka.

e 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze skladu Zarzadu Pana Arkadiusza
Kropidtowskiego
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal o o
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

W skitad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

Jerzy Géra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Engel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kasperek Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Krawczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Cztonek Rady Nadzorcze,j.

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e 15 lutego 2013 roku - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podjeto uchwaty
o numerach od 3 do 10 dokonujac nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej:

- osoby odwotane: Jan Wozniak, Sebastian Bogustawski, Andrzej Bartos, Dariusz Formela
- osoby powotane: Jerzy Gora, Tadeusz Kuczborski, Ryszard Engel, Andrzej Kasperek,

e 28 marca 2013 roku - Pan Dariusz Krawczyk zostat oddelegowany przez Rade Nadzorczg na okres
do 30 kwietnia 2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Spétki oraz
petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

e 24 kwietnia 2013 roku - Rada Nadzorcza Spétki oddelegowata Pana Dariusza Krawczyka petnigcego
funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. na okres do 2 czerwca
2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu Spétki oraz pehienia
obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

e 3 czerwca 2013 roku - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. powotato Rade
Nadzorczg Spétki na wspodlna kadencje w okresie 2013-2016 w skfadzie: Jerzy Gora, Wojciech
Baranski, Tadeusz Kuczborski, Ryszard Engel, Andrzej Kasperek, Artur Jedrzejewski, Dariusz
Krawczyk.

e 11 czerwca 2013 roku — Rada Nadzorcza Spotki w skfadzie zmienionym mocg uchwat podjetych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 3 czerwca 2013 roku, ukonstytuowata sie w
nastepujacy sposob: Przewodniczacy Rady Nadzorczej- Jerzy Goéra, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej - Ryszard Engel, Sekretarz Rady Nadzorczej - Artur Jedrzejewski, Czlonek Rady
Nadzorczej - Wojciech Baranski, Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Kasperek, Cztonek Rady
Nadzorczej - Dariusz Krawczyk, Cztonek Rady Nadzorczej - Tadeusz Kuczborski

e 30 pazdziernika 2013 roku, Pan Tadeusz Kuczborski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2013 roku.

e 12 listopada 2013 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podjeto uchwate
o numerze 5 dokonujac wyboru Pana Marcina Milewicza do petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Spoitki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 21 marca 2014 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
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Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa jest strong umow leasingowych, ktore zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego zostato
przeniesione zasadniczo cate ryzyko i zasadniczo wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika
aktywow.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien zawarcia kontraktu kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach podpisanych uméw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej, ktore nie bylyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sg inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepuja czynniki
Swiadczace o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego naleza te srodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Przyjete w tym celu zatoZenia zostaty przedstawione w nocie 34.3

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osadem.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby tak okreslony stopien zaawansowania prac ulegt
zwiekszeniu o 1% to kwota przychodu zostataby powiekszona o 120 191 tys. zt , przy jednoczesnym
zwiekszeniu kosztéw o 116 526 tys. zt .

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
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Rezerwa na straty

Na kazdy dzienh bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujimowana jest jako koszty
okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw zbednych i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci materiatow
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania w
przysztosci oraz naleznosci biorgc pod uwage okres przeterminowania.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, oraz klasy Srodkéw trwatych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Wartosc¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych (,zl"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. zh.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, za wyjatkiem spétek
bedacych w procesie likwidacji lub upadtosci.

6.1. Informacja o sytuacji finansowej Grupy

Polimex Mostosta SA jest Spotkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Polimex. Sytuacja Grupy jest scisle
uzalezniona od sytuacji Spotki dominujacej
Restrukturyzacja zadtuzenia

W dniu 21 grudnia 2012 r. Spodtka oraz jej spotki zalezne ,Polimex-Development” Krakéw, Polimex-
Mostostal Development BR Development zawarly z Bankami Finansujgcymi oraz Obligatariuszami
Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego (,Umowa ZOZF”), ktdrej przedmiotem jest
ustalenie zasad obstugi zadtuzenia Spotki wobec Wierzycieli poprzez:

. restrukturyzacje finansowg zadtuzenia Spotki na nastepujacych zasadach: (i) odroczenie przez
Banki Finansujagce do dnia 31 grudnia 2016 r. ostatecznej sptaty limitbw kredytéw obrotowych
udzielonych Spoétce oraz zamiane udzielonych kredytow inwestycyjnych na kredyty obrotowe, przy czym
na dzien podpisania Umowy ZOZF taczne zaangazowanie kredytowe Bankéw Finansujgcych wynosito
okoto 670 min zk; (ii) roztozenie na dwanascie rownych miesiecznych rat kazdego roszczenia zwrotnego z
tytutu udzielonych przez Banki Finansujgce gwarancji powstatego w trakcie obowigzywania Umowy
ZOZF, jednakze nie pdzniej niz do 31 grudnia 2016 r.; (iii) zobowigzanie sie Obligatariuszy do dokonania
konwersji wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spétke w kwocie okoto 250 min zt na
Akcje Serii M Spétki oraz do odroczenia ostatecznej sptaty pozostatej czesci wierzytelnosci
Obligatariuszy, w kwocie okoto 144 min z, do dnia 31 grudnia 2016 r.; (iv) Banki Finansujace, ktore
udzielity Spétce gwarancji, zobowigzaty sie do utrzymania istniejgcego zaangazowania gwarancyjnego
Spotki do chwili jego wygasniecia oraz zobowigzaty sie do udostepnienia Spétce Nowej Linii
Gwarancyjnej (NLG) w tacznej kwocie 201,8 min zt; oraz (v) Spdtka zobowigzata sie do dokonywania
przedterminowej sptaty zadtuzenia (ij. limitéw kredytéw obrotowych oraz wierzytelnosci z tytutu obligacji),
czesciowo w roku 2015 i wiekszo$¢ w roku 2016.

. restrukturyzacje operacyjng Spétki, w ramach ktérej Spoétka: (i) zobowigzata sie do opracowania
oraz wdrozenia planu restrukturyzacji operacyjnej Grupy poprzez redukcje kosztéw operacyjnych
dziatalnosci Grupy na tgczng kwote 300 min zt do kohca 2015 r.; oraz (ii) zobowigzata sie dokonaé zbycia
okreslonych sktadnikow majatkowych oraz osiggnac wptywy z tego tytutu w kwocie nie mniejszej niz 600
min zt w okresie do 31 grudnia 2015 r. Zbywane aktywa beda obejmowac akcje i udziaty w Spétkach
Zaleznych, zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci
deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne.
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Tego samego dnia Spoétka zawarta Umowe Nowej Linii Gwarancyjnej (NLG) w sprawie nowej linii
gwarancyjnej Spotki do kwoty 201 794 tys. zt oraz zwigzanego z nig kredytu odnawialnego.

W dniu 25 marca 2013 r. strony Umowy ZOZF zawarly aneks nr 1 do umowy, ktérego celem byto, w
szczegolnosci, uporzadkowanie kwestii definicyjnych w niej zawartych, poszerzenie spektrum kontraktow
Spétki mogacych stanowi¢ przedmiot Umowy Nowej Linii Gwarancyjnej (NLG) oraz doprecyzowanie
postanowien dotyczacych katalogu oraz formuty sktadania przez Spotke zabezpieczen ekspozycji
kredytowej Wierzycieli.

Nastepnie w dniu 4 lipca 2013 roku Spotka zawarta z Wierzycielami aneks nr 2 do Umowa ZOZF”, na
podstawie ktérego, miedzy innymi:

(i) Wierzyciele wyrazili zgode na roziozenie na miesieczne raty ptatnoéci odsetek, ktére Spétka byta
zobowigzana zaptaci¢ w dniu 28 czerwca 2013 roku oraz zrzekli sie uprawnien wynikajacych z
naruszenia przez Spotke Umowy ZOZF polegajacego na braku zaptaty przez Spotke powyzszych
odsetek w terminie;

(i) banki bedace strong Umowy ZOZF zobowigzaty sie, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku,
udostepnia¢ Spotce istniejace kredyty obrotowe do tacznej wysokosci limitow tych kredytow, pomimo
wystgpienia i trwania przypadku naruszenia Umowy ZOZF;

(iii) Wierzyciele zobowigzali sie, w okresie do dnia 30 wrzeénia 2013 roku, nie blokowac¢ ani nie
ogranicza¢ Spétce dostepu do $srodkéw finansowych na rachunkach Spétki, pomimo wystapienia i trwania
przypadku naruszenia Umowy ZOZF.

Dodatkowo na podstawie przedmiotowego aneksu banki bedace strong Umowy ZOZF zadeklarowaty
podjecie dziatan w celu wystawienia na zlecenie Spétki gwarancji w tgcznej kwocie nie mniejszej niz 15
min zt oraz nie wiekszej niz 30 min zl, ktérych wystawienie umozliwi Spoétce zadanie zwrotu kaucji
zatrzymanych przez zamawiajacych na zabezpieczenie zobowigzan Spdtki wynikajacych ze
zrealizowanych kontraktéw. W ramach wykonania przedmiotowej deklaracji banki bedace strong Umowy
do dnia 31 lipca 2013 r. wystawity na zlecenie Spétki w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej gwarancje na
taczng kwote ponad 15 min zt.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Spotka oraz Wierzyciele bedacy stronami Umowy ZOZF z dnia 21
grudnia 2012 r. zawarli aneks nr 4 do Umowy ZOZF wdrazajacy uzgodnienia zawarte we wstepnych
warunkach drugiego etapu restrukturyzacji finansowej Spoftki z dnia 11 pazdziernika 2013 r.

Kluczowe zmiany do Umowy ZOZF wprowadzone na podstawie aneksu nr 4 (,,Aneks”) obejmuja:

. Restrukturyzacja zadtuzenia finansowego (kredytéow, gwarancji oraz wierzytelnosci
obligatariuszy)

Data ostatecznej sptaty zadtuzenia finansowego Spdtki udzielonego przez Banki Finansujace oraz
wierzytelnosci Obligatariuszy Spdtki z tytutu obligacji zostata przesunieta do dnia 31 grudnia 2019 r.
Spfata zadtuzenia bedzie dokonywana w latach 2016-2019 zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z
Wierzycielami. Oprocentowanie zadtuzenia finansowego z tytutu kredytéw i wierzytelnosci z tytutu
obligacji zostato obnizone. Patnos¢ odsetek od udzielonych kredytéw oraz wierzytelnosci z tytutu
obligacji za lata 2013-2015 bedzie dokonywana w dwdch czesciach, tj. Spétka na biezaco bedzie sptacac
Wierzycielom stawke referencyjng oraz czes¢ marzy, zas pozostata cze$¢ marzy bedzie akumulowana i
sptacana w latach 2016-2019 w rownych kwartalnych ratach. Zgodnie z obowigzujacymi na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania ustaleniami Spotki z Wierzycielami odsetki od zadtuzenia
finansowego, ktorych ptatno$é zostata odroczona przez Wierzycieli pierwotnie do dnia 31 pazdziernika
2013 r. na mocy aneksu Nr 3 do Umowy ZOZF (patrz raport biezacy nr 128/2013 z dnia 1 pazdziernika
2013 r.) oraz odsetki za kolejne zakoriczone okresy odsetkowe zostang zaptacone przez Spétke do dnia
30 kwietnia 2014 r. Na te date ustalono réwniez najblizszg ptatnos¢ rat roszczen zwrotnych z tytutu
gwarancji udzielonych przez Banki bedgce strong Umowy ZOZF.
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Il. Restrukturyzacja operacyjna i majatkowa

€) Optymalizacja kosztéw operacyjnych

Spotka bedzie kontynuowaé wdrazanie planéw oszczednosciowych majacych na celu optymalizacje
kosztow operacyjnych grupy kapitatowej Spétki. Postepy Spotki w tym zakresie bedg monitorowane przez
Wierzycieli.

(b) Pakietowa Sprzedaz nieruchomosci oraz zbywanie aktywow

Na podstawie Aneksu Spotka oraz jej wybrane spétki zalezne zobowigzaty sie dokonac pakietowego
zbycia nieruchomosci uzgodnionych z Wierzycielami. Spétka oczekuje wptywdw z pakietowej sprzedazy
ww. nieruchomosci w kwocie powyzej 200 min zt. W celu umozliwienia Spoétce realizacji sprzedazy
nieruchomosci Wierzyciele dokonajg zwolnienia zabezpieczeh ustanowionych na ich rzecz na ww.
nieruchomosciach. Przychody z pakietowej sprzedazy nieruchomosci zostang zwolnione z rachunkéw
powierniczych przez Banki i udostepnione Spétce po spetnieniu szeregu warunkéw (m.in. po zwolnieniu
zabezpieczen ustanowionych na ww. nieruchomosciach na rzecz wierzycieli, ktorzy byli stronami umowy
z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan, ale nie sg stronami
Umowy ZOZF). Wydatkowanie przez Spotke $srodkéw pozyskanych z tytutu sprzedazy pakietowej
nieruchomosci bedzie nadzorowane przez Wierzycieli.

Do dnia 31 grudnia 2013r. Spotka i jej spotki zalezne sfinalizowaty transakcje zbycia za taczng cene netto
110,6 min zt.

Spotka bedzie kontynuowaé dotychczasowe dziatania majgce na celu zbywanie aktywow, ktére nie sg
kluczowe w dziatalnosci Spétki. Zbywane aktywa bedg obejmowaé oprocz nieruchomosci, akcje i udziaty
w spotkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy lub zorganizowane czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie z
Umowag ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spotka zobowigzana jest do uzyskania kwoty nie
mniejszej niz 600 min zt z tytutu sprzedazy zbywanych aktywdéw. Na dzien niniejszego raportu Spétka
dokonata zby¢ na taczng kwote ponad 400 min zt.

Ill. Zmiany Nowej Linii Gwarancyjnej

Aneks Nr 4 do Umowy ZOZF przewiduje jednoczesnie wprowadzenie mechanizmu automatycznego
zwiekszenia limitu nowej linii gwarancyjnej o kwote 126 min zt do tacznej kwoty ok. 328 min zt (po
spetnieniu szeregu warunkéw) w ramach nowej linii gwarancyjnej, o ktorej Spdtka informowata raportem
biezacym nr 132/2012 z dnia 22 grudnia 2012 r. Strony wprowadzg tez szereg zmian do umowy
dotyczacej udzielenia nowej linii gwarancyjnej, ktére majg usprawnic¢ i przyspieszy¢ procedury weryfikacji
projektdw zgtaszanych przez Spétke oraz udzielania gwarancji przez Banki.

IV. Emisje akcji oraz konwersja wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Spotki

Aneks przewiduje (z zastrzezeniem podjecia przez walne zgromadzenie Spoétki, o ktéorym Spétka
informowata na podstawie raportéw biezacych nr 141/2013 i 142/2013

z 17 pazdziernika 2013 r. odpowiednich uchwat w sprawie emisji nowych akcji) mechanizmy
umozliwiajace Wierzycielom skonwertowanie przystugujgcych im wierzytelno$ci wobec Spdtki na jej
kapitat zaktadowy. Przewidziane emisje akcji majg réwniez na celu umozliwienie zarzadowi Spotki
oferowanie potencjalnym inwestorom akcji nowych emisji w celu uzyskania dodatkowych s$rodkow
pienieznych. W zakresie konwersji dlugu na kapitat zaktadowy Spotki, Aneks przewiduje
przeprowadzenie:

(i) konwersiji wierzytelnosci nalezgcych do Wierzycieli w kwocie ok. 20 min zt do dnia 30 listopada 2013 r.,
ktora zostata zrealizowana.

(i) konwersji wierzytelnosci nalezacych do Wierzycieli w kwocie ok. 10 min z (ij. narastajgco,
uwzgledniajac wczesniejszg konwersje, facznej kwoty ok. 30 min zt) do dnia 31 grudnia 2013 r.; oraz

(i) konwersji wierzytelnosci nalezgcych do Wierzycieli w kwocie ok. 70 min zt (fj. narastajaco,
uwzgledniajgc wczesniejsze konwersje, w tgcznej kwocie co najmniej 100 min zt) do dnia 28 lutego 2014
r.

Z uwagi na niepodjecie stosownych uchwat przez walne zgromadzenie spétki w przewidzianym terminie
konwersja opisana w punktach (ii) i (iii) nie zostata zrealizowana. Na wniosek Spétki Wierzyciele —Strony
Umowy ZOZF Spotki wyrazili zgode na przesuniecie terminu konwersji do 30 marca 2014r.
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W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoéiki ,Polimex-Mostostal” S.A.
(,Spotka”) podjeto m.in. uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie wiekszg niz 17.200.000,00 zt (stownie: siedemnascie milionéw dwiescie tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 430.000.000 (stownie: czterysta trzydziesci miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii Q o wartosci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda (,Akcje Serii Q") z wylgczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji 430.000.000 (stownie: czterysta trzydziesci
milionéw) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii 1 (,Warranty Subskrypcyjne Serii 17) z
wytgczeniem w catodci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu poprzez emisje Akcji Serii Q oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 1 uprawniajacych do
objecia Akgcji Serii Q maja na celu umozliwienie wierzycielom Spotki skonwertowanie przystugujacych im
wierzytelnosci wobec Spditki na kapitat zaktadowy Spoétki.

V. Pozostate zmiany do Umowy ZOZF

Aneks nr 4 z dnia 25 pazdziernika 2013 roku wprowadzit zmiany majgce na celu usprawnienie
wspotpracy Spétki z Wierzycielami oraz funkcjonowanie Umowy ZOZF m.in. poprzez usprawnienie
procesow decyzyjnych Wierzycieli, zaktualizowanie wskaznikéw finansowych do utrzymywania ktérych
zobowigzana bedzie Spodtka oraz wprowadzenie zasady, zgodnie z ktérg wystgpienie przypadkéw
naruszenia Umowy ZOZF nie bedzie skutkowaé ograniczaniem Spoéice srodkéw finansowych na
rachunkach oraz nie bedzie wstrzymywaé realizacji przez Spoétke planu zbyé aktywdéw majatkowych.
Ponadto, w Aneksie uzgodniono takze zasady restrukturyzacji spotki zaleznej PRINZ-1 sp. z 0.0. Aneks
zaklada, ze zobowigzania poszczegodlnych grup Wierzycieli do podjecia okreslonych dziatah uzaleznione
beda od spetniania szeregu warunkéw przez Spoétke lub wykonania zobowigzan przez pozostate
kategorie Wierzycieli.

Realizujgc proces restrukturyzacji majatkowej zostaty zawarte nastepujace umowy:

1. sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o.0.
jako sprzedajacym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 S.K.A. jako kupujaca za cene
netto w wysokosci 11.000.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomos$¢ potozonej w Krakowie przy ul. Wielickiej o obszarze 56.639 m2,; ;

2. sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy BR Development Sp. z o0.0. jako
sprzedajgcym, a Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 2 S.K.A. jako kupujaca za cene netto w
wysokoéci 5.800.000 zk;, przedmiotem sprzedazy sg nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul.
Powstahncow o obszarze 596 m2, oraz o obszarze 10.854 m2, ;

3. sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o.0.
jako sprzedajgcym, a Molina spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K.A. jako kupujaca, za cene
netto w wysokosci 2.000.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosc¢ potozonej w Krakowie przy ul. Tatarskiej o powierzchni dziatki 2.008 m2, ;

4. sprzedazy nieruchomos¢ gruntowej zawartej pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o.0.
jako sprzedajacym, a Molina spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig 4 S.K.A. jako kupujaca za cene
netto w wysokosci 7.000.000 zi; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosc¢ potozonej w Katowicach przy ul. Rzepakowej o powierzchni dziatki 23.842 m2 ,

5. sprzedazy nieruchomos¢ gruntowej oraz budynku hotelowego zawartej pomiedzy Spotka jako
sprzedajgcym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 6 S.K.A. jako kupujaca za cene netto
wysokos$ci 6.200.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos¢ o
obszarze 5.856 m2 oraz prawo wiasnosci budynku hotelowego o powierzchni uzytkowej 2332 m2,
potozonych w Warszawie przy ul. Gérczewskiej;

6. sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy Spoétkg jako sprzedajgcym, a Molina
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 4 S.K.A. jako kupujacg za cene netto wysokosci 1.050.000 zi;
przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos¢ o tagcznym obszarze 16.607
m2, potozonej w Nowym Dworze Mazowieckim, przy ulicy Generata Wiktora Thommee;

7. sprzedazy niezabudowanych nieruchomosci gruntowych zawartej pomiedzy Polimex Mostostal
Development Sp. z o0.0. jako sprzedajgcym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 5 S.K.A.
jako kupujaca za cene netto wysokosci 8.500.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo wiasnosci: (i)
nieruchomos¢ o facznym obszarze 2595 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Bekasow, (ii)
nieruchomosci o tacznym obszarze 1109 m2 w Warszawie, przy ulicy Pustuteczki, (iii) nieruchomosci o
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obszarze 736 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Roentgena, (iv) nieruchomosci o tgcznym obszarze
3286 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Roentgena; (v) nieruchomosc¢ o tacznym obszarze 1.024 m2
potozonej w Warszawie, przy ulicy Bekasow rég ulicy Lelka;

a takze umowy:

8. sprzedazy nieruchomosci, umowy zobowigzujgcej ustanowienia odrebnej wiasnosci lokali
mieszkalnych i ich sprzedazy oraz umowy zobowigzujacej sprzedazy udziatu w zabudowanej
nieruchomosci zawartej pomiedzy Spotkg jako sprzedajagcym, a Molina spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 3 S.K.A. jako Kkupujaca. ktorej przedmiotem jest sprzedaz dziatek w
nieruchomosciach gruntowych oraz posadowionych na nich wtasnosci 8 budynkéw oraz sprzedaz 28
lokali oraz doméw w zabudowie szeregowej wraz z przynaleznymi do nich udziatami w nieruchomosciach
wspoélnych, a takze udzialu we wspdtwlasnosci nieruchomosci gruntowej, zabudowanej stacjg trafo
potozonych w Ustroniu, przy ul. Beskidzkiej, za cene netto w wysokosci 6.850.000 zt;

9. ustanawiajgcej odrebng wtasnos¢ lokali mieszkalnych i ich sprzedazy oraz umowy sprzedazy
udziatu we wspotwtasnosci lokalu niemieszkalnego pomiedzy Polimex Mostostal Development Sp. z o.0.
jako sprzedajacym, a Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest sprzedaz 15 lokali
wraz z udziatami w nieruchomosci wspdlnej potozonych w Warszawie przy ul. Pustuteczki, oraz udziatu
we wspotwiasnosci lokalu niemieszkalnego za taczng cene netto w wysokosci 9.000.000 zt;

10. ustanawiajacej odrebng wiasnos¢ lokali mieszkalnych i ich sprzedazy oraz umowy sprzedazy
udziatu we wspotwtasnosci lokalu niemieszkalnego pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o.0.
jako sprzedajacym, a Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest sprzedaz 15 lokali
potozonych w Krakowie przy ul. Kliny Babinicza 1 oraz udzialu we wspotwtasnosci lokalu
niemieszkalnego za cene netto w wysokosci 3.500.000 zt;

11. ustanawiajacej odrebng wtasnos¢ lokali mieszkalnych i ich sprzedazy oraz umowy sprzedazy
udziatu we wspétwtasnosci lokalu niemieszkalnego pomiedzy Polimex-Development Inwestycje Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Apartamenty Tatarska S.K.A. a . jako sprzedajacym, a Molina Sp. z o.o.
2 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest sprzedaz 16 lokali potozonych w Krakowie przy ul.
Tatarskiej oraz udziatu we wspotwitasnosci lokalu niemieszkalnego za faczng cene netto w wysokosci
7.800.000 zk;

12. ustanawiajacej odrebng wtasnos¢ lokali mieszkalnych i ich sprzedazy oraz umowy sprzedazy
udziatu we wspoétwtasnosci lokalu niemieszkalnego pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o.o.
jako sprzedajgcym, a Molina spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 S.K.A. jako kupujaca, ktérej
przedmiotem jest sprzedaz 30 lokali oraz udziatu we wspétwtasnosci lokalu niemieszkalnego potozonych
w Krakowie przy ul. Wielickiej za taczng cene netto w wysokosci 7.950.000 zi;

13. ustanawiajacej odrebng wtasnosc¢ lokali mieszkalnych i ich sprzedazy, sprzedazy udziatu w lokalu
niemieszkalnym G1, sprzedazy uzytkowania wieczystego gruntu, umowy sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego gruntéow i prawa witasnosci budynkdéw, umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
niezabudowanych gruntéw pomiedzy Spodtkg jako sprzedajacg, a Molina spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 3 S.K.A. jako kupujgaca, ktérej przedmiotem jest (i) sprzedaz nieruchomosci gruntowe;j
potozonej w Opolu przy ul. Szymona Koszyka, a takze (ii) ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali
mieszkalnych potozonych w Opolu przy ul. Szymona Koszyka i ich sprzedaz, za taczng cene netto w
wysokosci 8.900.000 zt.

We wszystkich umowach odpowiedzialno$¢ sprzedajgcego z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576
Kodeksu cywilnego zostata zmodyfikowana na podstawie art. 558 § 1, w ten sposob, ze niezaleznie od
uprawnien z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajacy ponosi
odpowiedzialno$¢ za szkody (w zakresie rzeczywistej straty) poniesione przez kupujacego, wskutek
nieprawdziwosci, niekompletnosci, niedoktadnosci lub btednych oswiadczen i zapewnieh ztozonych przez
sprzedajgcego. Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza ma charakter gwarancyjny na zasadzie ryzyka,
niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej wiedzy stron umowy. Odpowiedzialno$¢ gwarancyjna
sprzedajgcego jest ograniczona do kwoty ceny sprzedazy brutto okreslonej w danej umowie i moze by¢
dochodzona w ciggu 3 (trzech) lat od dnia zawarcia umowy przenoszgcej dane prawo do nieruchomosci
lub lokali.

14. W dniu 8 listopada 2013 podpisana zostata umowa sprzedazy udziatow spotki "Zarzad Majatkiem
Gorczewska sp. z 0.0. pomiedzy Spodtka jako sprzedajagcym, a Merkury Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, jako kupujacym za cene w wysokosci 25.000.000 zt. W majatku spotki "Zarzad
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Majatkiem Gorczewska sp. z 0.0. znajduje sie obiekt handlowy oraz budynek biurowy potozony w
Warszawie przy ul. Gérczewskiej 216/218.

Podpisanie powyzszych uméw jest elementem realizacji restrukturyzaciji operacyjnej, o ktérej Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami finansowymi
Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z Aneksu nr 4. do Umowy ZOZF,
o ktérym Spoétka informowata szczegdtowo w raporcie biezagcym nr 150/2013 z 25 pazdziernika 2013
roku.

W ramach Umowy ZOZF Spoétka uzgodnita z niektorymi wierzycielami finansowymi Spétki plan i
harmonogram restrukturyzacji zobowigzan finansowych objetych tg Umowa. Umowa ZOZF przewiduje
sptate catosci aktualnego zadiuzenia finansowego Spétki do konca 2019 roku, w tym miedzy innymi
zadtuzenia z tytutu kredytéw w wysokosci okoto 630 min zt oraz z tytutu Obligacji w wysokosci okoto 121
min zi. Zdolnos¢ Spétki do sptaty zadluzenia w terminach przewidzianych w Umowie ZOZF zalezy od
szeregu czynnikow, réwniez uzaleznionych od zewnetrznych okolicznosci. W zwigzku z powyzszym nie
mozna wykluczy¢, ze w przypadku koniecznosci dokonania refinansowania zadtuzenia Spotki, ktérego
dotyczy Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego, Spétka nie bedzie w stanie
pozyska¢ w instytucjach finansowych takiego finansowania w odpowiednim czasie, na
satysfakcjonujacych warunkach lub w ogdle.

W okresie 2013 roku wystgpito szereg naruszehn warunkéw Umowy ZOZF polegajacych w szczegolnosci
na: (i) nieuzyskaniu tacznych wptywéw z emisji akcji serii N1, N2 oraz O w tgcznej kwocie 250 min z, (ii)
nie zawarciu przez Spétke anekséw do wybranych kontraktéw budowlanych w terminie okreslonym przez
Wierzycieli lub (iii) nieutrzymaniu wymaganych Umowg pozioméw wskaznikow finansowych. Spotka
wystepowata z odpowiednimi wnioskami, a Wierzyciele wyrazali zgode na zrzeczenie sie uprawnien
wynikajacych z wystgpienia naruszern Umowy.

Na dzien 31.12.2013 r. trwato naruszenie Umowy polegajace na nieutrzymaniu przez Spétke na dzien 30
listopada 2013 r. jednego ze wskaznikow finansowych okreslonych Umowag na poziomie wymaganym
przez Umowe (raport biezacy nr 204/2014 z 23.12.2013 r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
wniosek Spoétki w sprawie zrzeczenia sie uprawnieh wynikajacych z powyzszego naruszenia nie uzyskat
zgody wymaganej wiekszosci Wierzycieli. W zwigzku z naruszeniem warunkéw Umowy ZOZF z dnia
21.12.2012r., Spotka byla zobligowana wymogami standardéw rachunkowosci (MSR 1) do
przeklasyfikowania zobowigzah z tytutu kredytéw i pozyczek, oraz obligacji dtugoterminowych ze
zobowigzanh dtugoterminowych do krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Po dniu bilansowym zaistniaty nastepujace naruszenia Umowy ZOZF:

- z uptywem dnia 31 stycznia 2014 r. doszto do naruszenia Umowy ZOZF polegajacego na
niezaptaceniu przez Spétke na rzecz Wierzycieli bedacych strong tej Umowy catosci odsetek od: (i)
kredytow objetych powyzszg Umowa, (ii) wierzytelnosci obligatariuszy objetych Umowa ZOZF oraz (iii)
roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki bedace strong Umowy ZOZF,
ktorych ptatnosé przypadata do dnia 31 stycznia 2014 roku (raport biezacy nr 17/2014 z 01.02.2014). W
dniu 14 lutego Spdtka poinformowata o uzyskaniu zgody Wierzycieli na przesuniecie realizaciji
powyzszego zobowigzania na 30.04.2014 r. (raport biezgcy nr 30/2014 z 14.02.2014);

- naruszenie Umowy ZOZF polegajace na otrzymaniu Zzadania zaptaty przez Spoétke kwoty w
wysokosci 2.179.559,17 EUR z tytutu poreczenia wekslowego Spétki udzielonego Intesa Sanpaolo Bank
Romania ("Bank") za zobowigzania spodtki zaleznej S.C. Coifer Impex SRL wynikajace z kredytu
inwestycyjnego udzielonego tej spoéice zaleznej przez Bank. Spoétka podjeta negocjacje z Bankiem w celu
uzgodnienia akceptowalnego dla stron harmonogramu sptaty zadtuzenia (raport biezacy nr 34/2014 z
25.02.2014). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wniosek Spoétki w sprawie zrzeczenia sie
uprawnien wynikajgcych z powyzszego naruszenia nie uzyskat zgody wymaganej wiekszosci Wierzycieli.
- naruszenia Umowy polegajace na (i) niepozyskaniu w terminie do 28 lutego 2014 r. wplywu
gotowkowego w kwocie okreslonej Umowg z tytutu przeprowadzenia procesu sprzedazy nieruchomosci i
udziatéw w spoétkach zaleznych; (ii) braku petnego wdrozenia w terminie do 28 lutego 2014 r. systemu i
kluczowych procedur audytu wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem, kosztorysowania i ofertowania (raport
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biezacy nr 37/2014 z 28.02.2014). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wniosek Spotki w sprawie
zrzeczenia sie uprawnien wynikajacych z powyzszego naruszenia nie uzyskat zgody wymaganej
wiekszosci Wierzycieli.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia

W roku obrotowym 2013 spodtka wykazata strate operacyjng w kwocie 152 494 tys. zt oraz strate netto w
wysokosci 161 600 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 kapitaty wlasne wynosza 926 tys. zl, a ujemne
kapitat obrotowy netto 742 236 tys. zl, co wynika w znacznej mierze z koniecznos$ci przeklasyfikowania
zadluzenia bankowego oraz z tytutu obligacji w tacznej kwocie 763 961 tys. zt na zobowigzania
krotkoterminowe w zwigzku z naruszeniem szeregu warunkow zawieszajacych wynikajagcych z Umowy
ZOZF, jak opisano powyzej w akapicie ,Restrukturyzacja zadtuzenia’. Spétka posiada tez
przeterminowane zobowigzania handlowe, ktére reguluje z biezgcych wptywéw oraz sprzedazy zbednego
majatku.

Z uwagi na trudnosci w realizacji obecnych postanowien Umowy ZOZF, dotyczacych realizacji
zaktadanych wplywéw ze sprzedazy majatku, koniecznosci pozyskiwania gwaranciji i kapitatu obrotowego
w celu pozyskiwania i realizacji nowych kontraktéw, oraz z uwagi na wystepowanie przypadkéw
naruszenia warunkéow UZOZF, Zarzad Spétki opracowat zmodyfikowany plan restrukturyzacii, ktory
obejmuje zaréwno dalszag restrukturyzacje operacyjng, jak i finansowa, bazujac na porozumieniu z
wierzycielami i wsparciu akcjonariuszy. Plan ten zostat juz przedstawiony gtéwnym wierzycielom
stanowigcym strony UZOZF. Spoétka planuje zakonczyé negocjacje i podpisa¢ stosowne Aneksy do
Umowy ZOZF w ciggu najblizszego miesigca do dwdch. Kluczowe zatozenia nowej koncepcji
restrukturyzacyjnej obejmujg m.in.:

- oddtuzenie poprzez konwersje czesci dtugu na akcje,

- wyposazenie przez instytucje finansowe Spotki w gwarancje kontraktowe w bezpiecznej dla nich
strukturze wspartej restrukturyzacijg operacyjng catej Grup, oraz

- uzupetnienie brakujacych srodkéw na pokrycie luki finansowej, w tym kapitalu obrotowego oraz
przeterminowanych zobowigzan, przy udziale akcjonariuszy oraz poprzez dalsza sprzedaz zbednego
majatku.

Spotka podejmuje szereg dziatan operacyjnych zmierzajgcych do sprzedazy majatku, w tym:

- wydzielenie siedleckiego Mostostalu w odrebng spétke. Umozliwi to jej ewentualng sprzedaz,
wprowadzenie na gietde czy tez pozostawienie w grupie, jako odrebnego podmiotu.

- analizowana jest kwestia sprzedazy Torpolu, a z uwagi na fakt, iz w ocenie Zarzadu poprawity sie
warunki rynkowe, ponownie rozwazany jest wariant wprowadzenia Torpolu na gietde i sprzedaz czesci
akcji na rynku publicznym

- finalizowana jest sprzedaz znacznej czesci nieruchomosci — Spotka planuje wptywy z tej transakcji w
najblizszych tygodniach w kwocie przekraczajacej 100 min zl

Mimo wycofania sie z kontraktéw autostradowych, Spétka planuje na bazie spétki zaleznej PRINZ-1
uczestnictwo w realizacji mniejszych zlecen drogowych obejmujacych generalne wykonawstwo na
drogach krajowych, czy wojewddzkich i podwykonawstwo w przypadku kontraktéw na budowe autostrad i
drég szybkiego ruchu, bez wzajemnych poreczen i budujgc wartosé na kapitale Spétki PRINZ-1.

Przebudowano strukture organizacyjng, zlikwidowano dublujagce sie funkcje i zmieniono sposob
funkcjonowania firmy na kontraktowy. W ten sposob istotnie podniesiono efektywnos$¢ dziatania i
znacznie ograniczono koszty ogdlnego zarzadu, czego efekt bedzie mozna obserwowac¢ w wynikach roku
2014. Polimex-Mostostal skupia sie na realizacji kontrakidw energetycznych, w tym rozbudowie
Elektrowni Kozienice i Elektrowni Opole. - Rozbudowa Elektrowni Opole o dwa nowe bloki to inwestycja,
ktéra ma kluczowe znaczenie tak dla regionu, jak i kraju. Rozbudowa elektrowni w Opolu i uruchomienie
tu nowych mocy jest bardzo wazne z punktu widzenia rozwoju polskiej elektroenergetyki i zapewnienia
nieprzerwanych dostaw energii elektrycznej dla polskiej gospodarki
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Powodzenie zmodyfikowanego planu, a tym samym mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
uzalezniona jest od w duzej mierze od realizacji wyzej opisanych dziatan podejmowanych w celu
osiggniecia wynikow operacyjnych pozwalajacych na obstuge zadtuzenia objetego Umowag ZOZF oraz
pomys$inego zakonczenia rozméw z uczestnikami Umowy ZOZF i podpisania stosownych anekséw
wdrgzajacych w zycie plan. Nie mozna wykluczy¢, ze wystapig opdznienia w restrukturyzacji operacyjne;j
Spofki lub ze restrukturyzacja ta nie przyniesie zamierzonych efektéw, a takze, ze Spétka nie bedzie w
stanie generowac¢ zaktadanych przychoddéw z realizowanych i planowanych kontraktéw oraz procesu
dezinwestycji. Powyzsze czynniki mogq utrudniaé lub uniemozliwiaé¢ terminowg spfate zadtuzenia Spotki
objetego Umowg ZOZF i wskazujg na znaczaca, niepewnos¢ co do mozliwosci dalszego funkcjonowania
Spotki.

Pomimo tego, ocenie Zarzadu Spotki w/w dziatania dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spofki
bedzie ulega¢ stopniowej poprawie, pomimo istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke, w szczegdlnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stgd tez sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci.

7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowo$ci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spoétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski za wyjatkiem spotek: Czerwonograd ZKM —Ukraina, Polimex-Mostostal
Ukraina, Depolma GmbH, Niemcy, Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z o0.0., Rosja, Grande Meccanica
S.p.A., Wiochy.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku, z wyjatkiem:

e wprowadzenia z dniem z dniem 1 pazdziernika 2013 roku zmiany polityki rachunkowosci w
kontekscie zmiany modelu wyceny okreslonej grupy srodkéw trwatych, zgodnie przepisami MSR
16 ,Rzeczowe aktywa trwate”. Zgodnie z postanowieniami powyzszego standardu zmiane polityki
rachunkowosci wprowadzono prospektywnie.
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Zmiana polega na zaprzestaniu stosowania modelu kosztowego i przejsciu na tzw. model
przeszacowania. Zmiane przeprowadzono dla klasy $rodkéw trwatych, ktére zostaty okreslone,
jako nieruchomosci. Powyzsza klasa $rodkéw trwatych obejmuje wszystkie nieruchomosci i
budowle, ktére sg trwale zwigzane z gruntem (nieruchomosci biurowe, zakfady produkcyjne,
zaktady remontowe). Zmiana modelu wyceny nie dotyczy pozostatych srodkéw trwatych takich
jak maszyny i urzadzenia, ktére nie sg trwale zwigzane z powyzszymi nieruchomosciami. Dla
wszystkich nieruchomosci, ktérych powyzsze zmiany dotyczg Spétka posiada niezalezne wyceny
przeprowadzone przez renomowanych rzeczoznawcoéw na dzien 23 pazdziernika oraz na dzien
31 pazdziernika 2013 roku.

Wszystkie nieruchomosci zostaty wycenione podejsciem dochodowy; przyjeto technike
kapitalizacji prostej oraz dyskontowania strumieni dochodéw. W szacowaniu wartosci godziwej
Srodkoéw trwatych zastosowano podejscie najkorzystniejszego i najlepszego wykorzystania
nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci). Do wyceny przyjeto
szacunkowe miesieczne stawki czynszu najmu budynkéw biurowych i administracyjnych w
podziale 20-35 z/m2, budynkéw o charakterze przemystowo-magazynowym w przedziale 7-12
zt/m2, wiat w przedziale 2-6 z{/m2 oraz placéw sktadowych w wysokosci 1 z/m2. Stopa
kapitalizacji przyjeta do wyceny wyniosta 10%. Poziom hierarchii wartosci godziwej przyjmuje sie
na poziomie 3. Zmiana ta lepiej odzwierciedla wartos¢ srodkéw trwatych.

Ponizsza tabela prezentuje poréownanie wartosci ksiegowej, godziwej oraz wptyw na inne catkowite
dochody ora wynik brutto Spoétki zamiany zasad wyceny wybranej klasy srodkéw trwatych na dzien 1
pazdziernika 2013 roku w zt:

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Wptyw zmiany zasad Wptyw zmiany zasad

nieruchomosci na dzien nieruchomosci na dzien wyceny nieruchomosci wyceny nieruchomo$ci
1 pazdziernika 2013 roku 1 pazdziernika 2013 roku na inne catkowite dochody na wynik brutto
198 151 726 252 625 000 95 593 242 (41 119 968)

N/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w
UE w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujagce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR
32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialow w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspoblnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepisdw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialdbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013
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roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 »instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone
w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych standardéw na przewidywang sytuacje finansowg i wynik
dziatalnosci Grupy.

11. Korekta btedu

W okresie obrachunkowym korekta btedu nie wystapita. Korekta btedu wystgpita w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Grupy Polimex-Mostostal za 2012 rok opublikowanym w dniu 18 marca 2013 roku

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdétki Polimex
Mostostal S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu
korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spoifce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy
Spotka ma mozliwosc¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny i
przypisywane do witascicieli jednostki dominujace;j.
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12.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na
ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie
sq ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez jednostke dominujacq udziatbw metodag praw
wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Niektére
Spolki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w
aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta warto$ci bilansowej
moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatlu w jednostce stowarzyszonej,
wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg
przestanki wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w
latach poprzednich juz nie jest wymagany.

12.3. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu
Udziat Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach jest ujmowany metodg praw wiasnosci.

12.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EUR 4,1472 4,0882
UAH 0,3706 0,3825
RON - 0,9197
RUB 0,0914 0,1017
HUF - 1,3977/100

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR, UAH i RON. Na dzieh bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w
wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej
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pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 Rok zakonczony 31 grudnia 2012
EUR 4,2110 4,1736
UAH 0,3887 0,4001
RON - 0,9377
RUB 0,0990 0,1043
HUF - 1,4496/100

12.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, poza klasg aktywdéw okreslong, jako
nieruchomosci i budowle trwale zwigzane z gruntem tj. nieruchomosci biurowe, zaktady produkcyjne,
zakfady remontowe, Powyzsza klasa aktywdw wyceniana jest wedlug wartosci godziwej poczynajac od
pazdziernika 2013 roku. — opis w nocie 9.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Komputery 3-8 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Warto$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, iwrazie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakohnczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedifug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
Srodka trwatego do uzywania.
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12.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomoéci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztdéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub
straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktéorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
Z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez
wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez
wlasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci
Rzeczowe aktywa trwafe az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

12.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokre$lony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego
skladnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty
ujmowane wedlug cen nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny
okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.
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Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
skfadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujaco:

Patenty i licencje

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie

komputerowe

Okresy
uzytkowania

Nieokre$lone. Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie umowy
zawartej na czas okreslony, przyjmuje sie
ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres,
na ktéry uzytkowanie moze by¢

5 lat

od 2 do 10 lat

przedtuzone.
Wykorzystana | Wartosci o nieokreslonym okresie Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane ani
amortyzacji przeszacowywane. Pozostate

amortyzowane metoda liniowg,
Wewnetrznie | Nabyte Wewnetrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony okres uzytkowania — Coroczna (w przypadku | Coroczna ocena czy
pod katem coroczna oraz w przypadku istnienia skfadnikoéw nie wystgpity przestanki
utraty przestanki wskazujgcej na utrate wartosci. oddanych jeszcze do Swiadczgce o wystapieniu
wartosci Dla pozostatych — coroczna ocena czy uzytkowania) oraz w utraty wartosci

wystapity przestanki $wiadczace o
wystgpieniu utraty warto$ci

przypadku istnienia
przestanki wskazujacej

na utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywéw i sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

12.7.1 Wartos¢ firmy
Wartoé¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigce;j
kwote nadwyzki
e sumy:
0] przekazanej zaptaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(i) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.
e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz
na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystac¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktdérego
zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
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e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
odrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalno$cig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci
zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne. Osrodek wypracowujacy S$rodki
pieniezne jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

12.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktoére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce
Z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
Z nastepujagcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub
stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.
Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do
wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej
samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako
przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

12.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegodlnych aktywéw, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa skfadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas
odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci skfadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w
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tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wytacznie wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujagcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg
sktadnika aktywow do wysoko$ci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé
wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skfadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje
sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

12.10.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdznice
kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

12.11.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to notowane instrumenty .

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa;
e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
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e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowos$ci zabezpieczen oraz uméw gwaranc;ji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy
zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa
sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywoéw trwatych.

W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia
ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywoéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzieh dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

12.12.Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

12.12.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych
a warto$cig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu niedciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.
Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych skfadnikéw
aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
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istniejg obiektywne przestfanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten skfadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedilug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz
warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

12.12.3Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwg, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku
lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w
zysku lub stracie.

12.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spetnione sg wszystkie warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem

wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtébwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy

zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na

rynku dla danej transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.
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12.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowo$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.
Wartosé godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$é
godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowe;j
podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej
ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub
. zabezpieczenie przeptywoéw srodkéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami

przeptywow srodkow pienieznych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka

zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub
o zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu
sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato
ustanowione.

12.14.1Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego
skfadnika aktywéw lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania,
albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego
przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé
na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej
pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytulu zmian warto$ci godziwej wynikajacych z
zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i
straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pozniejsze taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako skfadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub
straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria
rachunkowosci zabezpieczeh lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte
wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode
efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie.
Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka.
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12.14.2Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby
wpltywac na zysk lub strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, kiéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czesc
ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika aktywéw finansowych
lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty skfadnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie majg wplyw na
zysk lub strate.

Jedli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem
aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym
zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowal zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub
straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do
zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty skfadnik aktywéw niefinansowych
lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktére nie
spetniajg warunkow umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetniaé warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk Ilub strata na instrumencie
zabezpieczajgcym, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlkasnym az do momentu wystapienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewaé sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, woéwczas
zakumulowany w kapitale wkasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto
za biezacy okres.

12.14.3Zabezpieczenia udzialéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozycji
pienieznej, uznawanej za czes$¢ udziatdw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng
czescig zabezpieczenia ujmuje sie w catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z
nieefektywnag czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwote zyskéw Iub strat ujeta wczesniej w innych catkowitych dochodach
przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do zyskéw Ilub strat jako korekte wynikajacg z
przeklasyfikowania.
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12.15.Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposoéb:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;
Towary w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.16.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegodlnosci zaliczki przekazane z tytutu przyszitych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznos$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywédw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

12.17.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

12.18.0procentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
wediug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.
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12.19.Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie w wysokosci juz poniesionych kosztéw, ktére dotyczg
lat nastepnych od dnia bilansowego. Koszty te wykazuje sie w wartosci nominalnej po uprzednim
upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg jednostce korzysci w przysziosci. Rozliczenia miedzyokresowe
obejmujg przede wszystkim:

- ubezpieczenia,
- prenumeraty,
- Z gory optacone czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow wykazuje sie z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.
Obejmujg one przede wszystkim réownowartos¢ otrzymanych lub naleznych srodkéw z tytutu swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo przychody operacyjne.

12.20.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci.
Instrumenty pochodne, wtaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych,
ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2013 roku zadne zobowigzania finansowe
nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (nha
dzien 31 grudnia 2012 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie =zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wyga$niecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw
umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i
ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub s$rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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12.21.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrécone, na przykfad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
Zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

12.22.0dprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majg prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi swiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym regulaminem zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych
pracownicy Spoétki dominujacej po przejsciu na emeryture majg prawo do dodatkowych,
nieobligatoryjnych $wiadczen w ramach srodkéw zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych. Spotka
dominujgca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tego tytutu w celu przyporzadkowania kosztow do
okresoéw, ktérych dotycza.

12.23.Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Jednostka dominujgca dokonuje wyceny opcji menedzerskich na dzien przyznania praw, czyli dzien, w
ktérym jednostka oraz osoby uprawnione przyjmujg uzgodnione warunki programu opcji menedzerskich.

Jednoastka dominujaca ujmuje koszty z tytutu wynagrodzenia okreslone na podstawie wartosci godziwej
opcji menedzerskich w okresie nabywania uprawnien, czyli w okresie, w ktéorym wszystkie warunki
nabycia uprawnien ustalone w ramach programu opcji menedzerskich zostajg spetnione. Jednoczesnie
Jednostka dominujgca ujmuje odpowiadajacy im wzrost w utworzonej dla tych celéw pozycji kapitatow
rezerwowych.

Po nabyciu uprawnien i ujeciu kosztu z tytutu otrzymanych ustug oraz odpowiadajacego im wzrostu w
kapitatach Jendostak dominujgca nie dokonuje Zzadnych pdzniejszych korekt w catkowitej wartosci
kapitatéw. Zapis ten ma réwniez zastosowanie w sytuacji, w ktérej opcje menedzerskie, do ktérych
nastapito nabycie uprawnien nie zostang wykonane. Niemniej jednak Jednostka dominujgca dokonuje
przeniesienia kwot ujetych w kapitale rezerwowym do pozycji kapitatu zapasowego w momencie objecia i
optacenia akcji nabywanych przez osoby uprawnione w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego.

12.23.1Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez
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niezaleznego rzeczoznawce w oparciu 0 model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw, poza
tymi, ktére sg zwigzane z ceng akcji jednostki dominujacej (,uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do $wiadczehn (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien
uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych
— zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrdéd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sg
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spetnienia wszystkich innych warunkdéw dotyczacych efektywnosci/wynikow i $wiadczenia pracy.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowag
nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda
sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie
powyze;.

Rozwadniajagcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedng akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 19).

12.24.Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktykg gospodarczg akcjonariusze / udziatowcy jednostek moga dokonaé podziatu
zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.
W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta czes$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztow
dziatalnosci okresu, ktdrego dotyczy podziat zysku.

12.25.Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako rdéznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztow poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja
estymowanych kosztéw do zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przegladu Projektow
przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, pdtrocznie, badz z inng czestotliwoscig w zaleznosci od
rodzaju kontraktu. Koszty do =zakonczenia projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty,
merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

12.25.1 Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢é w wiarygodny
sposob.
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12.25.2 Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym
stopniu (kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie), ustala sie na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w
sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest udziatem kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub
udziatem naktadu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w
sposob wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokos$ci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym
kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow, ktorych pokrycie w przysziosci przez zamawiajgcego jest
prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata
ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej
umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane
z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych kosztow w przysziosci
przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne. Nastepnie ujmowane sg w kosztach
wytworzenia niezakohczonej ustugi budowlane;.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w rachunku
zyskow i strat przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej réznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy
prezentowana jest w aktywach bilansu w naleznosciach z tytulu dostaw i ustug w korespondencji z
przychodami z tytutu ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe
poniesionych kosztow pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete w rachunku
zyskow i strat, wynikajgce z powyzszej roznicy przyszie przychody prezentowane sg w zobowigzaniach z
tyt. dostaw robdét i ustug w korespondencji z przychodami z tych ustug.

12.25.3 OdsetKki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszite wplywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywéw finansowych.

12.25.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

12.25.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutlu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

12.25.6 Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.
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12.26.Podatki

12.26.1Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organoéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

12.26.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Wartoé¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywanh bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

12.26.3Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czesc¢
ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.27.Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w
danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla kazdego okresu jest
obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej za
dany okres przez sume $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie sprawozdawczym i
wszystkich potencjalnych akcji nowych emisji.

13. Segmenty operacyjne

Dla celdw zarzadczych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Produkcja produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systeméw
regatowych, palet, barier drogowych. Ustugi w zakresie zabezpieczen
antykorozyjnych konstrukcji stalowych poprzez cynkowanie ogniowe, system
Duplex, malowanie metodg hydrauliczna.

Przemyst ustugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektoéw w branzy

budowlanej (w tym dziatalno$¢ deweloperska). Realizacja duzych obiektéw
budownictwa przemystowego i ogdlnego. Montaz konstrukcji stalowych,
urzadzen specjalistycznych, hal oraz konstrukgcji specjalnych.

Energetyka ustugi zwigzane z branzg energetyczng. Generalne wykonawstwo obiektow w
branzy energetycznej, projektowanie, produkcja i sprzedaz kottow
energetycznych, ustugi serwisowe w zakresie statej i kompleksowej obstugi
elektrowni, elektrocieptowni i zaktadow przemystowych.

Petrochemia generalne wykonawstwo obiektéw w branzy chemicznej. Montaz urzadzen
procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego, prefabrykacja i
montaz konstrukcji stalowych, rurociaggéw technologicznych, zbiornikow
magazynowych oraz rurociggéw, prefabrykacja i montaz piecéw dla przemystu
rafineryjnego. Realizacja projektéw proekologicznych. Odbiorcami ustug sg
zaktady chemiczne, rafinerie, petrochemie, gazownictwo.
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Krajowych i Autostrad oraz PKP Polskie Linie Kolejowe.
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serwis urzadzen,
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ustug jest Generalna Dyrekcja Drog
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Finansowanie Grupy (facznie z
kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie
miejsca jest dokonywana ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéow oraz niektérych
aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2012 roku.

Rok zakonczony dnia 31
grudnia 2013 roku lub na
dzien 31 grudnia 2013 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych

Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Amortyzacja, w tym

- amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych

- amortyzacja warto$ci
niematerialnych

Udziat w zyskach (stratach)

jednostek stowarzyszonych

Zysk/(strata) segmentu

) Budownictwo . Pozostata . Dziatalnos¢
Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia . .. Whylaczenia i
Infrastrukturalne dziatalnos¢ ogdtem

506 408 213575 596 795 791 382 153 668 100 924 - 2362752
63 943 3907 20 100 - 16 660 5062 (109 672) -
570 351 217 482 616 895 791 382 170 328 105 986 (109 672) 2362752
25771 2894 8736 15 337 7072 8704 - 68 514
24 673 2564 7769 14 413 6 666 7908 - 63 993
1098 330 967 924 406 796 - 4521
- - 2884 - - 836 - 3720
(63 992) (50 026) (70 634) 29 501 (36 593) 21857 (87 948) (257 835)
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Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 357 436 288 652 1259 734 174 427 887 024 77 576 - 3044849
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej - 1258 18 052 - - - - 19 310
Zobowigzania segmentu 90 861 258 775 788 993 44 480 711 374 74 418 - 1968901
Uzgodnienie do danych przedstawionych w bilansie
Aktywa segmentow nie zawierajg aktywow zarzadzanych na poziomie Spoétek Grupy
- rzeczowe aktywa trwate 66 612
- nieruchomosci inwestycyjne 12 019
- warto$ci niematerialne 1796
- aktywa finansowe -
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 182 634
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2092
- pozostate 17 596
Aktywa razem 3346 908
Zobowigzania segmentéw nie zawieraja zobowigzan zarzgdzanych na poziomie Spotki:
- kredyty i pozyczki 752 981
- obligacje 126 890
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15024
- rezerwa na poreczenia i restrukturyzacyjna 31025
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6283
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
pozostate 71 667
- pozostate 10 935
Kapitaty wtasne 363 202
Pasywa razem 3346 908
Rok z?kohczony dnia 31 Produkca  Przemys!  Energetyka Budownictwo Petrochemia quostaf’ar' Wyiaczenia Dzialfalnoéé
grudnia 2013 roku lub na Infrastrukturalne dziatalno$¢ og6tem
dzien 31 grudnia 2013 roku
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne: 4252 - 5099 19 444 361 377 - 29 533
- na rzeczowe aktywa trwate 3387 - 4947 19 153 350 310 - 28 147
- na wartosci niematerialne 865 152 291 11 67 - 1386

Gtéwni odbiorcy Polimex-Mostostal S.A. w 2013r. to: Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad,
ENEA Wytwarzanie S.A., PKN Orlen S.A., Wartsila Finland Oy Power Plants - Finlandia, Gmina Miasto
Tychy, Stadion w Zabrzu Sp. z o.0., TAURON Wytwarzanie S.A., Dolnoslaska Stuzba Drég i Kolei we
Wroctawiu, Gmina Miasta Gdanska, PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Jedynie w
przypadku Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad przychody ze sprzedazy przekroczyty prog
10% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. Podmiot ten nie jest formalnie powigzany z
Polimex-Mostostal S.A. Gtéwni dostawcy Polimex-Mostostal S.A. w 2013r. to: Doprastav S.A. (Oddziat w
Polsce), Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz - 1 Sp. z 0.0., Biuro Studidw, Projektow i Realizacji
ENERGOPROJEKT - KATOWICE S.A., BOBREK Sp. J., HAMON POLSKA Sp. z 0.0., DROZAPOL-
PROFIL S.A., Glencore International AG, Babcock Noell GmbH, Daewoo International Corporation,
Salzgitter Mannesmann Stahlhandel. Zakupy u poszczegélnych dostawcéw nie przekroczyty w 2013r.
10% przychodow ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A.

Gtéwni odbiorcy grupy kapitatowej Torpol w 2013 roku to: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (68,9%
sprzedazy grupy ogotem), Trakcja S.A. (8,9%), Zarzad Drog i Transportu z siedzibg w todzi (8,8%),
POZBUD T&R S.A. (5,9%) oraz Obrascon Huarte Lain S.A. (1,7%). Zaden sposrod powyzszych
kontrahentow nie jest powigzany ze spotkg Torpol. Giéwni dostawcy grupy kapitatowej Torpol w 2013
roku to: Track Tec S.A. (8,2% zakupow grupy ogdétem), Zakladani Staveb S.A. (8,1% zakupdw grupy
ogoétem), Thales Polska Sp. z 0.0. (6,2% zakupow grupy ogétem), Arcelor Mittal Poland S.A. (4,9%
zakupow grupy ogotem), ALUSTA S.A. (4,1% zakupdw grupy ogoétem), Modzelewski & Rodek Sp. z o.0.
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(3,8% zakupoéw grupy ogétem), POZBUD T&R S.A. (3,5% zakupoéw grupy ogdétem), Systra S.A. (3,3%
zakupow grupy ogotem), Icotekne Polska Sp. z 0.0., Rak-Tor Rakowski Dariusz Rakowski Damian Sp.J. i
VOSSLOH COGIFER POLSKA Sp. z 0.0. Zaden sposrod powyzszych kontrahentéw nie jest powigzany

ze spoétkg Torpol

Rok zakoficzony dnia 31 Budownictwo Pozostata Dziatalnosc
grudnia 2012 roku lub na Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia . ” Wylaczenia .

L . Infrastrukturalne dziatalno$¢ ogoétem
dzien 31 grudnia 2012 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 849 058 1005 517 971 014 845 488 357 286 82 054 - 4110417
Sprzedaz miedzy
segmentami 311 154 3678 43 806 120 5607 4036 (368 401) -
Przychody segmentu ogétem 1160 212 1009 195 1014 820 845 608 362 893 86 090 (368 401) 4110417
Wyniki
Amortyzacja, w tym 40 520 4415 21901 16 379 9374 6 757 - 99 346
- amortyzacja rzeczowych

aktywow trwatych 39124 3947 20 105 15 531 8930 5788 - 93 425
- amortyzacja wartos$ci

niematerialnych 1396 468 1796 848 444 969 - 5921
Udziat w zyskach (stratach)
jednostek stowarzyszonych - - 2048 - - (75) - 1973
Zysk/(strata) segmentu (121 124) (190 357) (293917) (414 708) (8 616) (154 408) (138 461) (1321591)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 661 088 650 855 1176 903 188 374 729 791 160 949 - 3567960
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej - 422 16 315 - - - - 16 737
Zobowigzania segmentu 177 686 470 213 593 656 70873 713 229 102 246 - 2127903
Uzgodnienie do danych przedstawionych w bilansie
Aktywa segmentéw nie zawierajg aktywow zarzadzanych na poziomie Spoétek Grupy
- rzeczowe aktywa trwate 15 147
- nieruchomos$ci inwestycyjne 19136
- warto$ci niematerialne 5395
- aktywa z tytut aktywa z tytutu podatku odroczonego 212152
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7648
- pozostate 6228
Aktywa razem 3850403
Zobowiagzania segmentéw nie zawieraja zobowigzan
zarzadzanych na poziomie Spotek Grupy:
- kredyty i pozyczki 756 526
- obligacje 143 874
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 50320
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 476
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i
pozostate 160 547
- zaliczki dotyczace sprzedazy udziatéw/akcji w spotkach
zaleznych 86 960
- pozostate 28 395
Kapitaty wtasne 481 402
Pasywa razem 3850 403
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Rok zakonczony dnia 31

i Budownictwo Pozostata Dziatalnosc
grL.ldnla 2012 rﬁ)ku lub na Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia . » Wytaczenia .
dzien 31 grudnia 2012 roku Infrastrukturalne dziafalno$¢ ogotem
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne: 53513 334 14 385 18 134 (248) 4294 - 90 412
- na rzeczowe aktywa trwate 52 727 212 13 457 17 365 (296) 1643 - 85 108
- na wartosci niematerialne 782 122 928 769 48 2651 - 5300
- na nieruchomosci
inwestycyjne 4 4

Rok 2013

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk
operacyjny nie uwzglednia przychodéw finansowych w kwocie 46 817 tys. zt i kosztow finansowych w
kwocie 134 765 tys. zt

Rok 2012
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk

operacyjny nie uwzglednia przychodéw finansowych w kwocie 14 995 tys. zt i kosztow finansowych w
kwocie 153 456 tys. zt

Naktady inwestycyjne w latach 2013 i 2012 odpowiadajg zwiekszeniu stanu rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.

13.1.1 Informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow, naktadéw oraz niektorych
aktywoéw dotyczacych poszczegoéinych obszaréw geograficznych Grupy za rok zakohczony dnia 31
grudnia 2013 roku i31 grudnia 2012 roku lub na dzien 31 grudnia 2013 roku lub na dzien 31
grudnia 2012 roku.

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Kraj Zagranica  Wyitgczenia Razem
lub na dzien 31 grudnia 2013 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1774271 588 481 - 2362752
Przychody z dziatalnos$ci kontynuowanej 1774 271 588 481 - 2362 752
Przychody obszaru ogotem 1774 271 588 481 - 2 362 752

Pozostate informacje dotyczace obszaru

Aktywa obszaru 490 481 204 894 - 695 375

Aktywa nieprzypisane 2632223 - - 2632223

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 19 310 - - 19 310
. 3142014 204 894 3 346 908

Aktywa ogotem

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku Kraj Zagranica  Wyigczenia Razem

lub na dzieh 31 grudnia 2012 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 2805532 1304 885 - 4110 417

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 2 805 532 1304 885 - 4110 417

Przychody obszaru ogétem 2 805 532 1 304 885 - 4110 417

Pozostate informacje dotyczace obszaru

Aktywa obszaru 1 068 674 473 348 - 1542022

Aktywa nieprzypisane 2291 644 - - 2291 644

Inwestycja w jednostce stowarzyszone;j 16 737 - - 16 737

3377 055 473 348 3850 403

Aktywa ogotem
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14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy towarow, ustug, produktow i najmu

Rok zakonczony = Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 538 733 744 715
Przychody ze sprzedazy ustug 1810829 3348814
Przychody z wynajmu 13190 16 888

2 362 752 4110417

Zgodnie z wymogami MSR 11, Zarzad dokonuje biezacej oceny i aktualizacji budzetéw w zakresie
rozliczen kontraktéw realizowanych przez Spétke aktualizujac, w miare postepdw prac, szacunki
przychodow i kosztow. Aktualizacja budzetéw dotyczy zaréwno kontraktéw w realizacji na dzien 31
grudnia 2013 roku, jak i tych w okresie gwarancyjnym, z tytutu ktdrych istnieje ryzyko poniesienia
dodatkowych kosztow.

Spotka realizuje kontrakty przy braku zewnetrznego finansowania i przy ograniczonej ptynnosci.
Powoduje to trudnosci w zakresie utrzymania kontraktowych terminéw realizacji i prowadzi do sporéw z
gtébwnymi odbiorcami kontraktow. Mimo to Spodtka zakonczyta szereg istotnych kontraktow
diugoterminowych, a w przypadku pozostatych do realizacji, zawarta, badz jest w trakcie uzgadniania
anekséw i porozumien wydtuzajgcych okresy realizacji. Pozwoli to istotnie ograniczyé¢ ryzyko naliczenia i
potracenia kar umownych.

Polimex-Mostostal S.A. zakonczyt budowe nowoczesnego bloku cieptowniczego w Elektrocieptowni
Bielsko-Biata EC1. Zleceniodawca, spotka Tauron Wytwarzanie S.A., 28 czerwca br. dokonata odbioru
koncowego obiektu. Wartos¢ kontraktu z grudnia 2009 r. to 409 700 tys. zt netto. Zakres prac
wykonanych przez Polimex-Mostostal obejmowat kompleksowe zaprojektowanie i wykonanie bloku w
formule ,pod klucz”’, w tym: dostawe, montaz, rozruch oraz przekazanie do eksploatacji nowego bloku
cieptowniczego.

Polimex-Mostostal S.A. konsekwentnie i zgodnie z planem rozwija dziatalnos¢, w szczegdlnosci w
energetyce i petrochemii. Spdtka jest wykonawcg jednych z najwiekszych projektéw dla energetyki
konwencjonalnej - razem z Hitachi Power Europe, rozbudowuje elektrownie w Kozienicach (warto$¢ tego
kontraktu dla Polimeksu-Mostostalu to 2,18 mld 2zt netto), jest réwniez cztonkiem konsorcjum
odpowiedzialnego za budowe nowych blokéw energetycznych w elektrowni w Opolu (warto$¢ tego
kontraktu dla Polimeksu-Mostostalu to 3,92 mld zt netto).

Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami

W roku 2013 w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Polimex-Mostostal SA, wchodzity kontrakty
realizowane dla GDDKIA. Z uwagi na naruszenia istotnych postanowien kontraktéw przez zamawiajgcego
(tu: GDDKIiA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjow, jak réwniez zaleganie z wyptatg
wynagrodzenia za prace wykonane w roku 2013 i w latach poprzednich, Konsorcja z udziatem Polimexu-
Mostostalu wystgpity z zadaniami przedstawienia zabezpieczenia wyptaty wynagrodzenia. Z uwagi na
istotng wartos¢ zakresu prac do wykonania w kwocie przekraczajacej 2 mld zi, spowodowato to, ze
istniato istotne ryzyko, ze kwota roszczenh wcigz bedzie rosta, a Konsorcja nie bedg posiadaé realnego jej
zabezpieczenia. Dodatkowo ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe i przedituzajace sie procedury
akceptacji przez GDDKIA poniesionych przez konsorcja kosztéw dodatkowych nie gwarantowaty
uzyskania zaptaty tych kwot bez dtugotrwatych rozstrzygnie¢ sadowych. Konsorcja, majac na uwadze
mozliwos¢ polubownego rozwigzania tej sytuacji, wielokrotnie wystepowaty do GDDKIiA o naprawienie
uchybien w celu umozliwienia realizacji budéw. Propozycje polubownego rozwigzania byty przedmiotem
obszernej korespondencji miedzy konsorcjami wykonawczymi a zamawiajagcym oraz licznych zgtoszen.

Zgodnie z art. 649 Kodeksu cywilnego wykonawca moze zazgda¢ od inwestora gwarancji na wyptate
roszczen zwigzanych z dodatkowymi robotami, nieprzewidzianymi zdarzeniami itp. Konsorcja wystgpity o
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takie gwarancje 29 listopada 2013, a GDDKIiA miata 45 dni na ustosunkowanie sie do nich. Do dnia
wymaganego przepisami tj. 13 stycznia 2014 roku, Zamawiajacy nie przedstawit zabezpieczen, ktére w
opinii Zarzadu i posiadanych opinii prawnych zabezpieczatyby interesy konsorcjum (przedstawione
gwarancje byly warunkowe i w kazdej chwili odwotalne). Z uwagi na brak efektéw zmierzajacych do
zabezpieczenia naleznosci Konsorcja 14 stycznia 2014 roku wypowiedziaty kontrakty podpisane z
zamawiajgcym, tj. Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA) - autostrada Al na odcinku
Strykéw — Tuszyn, autostrada A4 na odcinku Rzeszéw - Jarostaw oraz droga ekspresowa S-69 na
odcinku Bielsko-Biata — Zywiec. W konsekwencji odstgpienia od realizacji z winy GDDKIA wyzej
wymienionych umoéw, Polimex-Mostostal wraz z konsorcjantami ziozyt do GDDKIA roszczenie o wyptate
kar umownych o tacznej wysokosci ponad 475 min zt. Polimex-Mostostal oczekuje, ze Zamawiajacy
niezwlocznie wywigze sie z cigzacych na nim zobowigzan finansowych wobec konsorcjow
wykonawczych.

Po formalnym wypowiedzeniu uméw przez Konsorcja z udziatem Polimex-Mostostal SA, GDDKIA
wystapita o wypowiedzenie umowy na realizacje tychze kontraktow z winy wykonawcy i naliczyta kary z
tytutu op6znieh w kwocie ok. 45min ztotych i z tytutu wypowiedzenia kontrakiéw z winy wykonawcy w
kwocie 475 min ztotych.

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad zazgdata od bankéw - wystawcow gwaranciji dobrego
wykonania na kontraktach autostrada A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn (zadanie do banku Pekao SA o
wyptate 29 min ztotych), autostrada A4 na odcinku Rzeszéw - Jarostaw (zgdanie do banku Pekao SA o
wypfate 56 min ztotych) oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec (zgdanie do
banku PKO Bank Polski SA o wyptate 13 min ztotych) wypfat z wystawionych dla Polimeksu-Mostostalu
SA gwarancji bankowych zabezpieczajgcych zobowigzania z tytutu nienalezytego wykonania umowy.
Poinformowano tez o wystgpieniu przez GDDKIA do Sadu z wnioskami o zabezpieczenie roszczen. Sad
odrzucit wnioski. Zarzad Spétki ocenia, ze GDDKIA naduzywa swojego uprawnienia wynikajacego z
posiadanej gwarancji. Zarzad Polimeksu zostat poinformowany przez bank PKO Bank Polski SA o
wyplacie na rzecz GDDKIA srodkéw z przedmiotowej gwarancji w kwocie 13 min, natomiast bank Pekao
SA, odmowit GDDKIA wyptaty gwarancji bankowych nalezytego wykonania kontraktéw. Przyczyny
odmowy nie zostaty spotce podane.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, Zarzad Spotki dokonat analizy ryzyk zwigzanych z wypowiedzeniem tych
umow i sporzadzit wyliczenie wyniku na przedmiotowych kontraktach z ich uwzglednieniem. taczna
strata prezentowana w Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym na dzieh 31 grudnia 2013 roku z tytutu
tych 3 kontraktéw drogowych, wynosi 165 min ziotych. Wartos¢ naleznosci od GDDKIA z tytutu prac
wykonanych i robot w toku wykazywanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosi 30 min ztotych (nie uwzglednia roszczenia z tytutu wyptaty kar umownych).

Ze wzgledu na fakt, iz wypowiedzenie kontraktow miato miejsce w nieodlegtej przesziosci oraz
Konsorcjum nie zakonczyto wzajemnych rozliczeh finansowych, jak réwniez rozliczeh z GDDKIA i
podwykonawcami, ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.

14.2. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Rozwigzane rezerwy na koszty 30 116 5376
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 23203 1150
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci 24 251 -
godziwej
Zwrot kosztéw sgdowych 223 374
Naliczone kary umowne 29 008 -
Uzyskane odszkodowania i kary 1261 10 696
Sprzedaz ztomu 104 298
Wynik na wytaczeniu z konsolidacji spotki zalezne;j 24 130 3184
Dotacje 53 166
Odpisane zobowigzania z tytutu dostaw - 2453
Inne 5238 1796
137 587 25493
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14.3. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony = Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Utworzenie rezerwy na sprawy sporne 2834 9 565
Utworzenie rezerwy na restrukturyzacje - 16 753
Utworzenie rezerwy na koszty kontraktow i kary 26 011 26 709
Utworzenie rezerw na pozostate koszty 11 863 2281
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 24 1215
Odszkodowania i kary 21237 6 899
Roszczenia zwrotne 4192 -
Koszty sgdowe 2811 2873
Darowizny 112 456
Naprawy powypadkowe 442 77
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej - 41 422
Likwidacja, aktualizacja warto$ci materiatow i Srodkéw trwatych 62 217 13 950
Odpis, utrata wartosci wartos$ci firmy - 208 554
Spisane naleznosci 946 2490
Wynik na sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa - 4242
Wynik na wytaczeniu z konsolidacji spotek powigzanych 40 426 -
Inne 15 298 20778
188 413 358 264

14.4. Przychody finansowe

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentow pochodnych 6 832 2522
Przychody z tytutu odsetek bankowych 8929 2191
Przychody z tytulu odsetek za zwtoke w zaptfacie naleznosci 1456 2024
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych 7 838 3058
Przychody z tytutu dywidendy 143 153
Dodatnie réznice kursowe 2188 3108
Dyskonto rozrachunkoéw i poreczen 11 350 -
Inne 8 081 1939
Przychody finansowe ogétem 46 817 14 995

14.5. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 42 848 55 894
Odsetki od obligaciji 7 837 30 125
Odsetki od innych zobowigzan 12 533 8916
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 2904 3261
Ujemne réznice kursowe 2 956 27 034
Prowizje bankowe od gwaranc;ji i kredytéw 3 106 11 375
Aktualizacja aktywow finansowych 10 945 3791
Strata z tyt. rozliczenia konwersji obligacji na akcje - 12 500
Strata na sprzedazy aktywow finansowych 48 421 -
Inne 3215 560
Koszty finansowe ogétem 134 765 153 456
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14.6. Koszty wedtug rodzajéow

Nota
Amortyzacja 14.7
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce, w tym budowlane
Podatki i optaty
Koszty swiadczen pracowniczych 14.8

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajéw ogétem

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zmiana stanu produktow

Koszty wytworzenia $wiadczen na potrzeby wtasne jednostki
Koszt wiasny sprzedazy

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

68 514 99 346
714 052 1302 437
1274720 2 288 907
25 701 36 576
637 165 1 049 539
48 410 94 671

2 768 562 4871476
(26 538) (34 263)
(120 916) (182 755)
26 124 67 695
(308 512) 26 748
(641) (3 170)

2 338079 4745731

14.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskoéw i strat

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja i odpisy aktualizujace razem

14.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wkasnych (rezerwa)
Koszty swiadczehn emerytalnych

Nagrody jubileuszowe

Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Odpisy na ZFSS

Inne (w tym: ubrania robocze, $rodki czystosci)

Koszty swiadczen pracowniczych ogoétem

Rok zakoniczony
31 grudnia 2013

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

63 039 84 061
59 541 79 540
3498 4521
1058 1131
975 1039

83 92
4417 14 154
3477 12 846
940 1308

68 514 99 346

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

512 031 830 990
91 259 151 279
- 227

2285 7333
1389 10 595
135 149

8 289 14 085
21777 34 881
637 165 1049 539
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15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2013 rokui za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Biezacy podatek dochodowy 21195 6 880
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 21195 6 880
Korekty dotyczgce podatku z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (18 141) (84 427)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (18 141) (84 427)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 3054 (77 547)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Odroczony podatek dochodowy (18 106) (723)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (18 106) (723)
Obciazenie podatkowe/korzys¢ podatkowa ujete w innych catkowitych

dochodach (18 106) (723)

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku idnia 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie
nastepujaco:
Rok zakonczony  Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j (257 835) (1321 591)
Zysk brutto przed opodatkowaniem (257 835) (1321 591)

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,

wynoszacej w 2013 roku 19% (2012: 19%) (48 988) (251 102)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 34 3418
Nieujete straty podatkowe 14 155 8 607
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych (1 627) 115
Podatkowe ulgi inwestycyjne 5476 36 414
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw* 30 094 111 662
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (5 233) (8 837)
Pozostate 9143 22176

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 1,18% za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz 5,87% za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2012 roku 3054 (77 547)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku
zyskéw i strat 3054 (77 547)

*w tym w 2012 roku: odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 5 601 tys. zi, kary zaptacone i rezerwy na kary w
kwocie 14 163 tys. zt, PFRON 1 680 tys. zl, utrata warto$ci wartosci firmy w kwocie 38 496 tys. zt, odpisy
nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 4 606 tys. zi, odpisy na zapasy deweloperskie w kwocie 14 629 tys. zt oraz
pozostate réznice trwate w kwocie 32 487 tys. zt

54



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

15.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Wycena srodkow trwatych do wartosci godziwej
Wycena kontraktow dtugoterminowych

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy do wartosci godziwej
Przeszacowanie instrumentéw pochodnych do
wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywow pienieznych) do
wartosci godziwej prezentowane w catkowitych
dochodach

Korekty dotyczace leasingu

Dodatnie roznice kursowe

Wycena gruntéw do wartosci godziwej

Pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Wycena kontraktow walutowych

Wycena kontraktow walutowych prezentowana w
catkowitych dochodach

Ujemne réznice kursowe

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw
Wycena kontraktow dtugoterminowych
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci
Rezerwy na niezafakturowane koszty

Straty podatkowe

Pozostate $wiadczenia pracownicze
Rezerwy

Podatek odroczony dotyczacy SSE

Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej
Réznice wartosci bilansowej i podatkowej srodkow
trwatych

Koszty lat nastepnych

Znak towarowy

Rezerwa na restrukturyzacje
Przeterminowane zobowigzania

Pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego — pozycje ujete w rachunku zyskow i
strat razem

Skonsolidowany bilans

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012

7 840 10 076
1648 7 003
19 215 2877
10 433 12 616
829 507
1254 -
- 170
43811 4135
570 566
6 764 6 764
9510 18 511
62 874 63 225
973 8 346
2 349 644
4446 5842
4837 6 062
120 547 127 773
18 859 13 560
5498 3742
19 965 40 706
4930 7 569
1152 1432
4232 1621
9 444 1351
94 420
10 642 11 849
- 3183
21879 -
9378 4473
239 225 238 573

Skonsolidowany rachunek
zyskow | strat
za rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012

(1962) (3 035)
251 (2892)
(15) 100
(2 701) 9 363
322 (239)
- @
1254 -
- 175
676 509
28 (2337)
- (96)
(5 415) 5593
(7 562) 7139
(7 323) 110
- (317)
- (548)
1726 (289)
(1 005) 961
(1 228) 4619
(5 946) 87 332
5737 8425
1808 4101
A7 772) 20 238
(2 640) (1553)
349 130
- (38 559)
2611 -
8 093 -
49 8569
(1 207) (1318)
(3183) 3147
21879 -
8 631 (4 205)
10579 90 843
(18 141) (84 427)
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Wycena kontraktéow walutowych zaprezentowana w
innych catkowitych dochodach 170
Wycena rzeczowych aktywow trwatych
zaprezentowana w innych catkowitych dochodach 18 106
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego, w tym: (176 351) (175 348)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
prezentowane w bilansie (182 634) (189 181)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
prezentowane w bilansie 6283 13833

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa dokonata odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywdéw w kwocie 147
464 tys. zt z tyt. ktérych nie rozpoznano aktywa na podatek odroczony. Zgodnie z przyjetymi projekcjami
rozliczen podatkowych Grupa nie bedzie w stanie zrealizowa¢ w/w aktywa w przysztosci.

Informacja dotyczaca aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego znaku towarowego.

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2012 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu podatku odroczonego od réznicy przejsciowej wynikajacej z
réznej wyceny podatkowej oraz ksiegowej aktywéw i zobowigzan sktadajgcych sie na zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa (znak towarowy).

Informacje dotyczace inwestycji w Specjalnych Strefach Ekonomicznych.

Polimex Mostostal S.A.

W dniu 23 lipca 2008 roku Spétka uzyskata Zezwolenie Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK
WISLOSAN. W dniu 26 lutego 2010 roku Spétka otrzymata, wydang przez Ministra Gospodarki, decyzje
NR 45/IW/10 w sprawie zmiany warunkow uzyskanego zezwolenia. Petne wykorzystanie przystugujacej
w przysztosci pomocy publicznej w okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 15 listopada 2017 roku
uwarunkowane jest spetnieniem warunkdéw zezwolenia, o ktérym mowa powyzej oraz uzyskaniem
odpowiedniej rentownosci prowadzonej dziatalnosci w strefie. W dniu 27 czerwca 2011 roku wptynat do
Spofki zatwierdzony pod datg 22 czerwca 2011 roku protokét z kontroli Emitenta przeprowadzonej w
dniach 24-25 maja 2011 roku przez Zarzadzajgcego Tarnobrzeska Specjalng Strefg Ekonomiczng
EURO-PARK WISLOSAN stwierdzajacy, ze Polimex-Mostostal S.A. prawidtowo realizuje warunki
zawarte w Zezwoleniu Nr 171/ARP S.A./2008 z dnia 23 lipca 2008 roku z pdzniejszymi zmianami na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-
PARK WISEOSAN.

Wedtug pierwotnych szacunkoéw Spétki zdyskontowana wartos$¢ ulgi podatkowej przystugujacej Polimex-
Mostostal S.A. na podstawie spetnionego warunku inwestycyjnego wynosita 72 min zt, natomiast
maksymalna (nominalna) wartos¢ ulgi mozliwej do wykorzystania szacowana byta na 103 min zt.

Z uwagi na dekoniunkture rynkowg stwarzajaca realne ryzyko niespetnienia zaktadanych dotychczas
projekcji finansowych na lata 2014 - 2017, wdrozony proces restrukturyzacji organizacyjnej i finansowej
Spotki skutkujgcy m.in. redukcjg zatrudnienia, ktore stanowi jeden z kluczowych warunkéw uzyskanego
Zezwolenia, Spotka podijeta dziatania w kierunku wygaszenia posiadanego Zezwolenia.

16. Zmiany w Grupie Kapitatowej

W sktadzie Grupy w 2013 roku nastgpity nastepujace zmiany:

- dokonano sprzedazy spotek Zarzad Majatkiem Gérczewska Sp. z 0.0.oraz Energop Sp. z 0.0, Sefako

S.A., Energomontaz Péinoc Gdynia Sp. z 0.0., Zakfad Transportu Sp. z o0.0.,

- w zwigzku z utratg kontroli (upadtosc/likwidacja) wytgczono z konsolidacji spoétki: Centrum Projektowe
Polimex-Mostostal Sp. z 0.0., Sinopol Trade Center Sp. z 0.0., Naf Industrie GmbH, Energomontaz
Magyarorszag Sp. z 0.0., Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. w likwidacji, PPU Elektra Sp. z
0.0. w likwidacji, S.C.Coifer Impex SRL, Turbud. Sp. z 0.0. w likwidacji, Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0.
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w likwidacji. Wynik na sprzedazy w/w spétek zaprezentowano w nocie nr 14.4 i 14.5, a wynik na utracie
kontroli zaprezentowano w nocie 14.2 i 14.3

17. Maijatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakfadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20
pracownikow na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa
te nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia
2013 roku wynosi (3 972) tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi (2 276) tys. zl,

Tabele ponizej przedstawiajq analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2013

Pozyczki udzielone pracownikom 3986
Srodki pieniezne 708
Zobowigzania z tytutu Funduszu 8 666
Saldo po skompensowaniu (3972)

Odpisy na Fundusz w okresie

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

8 289

31 grudnia 2012
5816

220

8 312

(2 276)

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

14 085

obrotowym

18. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajagcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgc;ji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) za okres przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w okresie sprawozdawczym (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych
oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony 31 Rok zakorczony

grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk/(strata) na jedng akcje ( w ziotych): (260 889) (1 244 044)
liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy 1467 368 290 521 154 076
- $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
zysku na akcje 1346 765 765 521 154 076

- podstawowy z zysku/(straty) za rok obrotowy przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 (0,19) (2,38)
- faczna liczba akcji zarejestrowanych po dniu bilansowym 1467 368 290 1333974 588
- podstawowy z zysku/(straty) za rok obrotowy przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 18 (0,19) (0,93)
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Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje
('w ztotych): - -
- liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy 1467 368 290 521 154 076

rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte
$rednia wazona liczba akcji zwyktych wy
zysku rozwodnionego na akcje

akcjonariuszom jednostki dominujacej
taczna liczba akcji zarejestrowanych po
rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

korzystana do obliczenia

rozwodniony z zysku/(straty) za rok obrotowy przypadajacego

dniu bilansowym

rozwodniony z zysku/(straty) za rok obrotowy przypadajgcego

273 165 435
1619 931 200
(0,16)

1 467 368 290
273 165 435

0,16

*informacja dodatkowa do wyliczenia zysku na jedng akcje zaprezentowana jest w nocie nr 18
rozwodnienie dotyczy akcji serii G — 16.535.013 sztuk, akcje serii O — 256 630 422 sztuk.

19.

W latach 2012 -2013 Spétka nie deklarowata i nie wptacata dywidend.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

1177747 103

1648901 179

(0,73)

1333974 588

364 926 591

(0,73)

Spotka nie przewiduje w 2014 roku wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013.

20. Rzeczowe aktywa

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Aktualizacja wartosci

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacja do aktywow klasyfikowanych
jako przeznaczone do zbycia

Wytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wartos$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Warto$¢ netto

trwate
. 4 , . L& . Zaliczki na
. . Maszynyi Srodki Inne $rodki  Srodki trwafe i ,
Grunty i budynki , . Srodki trwate Ogoétem
urzadzenia  transportu trwate w budowie )
w budowie

329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 708 242
54 473 299 70 1 54 843
4575 11 488 4287 1577 7427 2 29 356
(7 716) (11 804) (2 039) (2 565) (1 207) ) (25 333)
(40 541) 24 (43) (10) (40 570)
(57 682) (11 585) (1 898) (614) (1521) (73 300)
18 (74) - (13 417) (13 473)
(15 787) (33598) (10 599) (4 009) - (63 993)
267 212 206 622 51 465 10 732 39 741 575772
430 232 491 210 122 524 51 375 49 258 1144 599
(100 360) (239 338) (60 880) (34 990) (789) (436 357)
329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 708 242
356 337 440 844 114 379 46 422 53 708 1011 690
(89 125) (234 222) (62 914) (35 690) (13 967) (435918)
267 212 206 622 51 465 10 732 39741 575772

Warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych przeszacowanych do warto$ci godziwej w przypadku
wyceny wedtug kosztu historycznego wyniostaby na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku 52 473 tys. zt
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku '  Maszynyi Srodki Inne srodki  Srodki trwale Zall(?,ZkI na ,
Grunty i budynki ) ) Srodki trwate Ogotem
urzadzenia  transportu trwate w budowie }
w budowie

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 553 829 320 723 79 091 20 875 65 765 4579 1044 862
Aktualizacja wartosci (16 706) (1 368) (303) 2 (238) - (18 613)
Zwigkszenia stanu 4990 29 558 5858 4 457 46 503 9 955 101 321
Zmniejszenia stanu (16 647) (9 018) (2417) (918) (15 770) (443) (45 213)
Reklasyfikacja (170 545) (37 154) (6 190) (2474) (47 791) (14 091) (278 245)
Whytgczenie z konsolidacji jednostki zaleznej (1912) (179) (350) 4) - - (2 445)
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy (23 137) (50 690) (14 045) (5 553) - - (93 425)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
Na dzien 1 stycznia 2012 roku

Warto$¢ brutto 660 154 593 082 147 111 57 442 66 315 4579 1528 683
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (106 325) (272 359) (68 020) (36 567) (550) - (483 821)
Warto$¢ netto 553 829 320723 79 091 20 875 65 765 4579 1044 862
Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Wartos$¢ brutto 430 232 491 210 122 524 51 375 49 258 - 1144 599
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (100 360) (239 338) (60 880) (34 990) (789) - (436 357)
Wartos¢ netto 329 872 251872 61 644 16 385 48 469 - 708 242

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzeh uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2013 roku na mocy umoéw
leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 43 442 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2012 roku: 58 043 tys. zt).

Wartos¢ bilansowa rzeczowego majatku trwatego na ktérym ustanowiono zabezpieczenia na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosi 416 254 tys.zt (na dzien 31 grudnia 2012 roku: 439 484 tys.zi)

20.1. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja
zakupu
Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku, przyszte minimalne optaty

leasingowe z tytutu tych umow oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg
sie nastepujaco:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Opfaty Wartos¢ Opfaty Wartosc
minimalne biezgca minimalne biezgca
opfat opftat
W okresie 1 roku 11 427 9719 14 999 13 067
W okresie od 1 do 5 lat 25 469 21932 30339 26 390
Powyzej 5 lat 8 346 7624 12 058 11 090
Minimalne optaty leasingowe ogétem 45 242 39 275 57 396 50 547
Minus koszty finansowe (5967) - (6 849) -
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych,

w tym: 39 275 39 275 50 547 50 547
Krétkoterminowe 9719 - 13 067 -
Dtugoterminowe 29 556 - 37 480 -
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21. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Bilans otwarcia na dzieh 1 stycznia 21280 58 824
Nabycie - 4
Wycena do wartosci godziwej 24 246 (41 421)
Reklasyfikacja z rzeczowego majatku trwatego - 3939
Reklasyfikacja z zapasow 28 (52)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej (2 814) (14)
Sprzedaz jednostki zaleznej (30 246) -
Wytaczenie jednostki z konsolidacji (334) -
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (9 506) -
Pozostate (14) -
Bilans zamkniecia 2640 21 280

22. Wartos¢ firmy z konsolidacji

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Grupa Energomontaz Pétnoc S.A.(Spotka inkorporowana w 2010 roku) 282 694 282 694
Razem 282 694 282 694
Wartos$¢ firmy na dzien 1 stycznia 2013 roku 282 694 491 674

Zwiekszenie z tytutu konsolidacji w wyniku nabycia.
Zmniejszenie z tytutu wytgczenia jednostki zaleznej z konsolidaciji - (426)
Zwiekszenie/zmniejszenie nie z tytutu korekty wartosci firmy w

spotkach zaleznych -
Wartos¢ firmy na 31 grudnia 2013 roku 282 694

(208 554)
282 694

Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal S.A. przeprowadzit na dzien 31 grudnia 2013
roku testy na trwalg utrate wartosci dotyczace wartosci firmy z konsolidacji powstatej na nabyciu Grupy
Energomontaz-Pétnoc. Poziom segmentu operacyjnego przed agregacjg jest najnizszym poziomem, na
ktérym Zarzad Grupy monitoruje wartos¢ firmy.

Wartos¢ firmy za rok 2013 zostata alokowana do ponizszych segmentéw operacyjnych (tys. PLN):

Segment  Wartosé Warto$é  Sredniowazony Sredniowazony Stata  Warto$é firmy w Srodki trwate wraz ~ Kapitat
(DCF) ksiegowa* koszt kapitatu  koszt kapitatu stopa skonsolidowanym  z warto$ciami obrotowy
(WACC)** (WACC)***  wzrostu po sprawozdaniu  niematerialnymi i netto
okresie finansowym prawnymi (bez
prognozy nieruchomosci
inwestycyjnych)
Energetyka 548 007 -733 10,59% 13,07% 2,0% 282 694 99 884 -383 311

*Wartos¢ ksiegowa = wartos¢ firmy+ srodki trwate+ wartosci niematerialne i prawne+ kapitat obrotowy
netto

**po opodatkowaniu, przyjety w wycenie
***przed opodatkowaniem

Warto$¢ zdyskontowanych przeptywéw pienieznych segmentu energetyka zostata oszacowana na poziomie
548.007 tys. PLN. Wyceny dokonano przy nastepujacych zatozeniach: srednioroczny wzrost przychodéw na
poziomie 0,2% w latach 2014-2018, przecietna marza EBIT: 4,6%, sredniowazony koszt kapitatu (WACC):
10,59%, stopa wzrostu po okresie prognozy: 2,0%. Ze wzgledu na to, iz wartos¢ zdyskontowanych
przeptywow pienieznych segmentu energetyka na podstawie przyjetych zatozen jest wyzsza od wartosci
ksiegowej segmentu, nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé¢ firmy w sprawozdaniu.

Zmiana kluczowych parametréw modelu w tescie na trwatg utrate wartosci dotyczacym utraty wartosci
firmy nie miataby wptywu na potencjalny odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy.
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23. Wartosci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Koszty prac Patenty i Oprogramowanie  Warto$¢ firmy Inne Ogétem
rozwojowych licencje komputerowe
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2013 roku - 388 13 998 - 2505 16 891
Zwigkszenia stanu - - 434 - 952 1386
Zmniejszenie stanu - - (287) - - (287)
Wytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej - (211) (349) - - (560)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - a77) (3763) - (581) (4 521)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku - - 10 033 - 2876 12 909
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Wartoé brutto - 2394 39 062 6102 3181 50739
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci - (2 006) (25 064) (6 102) (676) (33 848)
Wartos¢ netto - 388 13 998 - 2505 16 891
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartosé brutto - - 36 631 3179 4134 43944
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci - - (26 598) (3179) (1258)  (31035)
Wartos¢ netto - - 10 033 - 2876 12 909
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Koszty prac Patenty i Oprogramowanie  Warto$¢ firmy Inne Ogoétem
rozwojowych licencje komputerowe
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2012 roku 360 1340 17 827 4015 2246 25788
Zwiekszenia stanu 188 253 4022 ; 837 5300
Zmniejszenie stanu - 4) (2 684) (4 015) - (6 695)
Reklasyfikacja (368) (692) (521) - - (1581)
) ' (4 646)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (180) (517) - (578) (5921)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku - 388 13 998 - 2505 16 891
Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Wartosé brutto 709 4077 40 517 7194 2412 54909
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci (349) (2 737) (22 690) (3 179) (166) (29 121)
Warto$¢ netto 360 1340 17 827 4015 2246 25788
Na dzien 31 grudnia 2012 roku
Wartosé brutto - 2394 39062 6102 3181 50739
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci - (2 006) (25 064) (6 102) (676) (33 848)
Wartos¢ netto - 388 13 998 - 2505 16 891
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24. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wiasnosci.

Grupa posiada 50 % udziat w spotce Polimex-Sices Polska Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w
Warszawie, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie robét ogdlnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem obiektow. Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace
inwestycji w spétke Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. w likwidacji

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Aktywa obrotowe 2652 13610
Aktywa trwate 7 146
Zobowigzania krétkoterminowe 143 12 235
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy - -
Aktywa netto 2223 664
Udziat w zysku/stracie jednostki stowarzyszone;j 836 (75)

Grupa posiada 32,82% udziat w spoétce Energomontaz-Pétnoc-Betchatow Sp. z o0.0. z siedzibg w

Betchatowie, ktorej podstawowym zakresem dziatalno$ci sa specjalistyczne ustugi budowlano-
montazowe.
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Aktywa obrotowe 76 215 59 928
Aktywa trwate 18 470 19 107
Zobowigzania krétkoterminowe 27 839 17 164
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 10 122 16 976
Kapitat mniejszosci 1721 1435
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 68
Aktywa netto 55 003 48 512
Udziat w zysku jednostki stowarzyszone;j 2884 2048

25. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe diugoterminowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Akcje i udziaty 2876 1114
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 164
Pozostate aktywa finansowe* 215 746 272 936
Razem 218 622 274 214

Krétkoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Pozostate aktywa finansowe* 103 303 96 086
Pochodne instrumenty finansowe 6 601 -
Razem 109 904 96 086
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25.1.1 Aktywa finansowe dlugoterminowe — akcje i udziaty

Akcje i udziaty

Akcje i udziaty w spoétkach nienotowanych na gietdzie

Razem

25.1.2 Pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe
Pozyczki

Bankowe kaucje gwarancyjne*

Inne

Razem

25.1.3 Zmiana stanu aktywoéw finansowych diugoterminowych — akcje i udziatly

Stan na poczatek okresu obrotowego
Zwiekszenia

Nabycie udziatow

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
Inne

Zmniejszenia

Sprzedaz udziatow

Inne

Stan na koniec okresu obrotowego

25.1.4 Zmiana stanu dlugoterminowych
wymagalnosci

Stan na poczatek okresu obrotowego
Rozliczenie

Stan na koniec okresu obrotowego

25.1.5 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

Pozostate aktywa krotkoterminowe
Pozyczki udzielone

Bankowe kaucje gwarancyjne*

Inne

Razem

31 grudnia 2013

2876
2876

31 grudnia 2013

36
215710

215746

31 grudnia 2013

1114

1970

20

115

1835

(208)

208

2876

31 grudnia 2013
166
(166)

31 grudnia 2013

103 302
6 602
109 904

31 grudnia 2012

1114
1114

31 grudnia 2012

45

272 709
182

272 936

31 grudnia 2012
1019
143

143
(48)
(48)

1114

aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu

31 grudnia 2012
177
13)
164

31 grudnia 2012

98
95 980

96 086
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26. Zapasy
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 75 106 107 347
Towary 249 1055
Zaliczki na materiaty 14 5749
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 14 964 174 690
Produkty gotowe: 15985 19514
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 15985 19514
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 15985 19514
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 106 318 308 355

W jednostce dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 roku na wyrobach hutniczych (na dzieh 31 grudnia
2012 roku: 104.000 tys.zt) ustanowione byly zastawy o tacznej wartosci 58 337 tys. zl, stanowigce
zabezpieczenie uméw kredytowych.

W spotce Stalfa na dzien 31 grudnia 2013 na zapasach o wartosci bilansowej 8.925 tys. zt ( na dzien 31
grudnia 2012 roku: 6.604 tys. zt) ustanowione zostaty zastawy, stanowigce zabezpieczenie zobowigzan spéiki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku na zapasach Grupy Kapitatowej Polimex-Development Krakow
ustanowione byty hipoteki, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan kredytowych spoétki oraz poreczen
zobowigzan finansowych Spétki dominujace;j.

27. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 014 656 1109 989
w tym: naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow - 86

powigzanych

- naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 270 559 435 341
Naleznosci budzetowe 10 540 18 250
Pozostate naleznosci od osob trzecich 46 305 31915
Pozostate naleznosci od podmiotéow powigzanych - 3000
Naleznosci ogdtem (netto) 1071501 1163 154
Odpis aktualizujacy naleznosci 132 599 113 987
Naleznosci brutto 1204 100 1277 141

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin pfatnosci od 30 do 180 dni.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.1

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

27.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia
bilansowego okresie splaty

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Do jednego miesigca* 533 160 599 887
PowyZej 1 miesigca do 3 miesiecy 152 613 135 586
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 30 869 21 329
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 57 389 46 756
Naleznosci przeterminowane 373042 418 346
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug brutto 1147 073 1221904
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug (132 417) (111 915)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 1014 656 1109 989

*w tym: naleznosci wynikajace z wyceny MSR 11 w kwocie 186 353 tys. zt na dzien 31 12 2013 roku, w kwocie
435 341 tys. zt na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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27.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania

Przeterminowane do jednego miesigca
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku
Przeterminowane powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug przeterminowane brutto
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug*

Razem

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Odpis aktualizacyjny na poczatek okresu
Zwigkszenia w tym:

- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
- zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
- inne

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie

- spfata naleznosci

- zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
- rozwigzanie

- reklasyfikacja

Odpis aktualizacyjny na koniec okresu

28. Rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenia

Prenumerata

Koszty akwizycji

Rozliczenie optaty za patenty

Uzyskanie certyfikaty jakosci

Optaty licencyjne

Opieka informatyczna, energia elektryczna

Inne

Razem

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

56 705 167 371
72 045 84 025
47 058 53 949
87 283 25 611

109 951 87 390
373042 418 346
(117 861) (97 094)
255 181 321 252

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

111 915 53718
98 795 76 495
98 781 76 327

- 137

14 31

78 293 18 298
16 336 6 462
48 919 4492
13019 -
19 29

- 7315

132 417 111 915

31 grudnia 2013 roku

31 grudnia 2012 roku

8 088 7185
86 177
1069 -
41 949
357 104
803 249
2536 5643
12 980 14 307
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29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Srodki pieniezne w banku i w kasie 322954 255 186
Lokaty 6 455 5734
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 271 396 -
Srodki pieniezne razem 600 805 260 920

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosi 600 805 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 260 920 tys. zt.

*$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to saldo rachunku bankowego jednego z
kontraktow energetycznych.
Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych w okresie sprawozdawczym do zmian wykazanych w
rachunku przeptywdw pienieznych prezentujg ponizsze tabele:
Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

Zmiana stanu zapaséw w bilansie 202 037
Korekta z tytutu sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (5 500)
Wytaczenie z konsolidacji spotki zaleznej (5 343)
Korekta z tyt. reklasyfikacji zapaséw spdtek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy (35 316)
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywéw pienieznych 155 878

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zmiana stanu naleznosci w bilansie 71229
Korekta o naleznosci spotki zaleznej wytgczonej z konsolidacii (61 599)
Korekta na naleznosci z tytutu kaucji 370
Korekta o naleznosci sprzedanej spotki Energop 2530
Korekta o zaliczki z tyt. realizacji kontraktow dtugoterminowych 48 537
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywéw pienieznych 61 067

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w bilansie (14 859)
Korekta o rozliczenia miedzyokresowe spotek zaleznych wytgczonych z konsolidacii (2 580)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow pienieznych (17 439)

Rok zakorczony
31 grudnia 2013

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie (34 522)
Korekta o zobowigzania z tytutu zakupoéw inwestycyjnych (1 210)
Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu 10 946
Korekta z tytutu wytgczenia z konsolidacji jednostek zaleznych 87 578
Korekta o zobowigzania z tytutu sprzedazy spétek zaleznych i nieruchomosci inwestycyjnej 86 960
Korekta o zobowigzania z tyt. kapitat wykupu obligaciji 1000
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 150 752
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Zmiana stanu zobowiazan z tyt. kredytéw w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych

Korekta o zobowigzania spotek zaleznych wytgczonych z konsolidacii

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu rezerw w bilansie
Korekta z tyt. wytaczenia z konsolidacji jednostki zaleznej
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow pienieznych

Sprzedaz Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa

Wartos¢ sprzedanych aktywéw trwatych 60 211
Wartos$¢ rozrachunkow 617
Warto$¢ zapasow 5500
Catkowita wartos$¢ uzyskanych srodkéw pienieznych 65 622

Zmiana stanu zapasow w bilansie

Wytaczenie z konsolidacji spotki zaleznej

Korekta z tytutu reklasyfikacji zapasow spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci w bilansie

Korekta o naleznosci spofki zaleznej wytaczonej z konsolidacji

Korekta na naleznosci z tytutu kaucji

Korekta o naleznosci dotyczace sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Korekta o zaliczki z tyt. realizacji kontraktow dtugoterminowych

Korekta o naleznosci z tyt. sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa
Korekta z tytutu reklasyfikacji aktywow spotek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywdw pienieznych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie

Korekta o rozliczenia miedzyokresowe spotki zaleznej wytaczonej z konsolidaciji
Korekta z tytutu reklasyfikacji aktywow spotek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywow pienieznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

87 417
(28 326)

48 344
107 435

Rok zakorczony
31 grudnia 2013

(186 159)
10 717
(175 442)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

136 756

(144)
(13 447)
123 165

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

759 813
(5 343)
541
(1543)
(364 670)
(13 268)
(145 221)
230 309

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

(3 890)
268

6 897
3275
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Rok zakonczony
31 grudnia 2012
Zmiana stanu zobowigzan w bilansie (159 199)
Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu 657
Korekta z tyt. nabycia srodkéw trwatych 7212
Korekta z tytutu wytaczenia z konsolidacji jednostki zalezne;j 3611
Korekta o zobowigzania z tytutu sprzedazy spoétek zaleznych i nieruchomosci inwestycyjnej (86 960)
Korekta o zobowigzania z tyt. kapitat wykupu obligaciji (1 000)
Korekta z tyt. reklasyfikacji zobowigzan spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 116 269
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienieznych (119 410)
Rok zakoriczony
31 grudnia 2012
Zmiana stanu zobowiazan z tyt. kredytéw w bilansie 176 524
Korekta z tyt. reklasyfikacji kredytow spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 88904
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw w rachunku przeptywdw pienieznych 265 428
Rok zakonczony
31 grudnia 2012
Zmiana stanu rezerw w bilansie 243 847
Korekta z tyt. wytaczenia z konsolidacji jednostki zaleznej 459
Korekta z tyt. reklasyfikacji rezerw spétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 8 581
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw pienieznych 252 887

Na pozycje ,pozostate” w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku skfadajg sie w szczegdlnosci: odpis wartosci firmy w kwocie
202 608 tys. zt, , aktualizacja wartosci majatku rzeczowego Grupy w kwocie w kwocie 37 254 tys. zl,
odpisy na aktywa trwate i obrotowe w kwocie 34 175 tys. zt, konwersja obligacji 12 500 tys. zt, pozostate
w kwocie (3 617) tys. zh.

30. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Aktywa trwate 61 926 299 731
Rzeczowe aktywa trwate 52 420 274 249
Wartosci niematerialne - 1568
Nieruchomosci inwestycyjne 9 506

Aktywa finansowe - 578
Naleznosci dlugoterminowe - 117
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 23219
Aktywa obrotowe 35 550 163 276
Zapasy 35 550 13 447
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug i pozostate naleznosci - 141 548
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 36
Rozliczenia miedzyokresowe - 583
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5358
Aktywa finansowe - 2 304
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia razem 97 476 463 007

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Emitent zobowigzat sie dokonaé zbycia okreslonych sktadnikow majatkowych oraz osiggnaé
wplywy z tego tytutu w kwocie nie mniejszej niz 600 min zt w okresie do 31 grudnia 2015 r. Zbywane
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aktywa obejmujg akcje i udziaty w Spétkach Zaleznych, zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci
operacyjne. Powyzsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczace sfinalizowanych po dniu bilansowym
transakcji zbycia aktywdw przeznaczonych do sprzedazy ( nota 48) oraz tych aktywow, ktérych zbycie
planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego. Warto$¢ odpiséw zwigzanych z reklasyfikacjg
wyniosta 19 655 tys.zt.

31. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

31.1. Kapitat podstawowy

Kapitaf akcyjny (dane w tysiacach akcji) 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Akcje zwykte serii A 55 386 55 386
Akcje zwykte serii B 36 532 36 532
Akcje zwykte serii C 8 580 8580
Akcje zwykte serii D 13 499 13499
Akcje zwykte serii E 43 499 43 499
Akcje zwykte serii F 223716 223716
Akcje zwykte serii G 236 236
Akcje zwykte serii H 25823 25823
Akcje zwykte serii | 57 321 57 321
Akcje zwykte serii K 38733 38733
Akcje zwykte serii L 17 829 17 829
Akcje zwykte serii M 416 667 -
Akcje zwykte serii N1 396 154 -
Akcje zwykte serii P 133 393 -
Razem 1 467 368 521 154

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,04 zt wedtug stanu na dzieh
31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia 2012 roku. Akcje zostaty w petni optacone.

15 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujace Uchwaty w sprawie
zmian w kapitale zaktadowym Spotki:

- 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wiekszg niz
16.666.666,64 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 416 666 666 akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 4 grosze kazda. Akcje Serii M zostaty objete w drodze
subskrypcji prywatnej przez Obligatariuszy Spoétki po cenie emisyjnej 0,60 zt za jedng Akcje Serii M.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii M zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 stycznia 2013 r.;

Emisja Akcji Serii M zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w pozycji kapitatow-
.Niezarejestrowana emisja akcji” wedtug wartosci rynkowej tj. po cenie 0,63 zt za jedng Akcje Serii M
w tgcznej kwocie 262 500 tys. zt. Zgodnie z zasadami interpretacji KIMSF 19 rdéznica wynikajaca z
poréwnania ceny emisyjnej z ceng rynkowg akcji w kwocie 12 500 tys. zt obcigzyta wynik Spotki za
2012 rok.

- 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie nizszg niz 12.000.000 zt oraz nie wyzszg
niz 15.846.153,84 zt poprzez emisje nie mniej niz 300.000.000, ale nie wiecej niz 396.153.846 akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii N1 o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. 300.000.000 Akcji Serii N1
zostatlo objetych przez ARP po cenie emisyjnej wynoszacej 0,50 zt za jedng Akcje Serii N1 w
wykonaniu Umowy Inwestycyjnej (zob. Rozdziat ,Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne
umowy zawierane poza tokiem normalnej dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe), natomiast
96.153.846 Akcji Serii N1 zostato objetych przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny po cenie
emisyjnej wynoszacej 0,52 zt za jedng Akcje Serii N1. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii N1 zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 22 stycznia 2013 r;

- 0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie nizszg niz 4 grosze oraz nie wyzszg niz
7.692.307,68 zt poprzez emisje nie mniej niz 1, ale nie wiecej niz 192.307.692 Akcji Serii N2 o
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wartoéci nominalnej 4 grosze kazda. Emisja Akcji Serii N2 nastapi w formie subskrypcji zamknietej
przeprowadzanej w drodze Oferty dokonywanej na podstawie Prospektu. Liczba Akcji Serii N2
zostanie pomniejszona o liczbe Akcji Serii N1 objetych przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny. W
konsekwencji kapitat zaktadowy Spdtki moze zostaé podwyzszony o nie wigcej niz 96.153.846 Akgc;ji
Serii N2.

12 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki o emisji Akcji serii P o kwote nie mniejsza niz 4 grosze (stownie: cztery grosze) oraz
nie wiekszg niz 5.335.748,08 zt (stownie: pie¢ miliondw trzysta trzydziesci pie¢ tysiecy siedemset
czterdziesci osiem ztotych i osiem groszy) poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie wiecej
niz 133.393.702 (stownie: sto trzydziesci trzy miliony trzysta dziewieédziesiat trzy tysigce siedemset dwie)
akcji zwyklych na okaziciela serii P o warto$ci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda (,Akcje Serii
P”). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcje Serii P zostato zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 grudnia 2013 roku. W wyniku
dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatlu zaktadowego, o ktérym mowa powyzej, na dzien
opublikowania niniejszego raportu biezacego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 58.694.731,60 zt i dzieli
sie na 1.467.368.290 akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, uprawniajagcych do wykonywania
1.467.368.290 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

31.1.1 Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja ma prawo do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg
jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Wedtug informacji uzyskanych na
bazie komunikatéw gietfdowych, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw prezentuje sie jak nizej:

31.1.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale na dzien 31 grudnia 2013

Liczba % udziat w kapitale
LP Akcjonariusz akeii/atos6w zaktadowym/w ogélnej
g liczbie gloséw na WZA*)
1. |Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 300 000 001 20,44 %
2. |ING Otwarty Fundusz Emerytalny 156 138 546 10,64 %
3. |Pozostali akcjonariusze 1011229743 68,92%
Liczba akcji wszystkich emisji 1 467 368 290 100,00%

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
udziat w kapitale 20,44% -

udziat w gtosach 20,44% -

ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz

Emerytalny

udziat w kapitale 10,64% 16,21%
udziat w gtosach 10,64% 16,21%
Pozostali Akcjonariusze

udziat w kapitale 68,92% 83,79%
udziat w gtosach 68,92% 83,79%
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31.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale po dniu bilansowym
Na dzien publikacji sprawozdania finansowego sktad Akcjonariatu prezentuje ponizsza tabela

osb % udziat w kapitale
LP Akcjonariusz K LI/CZ‘ a zaktadowym/w ogéinej
akcjiigiosow liczbie gloséw na WZA*)
1. |Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 300 000 001 20,44 %
2. |ING Otwarty Fundusz Emerytalny 143 938 546 9,81 %
3. |Pozostali akcjonariusze 1023 429 743 69,75%
Liczba akcji wszystkich emisji 1467 368 290 100,00%

31.2. Kapitat zapasowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzecie;j
kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

31.3. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat w zwigzku z zastosowaniem przez Spotke rachunkowo$ci
zabezpieczeh oraz w wyniku zmiany zasad wyceny wybranej klasy srodkéw trwatych- zastosowanie
modelu przeszacowania — opis w nocie 8. Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi efekt wyceny netto z
tytutu zabezpieczen srodkéw pienieznych skorygowanej o podatek odroczony.

31.4. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty Grupy dotyczg efektu rozliczenia potaczenia ze spotkami zaleznymi, o ktérym mowa w
nocie 31.1 w kwocie (85 254) tys. zt.

31.5. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 31 stycznia 2006 roku ustanawiajacej
Program Motywacyjny dla kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. Czesciowa modyfikacja zasad
Programu zostata dokonana Uchwatg nr 39 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Polimex-Mostostal S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku.

W zwigzku z wprowadzeniem Programu podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy Spotki
0 kwote nie wiecej niz 762.417 (stownie: siedemset szescdziesigt dwa tysigce czterysta siedemnascie)
zZtotych, poprzez emisje nie wiecej niz 19.060.425 (stownie: dziewietnascie milionéw szesédziesiat tysiecy
czterysta dwadziescia pie¢) akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 4 grosze kazda.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w celu przyznania praw do objecia akcji serii G
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia
Z dnia 31 stycznia 2006 roku.

Wyemitowanych zostato 19.060.425 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela. Jeden warrant
subskrypcyjny na okaziciela daje prawo do objecia, z wylaczeniem przystugujgcego akcjonariuszom
Emitenta prawa poboru, 1 (stownie: jednej) zwyktej akcji na okaziciela serii G Emitenta, o wartosci
nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda. Warranty zostaly wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej
0,00 (stownie: zero) ziotych.

Przydzielonych zostato 16.535.013 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.
Do umorzenia pozostato 2.525.412 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.

Warranty moga by¢ wykonane w okresach:
warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,
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warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,

warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.
W 2009 r. zakohczony zostat etap przydziatu warrantébw w oparciu o okre$lone powyzej kryteria.
W 3 letnim okresie trwania programu, dwukrotnie spetnione zostaty wszystkie trzy, najwyzsze kryteria
uprawniajgce do otrzymania maksymalnej liczby warrantéw. W roku 2008 r. spetnione zostaty jedynie
dwa kryteria: ,EBITDA/akcje Spotki” oraz ,zysk netto/akcje Spotki”, natomiast nie zostato spetnione
kryterium ,warunku rynkowego”. Tym samym f{aczna liczba wyemitowanych warrantéw wyniosta
16.535.013 sztuk zamiennych na 16.535.013 sztuk akgcji.

Ze wzgledu na brak osiggniecia trzeciego z kryteriw w 2008 r. nie nastapit przydziat 2.525.412
warrantéw na opisanych powyzej zasadach i w zwigzku z tym warranty te zostang umorzone.

Zgodnie z Uchwatg nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Spoétki moze by¢ warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 928.687,32 ziotych poprzez emisje nie wiecej niz 23.217.183 akgiji
na okaziciela serii J o wartosci 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
jest przyznanie praw do objecia akcji Spotki posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych w
ramach realizacji programu motywacyjnego dla kadry zarzgdzajacej Spoétka oraz istotnymi spétkami
zaleznymi. Program jest trzyletni, a wydanie warrantdw nastgpi po spetnieniu zatozonych wskaznikow
wzrostu dla kazdego z okreséw sprawozdawczych tj. roku 2009, 2010 i 2011.

e Kryterium 1: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA/akcje Spotki,

e Kryterium 2: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku netto/akcje Spotki,

e Kryterium 3: Osiggniecie wymaganej réznicy pomiedzy zmiang $redniej arytmetycznej kursu
zamknigcia akcji Spotki (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku kalendarzowego) a zmiang
Sredniej arytmetycznej wartosci indeksu gietdowego WIG (obliczonej dla ostatnich trzech miesiecy
roku kalendarzowego).

Dodatkowym kryterium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajgce na koniecznosci zatrudnienia
przez Spotke, przez co najmniej 9 miesiecy dla danego roku obrotowego. W przypadku nie osiggniecia
kryteriow przydziatu opisanych powyzej, warranty, dla ktérych nie zostato spetnione kryterium przydziatu
podlegaja umorzeniu. Warranty moga by¢ wykonane w okresach:

e warranty przyznane za rok 2009: od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2010: od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2011: od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016 roku.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo rezerwy ujetej w kapitale rezerwowym Spdtki z tytutu
w/w programéw wynosi 32 086 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2012 roku 32 086 tysiecy ztotych).
Wedtug stanu na dzien bilansowy akcje serii J nie zostaty objete

31.6. Udziaty niekontrolujace

Na poczatek roku

Zysk/(strata) roku

Emisja akgji dla podmiotu dominujgcego w jednostce zaleznej

Emisja akgji dla udziatowcédw niekontrolujgcych w jednostce zaleznej
Korekty konsolidacyjne dotyczace zmiany kontroli nad jednostkg zalezng

Inne korekty na kapitatach jednostek zaleznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

4114
984

(5 098)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

12 149
(1 493)
(6 470)
116
(229)
41

Na koniec roku

4114
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32. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Jed KazG Termin 31 31
t . .
Bank/jednostka finansujaca € ;os.ta;z UPY " sptaty  grudnia grudnia
apitalowe] 2013 2012

Krétkoterminowe

Podmiot dominujacy 644 315 30981
BPH S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 47.000 tys. zt (sptacony) 04.03.2013 - 5969
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 7.718 tys. zt (sptacony) 28.02.2013 - 5012
Bank Millennium S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 20.000 tys. zt (sptacony) 19.04.2013 - 20000
BOS S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 49 720
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 159591 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadfuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 50 000 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadfuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.))*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 199 997 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 93 442 -
Umowy w sprawie zasad obsfugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 7 286 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadfuzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 5783 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadfuzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 50 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 36 387 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w zI; terminowy o 31.12.2019 42 059 -

charakterze nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

*)spiata 1gcznej sumy kredytéw uregulowanych w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia
21.12.2012r.wraz z pozn. zm. nastgpi zgodnie z harmonogramem sptat, poczawszy od pierwszego dnia roboczego po 31.12.2015r, z
Ostateczng Datg Sptaty do 31.12.2019r.; zadna wptata $rodkéw na rachunek Spoétki lub Rachunek Banku (w tym rachunki dotychczas
zwigzane z Istniejgcymi Kredytami) dokonana przed Datg Ostatecznej Spfaty nie bedzie powodowata obnizenia zadfuzenia Spotki z tytutu
tych Istniejagcych Kredytow, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych Kredytu VAT
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‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Modutowe Systemy
Specjalistyczne Sp. z

0.0. w likwidacji

ING Bank Slaski S.A. — kredyt w rachunku biezacym do max. kwoty 1.000 tys. zt
(poczawszy od 30.06.2013 saldo kredytu obnizane transzami w wysokosci 100 tys.
zt do catkowitej sptaty) na dzier sporzgdzania sprawozdania kredyt sptacany przez
Polimex-Mostostal S.A. w ramach roszczen zwrotnych uregulowanych w UZOZF

Raiffeisen Bank Polska S.A. — kredyt rewolwingowy w zt (na dzien sporzgdzania
sprawozdania kredyt wymagalny)

PPU Elektra
Sp.zo0.0.w
likwidacji
Bank Millenium S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt (na
dzien sporzgdzania sprawozdania kredyt wymagalny)

Polimex-Mostostal

ZUT Sp. zo.0.

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 1.000 tys. z
sptacany w miesiecznych ratach (na dzien sporzgdzania sprawozdania kredyt
sptacony)

Stalfa Sp. z o0.0.

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 700 tys. z
(sptacony)

Alior Bank — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 7.000 tys. zt
Alior Bank — kredyt nieodnawialny w zt (cze$¢ krétkoterminowa)

BZ WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w rachunku biezagcym do max.
kwoty 6.720 tys. zt sptacany w miesigcznych ratach (aktualna kwota kredytu
6.160 tys. zi)

BZ WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt inwestycyjny w zt (sptacony)

Czerwonograd ZKM

Ukraina
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 290 tys. EUR (czes¢ krétkoterminowa)
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 173 tys. USD
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty 3.225 tys. UAH
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty 262 tys. EUR
Grupa Torpol

Bank Millennium S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 13.000 tys. zt (na
dzien sporzadzania sprawozdania kredyt spfacony)

Alior Bank S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10.000 tys. zt

Alior Bank S.A. — kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 23.000
tys. zt

31.12.2013

31.12.2013

20.05.2013

31.01.2014

31.12.2013

25.04.2014
30.04.2014
29.04.2014

24.05.2013

13.03.2015
16.09.2015
18.09.2014
18.09.2014

15.01.2014

04.09.2014
19.06.2014

13 969

6 967
875
6 127

2105

602

747
756

61 882
10 756

5844
21279

2027

989

1038

1855

1855

645

645

13724
697

5965
1025
5650

387

866

157
709

45177
1467

5629
6811
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(w tys. zt)
BZ WBK S.A. — kredyt w rachunku biezagcym do max. kwoty 12.500 tys. z 31.05.2014 9194 24257
sptacany w miesiecznych ratach (aktualna kwota kredytu 9.500 tys. z{)
DnB Nord Polska S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 17.000 tys. NOK 30.06.2014 - 2343
Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 3.000 tys. zt 31.07.2014 2809 4670
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2.000 tys. zt 31.12 2014 - -
BOS S.A. — kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 12.000 tys. zt 05.11.2014 12 000 -
PRInz-1 Sp. z o0.0. 10 261 12 942
BOS S.A. — kredyt obrotowy odnawialny z sublimitem do kwoty 10.000 tys. zt 15.05.2015 10 000 10 000
BOS S.A. — kredyt inwestycyjny w zt 30.06.2014 210 635
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym z sublimitem do kwoty 2.500 tys. zt 15.05.2015 5 2173
Getin Noble bank S.A. — kredyt na zakup samochodu w z 16.03.2014 - 41
Getin Noble bank S.A. — kredyt na zakup samochodu w zt 16.06.2014 - 48
Getin Noble bank S.A. — kredyt na zakup samochodu w z 25.10.2014 46 45
Energop Sp. zo.0. - 9 303
(sprzedaz Spotki
sfinalizowana w dniu
10.12.2013)
RBS Bank (Polska) S.A. — kredyt inwestycyjny w EUR (kredyt refinansowany - - 9303
kredytem inwestycyjnym zaciggnietym w PKO BP S.A)
Centrum Projektowe - 9312
Polimex-Mostostal
Sp.zo.0.
Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 1.050 tys. z 30.11.2013 - 972
sptacany w miesigcznych ratach (spfacony)
wymagalny - 5400
Bank Millennium S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 5.400 tys. zt 31.08.2013
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska — pozyczka w zt (czes¢ krétkoterminowa) 30.06.2014 - 17
Orzesko-Knurowski Bank Spéidzielczy — kredyt w rachunku biezacym do kwoty - 1892
2.000 tys. zt (na dzien sporzgdzania sprawozdania kredyt sptacany przez Polimex- wymagalny
Mostostal S.A. w ramach roszczen zwrotnych uregulowanych w UZOZF) 19.10.2013
kredyt - 1031
Orzesko-Knurowski Bank Spotdzielczy — kredyt inwestycyjny w zt (czesé wypowiedzi
krétkoterminowa) any
Polimex — - 15 703
Development
Krakéw Sp. z o.0.
PKO BP S.A. —kredyt inwestorski w zt (sptacony) 31.12.2013 - 4 255
PKO BP S.A. — kredyt inwestorski w zt (sptacony) 31.12.2013 - 11 448
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(w tys. zt)
SC Coifer Impex srl - 20186
w upadtosci
Intensa Sanpaolo — kredyt inwestycyjny w EUR (czes$¢ krétkoterminowa) kredyt - 1857
wypowiedzi
any
Unicredit Tiriac Bank — kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 4.470 tys. EUR 13.09.2013 - 18 329
(sptacony)
Grande Meccanica 17 437 14193
SpA
Cassa Di Risparmie di Terni e Nami SpA — kredyt obrotowy do kwoty 340 tys. EUR Termin 817 -
otwarty
Banca Pop. Di Spoleto — kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 1.000 tys. EUR Termin 4095 3155
otwarty
Termin 5935 3639
Monte dei Pachi di Sienna — kredyt obrotowy do kwoty 1.408 tys. EUR otwarty
Banca Nationale Del Lavoro SpA — kredyt obrotowy do kwoty 740 tys.EUR Termin 3069 3475
otwarty
Unicredit Banca d’'Impressa — kredyt obrotowy do kwoty 1.000 tys.EUR Termin 2692 3924
otwarty
Monte dei Pachi di Sienna — pozyczka w EUR 30.06.2014 829 -
WBP Zabrze 2264 2275
Sp.zo.0.
Orzesko-Knurowski Bank Spoétdzielczy — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 30.06.2014 2264 2275
2.300 tys. zt
Pracownia Wodno -
Chemiczna 21 45
Ekonomia Sp. z o0.0.
ING Bank Slgski S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 200 tys. zt 28.02.2013 3 16
(sptacony)
Volkswagen Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt (sptacony) 02.10.2013 - 13
Volkswagen Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w 2zt (czes¢ 11.12.2014 18 16
krétkoterminowa)
Diugoterminowe Podmiot dominujacy - 459438
BOS S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - 44418
Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 - 150 000
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 - 49 013

ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.))*)
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PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - 69 997
Umowy w sprawie =zasad obstugi zadluzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - 93 522
Umowy w sprawie zasad obstugi =zadluzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - 7317
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - 5783
Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego 2z dnia
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - 50
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego =z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 31.12.2019 - -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego =z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w zk; terminowy o 31.12.2019 - 39 338
charakterze nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

*)spiata tgcznej sumy kredytéw uregulowanych w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm. nastgpi zgodnie z harmonogramem sptat, poczgwszy od pierwszego dnia roboczego po 31.12.2015r, z
Ostateczng Datg Spfaty do 31.12.2019r.; zadna wptata Srodkéw na rachunek Spotki lub Rachunek Banku (w tym rachunki dotychczas
zwigzane z Istniejgcymi Kredytami) dokonana przed Datg Ostatecznej Spfaty nie bedzie powodowata obnizenia zadtuzenia Spoétki z tytutu
tych Istniejgcych Kredytow, z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych Kredytu VAT

Stalfa Sp. z o0.0. - 170
Alior Bank S.A. — kredyt nieodnawialny w z 30.04.2014 - 170
Centrum Projektowe - 10 425
Polimex-Mostostal

Sp.zo.0.

Orzesko — Knurowski Bank Spétdzielczy — kredyt inwestycyjny w zt (kredyt 18.12.2023 - 10 307
wypowiedziany w 2013r.)
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska — pozyczka w zt (sptacona) 15.10.2020 - 118
SC Coifer Impex srl - 7 365
w upadtosci

Intensa Sanpaolo — kredyt inwestycyjny w EUR (kredyt wypowiedziany w 2013r.) 08.12.2017 - 7 365
Czerwonograd ZKM 727 2282

Ukraina
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty 3.225 tys. UAH 18.09.2014 - 1226
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty 262 tys. EUR 18.09.2014 - 1056
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 290 tys. EUR 13.03.2015 544 -
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 173 tys. EUR 16.09.2015 183 -
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(w tys. zt)
Pracownia Wodno- - 18
Chemiczna
Ekonomia Sp. z o0.0.
Volkswagen Bank Polska S.A. - kredyt inwestycyjny w zt 11.12.2014 - 18
Polimex — - 6 632
Development
Inwestycje Sp. z o.0.
Apartamenty
Tatarska
BRE Bank S.A. — kredyt inwestycyjny w zt (sptacony) 15.08.2014 - 6 632
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 752 981 665 564
Krétkoterminowe, w tym: 752 254 179 234
Kredyty bankowe 751 425 179 217
Pozyczki 829 17
Dtugoterminowe, w tym: 727 486 330
Kredyty bankowe 727 486 212
Pozyczki - 118

Kredyty sg prezentowane jako kredyty krotkoterminowe z uwagi na fakt, iz na dzien bilansowy trwato naruszenie
Umowy polegajace na nieutrzymaniu przez Spdtke na dzien 30 listopada 2013 r. jednego ze wskaznikéw
finansowych okreslonych Umowa na poziomie wymaganym przez Umowe (raport biezacy nr 204/2014 z 23.12.2013
r.). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wniosek Spoétki w sprawie zrzeczenia sie uprawnien wynikajacych z
powyzszedo naruszenia nie uzyskat zgody wymaganej wigkszosci Wierzycieli.

Po dniu bilansowym zaistniaty nastepujace naruszenia Umowy ZOZF:

z uptywem dnia 31 stycznia 2014 r. doszto do naruszenia Umowy ZOZF polegajacego na niezaptaceniu przez
Spotke na rzecz Wierzycieli bedacych strong tej Umowy catos$ci odsetek od: (i) kredytéw objetych powyzszg
Umowa, (ii) wierzytelnosci obligatariuszy objetych Umowg ZOZF oraz (iii) roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z
gwarancji wystawionych przez banki bedace strong Umowy ZOZF, ktérych ptatno$¢ przypadata do dnia 31
stycznia 2014 roku (raport biezacy nr 17/2014 z 01.02.2014). W dniu 14 lutego Spotka poinformowata o
uzyskaniu zgody Wierzycieli na przesuniecie realizacji powyzszego zobowigzania na 30.04.2014 r. (raport
biezacy nr 30/2014 z 14.02.2014);

naruszenie Umowy ZOZF polegajace na otrzymaniu zgdania zaptaty przez Spotke kwoty w wysokosci
2.179.559,17 EUR z tytutu poreczenia wekslowego Spétki udzielonego Intesa Sanpaolo Bank Romania ("Bank")
za zobowigzania spotki zaleznej S.C. Coifer Impex SRL wynikajace z kredytu inwestycyjnego udzielonego tej
spolce zaleznej przez Bank. Spétka podjeta negocjacje z Bankiem w celu uzgodnienia akceptowalnego dla stron
harmonogramu sptaty zadtuzenia (raport biezacy nr 34/2014 z 25.02.2014). Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania wniosek Spotki w sprawie zrzeczenia sie uprawnien wynikajacych z powyzszego naruszenia nie
uzyskat zgody wymaganej wiekszosci Wierzycieli.

naruszenia Umowy polegajace na (i) niepozyskaniu w terminie do 28 lutego 2014 r. wplywu gotowkowego w
kwocie okreslonej Umowg z tytutu przeprowadzenia procesu sprzedazy nieruchomosci i udziatéw w spoétkach
zaleznych; (ii) braku petnego wdrozenia w terminie do 28 lutego 2014 r. systemu i kluczowych procedur audytu
wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem, kosztorysowania i ofertowania (raport biezacy nr 37/2014 z 28.02.2014).
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wniosek Spétki w sprawie zrzeczenia sie uprawnien wynikajacych z
powyzszedo naruszenia nie uzyskat zgody wymaganej wiekszosci Wierzycieli.
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(w tys. zt)

Spotka wystgpita do Wierzycieli z wnioskiem o zrzeczenie sie uprawnien wynikajacych z zaistnienia
Przypadku Naruszenia Umowy ZOZF. Trwa proces decyzyjny

p . . 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Poréwnanie oprocentowania w okresach
Srednia wazona dla kredytow w zt WIBOR 1M + 1,6864p/p WIBOR 1M + 1,6012p/p
WIBOR 3M + 1,2763 p/p WIBOR 3M + 2,3263 p/p
Srednia wazona dla kredytow w EUR - EURIBOR 1M +3,0000 p/p
LIBOR 1M +2,5000 p/p
EURIBOR 3M +3,8484 plp EURIBOR 3M +2,8555 p/p
33. Obligacje
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Obligacje dtugoterminowe - 143 874
Obligacje krétkoterminowe 126 890 -
Obligacje razem 126 890 143 874

t aczne zobowiazania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien 31.12.2013r.
wynoszg 121,2 min zt (kwota kapitatu tj. bez uwzglednienia naliczonych odsetek). Na dzien 31.12.2012 r.
kwota zadtuzenia z tego tytutu wynosita 144,9 min zt. Zmiana poziomu zadtuzenia na 31 grudnia 2013 r.
wynikata z rozliczenia porozumienia z jednym z obligatariuszy (1 min zt) oraz przeprowadzonej konwersiji
czesci wierzytelnosci z tytutu obligacji na akcje Spotki nowej emisji (22,7 min zt).

Aneks nr 4 z dnia 25.10.2013r. do Umowy ZOZF ustalat, iz obligacje nieskonwertowane beda sptacane
zgodnie z nowym harmonogramem sptat, przewidujacym sptate nominatu poczgwszy od pierwszego dnia
roboczego przypadajacego po 31 grudnia 2015r. do 31 grudnia 2019r. Na dzien sporzgadzania niniejszego
sprawozdania wszyscy wierzyciele, w tym Obligatariusze, na wniosek Spdétki udzielili zgody na zrzeczenie
sie uprawnien wynikajacych z naruszenia Umowy ZOZF, polegajacego na braku terminowej spfaty
odsetek w dniu 31 stycznia 2014 r. Jednoczesnie Spoétka zostata zobowigzana do wykonania
zobowigzania do dnia 30 kwietnia 2014r. (przesuniecie terminu dotyczy zaréwno ptatnosci odsetek
przypadajacych do dnia 31 stycznia 2014r., jak i ptatnosci, ktére statyby sie wymagalne w okresie
pomiedzy 31 stycznia 2014r. a 30 kwietnia 2014r.). (Raport biezacy nr 30/2014 z dnia 14.02.2014r.)

34. Pozostale zobowigzania diugoterminowe

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Leasing 29 556 37 480
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu rat gwarancyjnych 52 928 58 864
Kaucje 6 814 39
Zaliczki otrzymane na realizacje kontraktow 166 829 261 600
energetycznych
Inne - 15
Razem 256 127 357 998
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35. Rezerwy
35.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na Swiadczenia po
napra Rezerwa - )
gwarzn(\:lgl/}/ne restrukturyzacyjna za’gllj:jenﬁfnia Inne rezerwy Ogétem
oraz zwroty
Na dzien 1 stycznia 2013
roku 30 207 16 753 56 849 267 632 371441
Wytaczenie z konsolidaciji
jednostek zaleznych (78) - (261) 18 094 17 755
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 20 902 2494 1209 90 666 115271
Wykorzystane (15 828) - (1 166) (18 022) (35 016)
Rozwigzane (10 593) (19 247) (41 993) (193 775) (265 608)
Reklasyfikacje - - - (18 521) (18 521)
Ro6znice kursowe - - (15) (25) (40)
Na dzien 31 grudnia 2013
roku 24 610 - 14 623 146 049 185 282
Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 12 505 - 5135 122 084 139 724
Dtugoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 12 105 - 9488 23 965 45 558
Rﬁgzma Rezerwa Swiadczepia po ]
gwarancyjne  restrukturyzacyjna ok:jesfle . Inne rezerwy Ogolem
oraz zwroty zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2012
roku 15 315 - 57 539 54 740 127 594
Wytaczenie z konsolidacji
jednostki zaleznej - - (89) (615) (704)
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 34 351 52 312 11 970 228 442 327 075
Wykorzystane (13 478) (35 559) (386) (729) (50 152)
Rozwigzane (2 736) - (10 063) (20 992) (23 791)
Reklasyfikacje (3 245) - (2122) (3214) (8 581)
Na dzien 31 grudnia 2012
roku 30 207 16 753 56 849 267 632 371441
Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2012 roku 22 317 16 753 695 161 645 201 410
Dtugoterminowe na dzien
31 grudnia 2012 roku 7 890 - 56 154 105 987 170 031

35.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 24 610 wedtug stanu na 31
grudnia 2013 roku, w kwocie 30 207 tys. zt wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Zatozenia
stosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na biezacych poziomach
sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat umownego terminu gwarancyjnego na
wszystkie sprzedane produkty.

35.3. Swiadczenia pracownicze oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny
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dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcag zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych nagréd jubileuszowych i innych swiadczen po okresie zatrudnienia

W dniu 30 listopada 2012 r. Emitent oraz przedstawiciele dziatajagcych w Spoétce 5 organizacii
zwigzkowych, podpisali nowy zaktadowy uktad zbiorowy pracy (ZUZP). Uktad wszedt w zycie z dniem 1
stycznia 2013 r., zastepujac Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy z dnia 16 lutego 2007 r. W dniu 11 grudnia
2012 r. Okregowy Inspektor Pracy w Warszawie dokonat wpisu ZUZP do rejestru uktadéw zbiorowych
pracy.

Kwote rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu
okresu obrotowego przedstawiono ponizej.

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

Na poczatek roku 56 849 57 539
Utworzenie rezerwy 1209 11 970
Koszty wyptaconych $wiadczen - (386)
Rozwigzanie rezerwy (43 174) (10 063)
Wytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej (261) (89)
Reklasyfikacje - (2 122)
Na koniec roku* 14 623 56 849

*zawiera dane dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-
rentowe Grupy

35.3.1 Gféwne zalozenia przyjete przez aktuariusza

31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
Stopa dyskontowa % 4,5 4,0
Przewidywany wskaznik inflacji % 2,5 2,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen % 1,0 1,0

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalno-rentowych Emitenta:

Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 2013 22 943
Koszty odsetkowe 917
Koszty biezacego zatrudnienia 1562
Koszty przysztego zatrudnienia i ograniczenia programu swiadczen (18 000)
Wyptacone swiadczenia (2 149)
Aktuarialny zysk/strata z tytutu zobowigzania (1 649)

Zyski/straty z rozliczenia programu swiadczen -
Na koniec okresu 31 grudnia 2013 roku 3624

35.4. Inne rezerwy

Na pozycje pozostatych rezerw na dzien bilansowy sktadajg sie rezerwy na spory pracownicze oraz inne
spory sgdowe, jak rowniez rezerwy na przewidywane straty na kontraktach dtugoterminowych.

Podmiot dominujacy

Na pozycje pozostatych rezerw na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadajg sie rezerwy na straty i koszty na
kontraktach w kwocie 79 353 tys. zt, rezerwy na poreczenia udzielone podmiotom powigzanym w kwocie
31 481 tys. z, rezerwa na koszty spraw sgdowych w kwocie 14 049 tys. zt oraz pozostate rezerwy w
kwocie 15 514 tys. zl, na dzien 31 grudnia 2012 roku sktadajg sie rezerwy na straty i koszty na
kontraktach w kwocie 244 266 tys. zl, rezerwy na poreczenia udzielone podmiotom powigzanym w
kwocie 43 405 tys. zt oraz pozostate rezerwy w kwocie 6 989 tys. zt
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36. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania (krétkoterminowe)

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych - 10 694
Wobec jednostek pozostatych 877 789 1 065 286
Z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 537 299 125 142

1415088 1201122

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT 20 550 92 159
Podatek zryczattowany u zrédtfa 12 9
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 8627 16 492
ZUs 22 803 44 947
PFRON 265 745
Inne 10131 (1 076)

62 388 153 276

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu sprzedazy aktywoéw finansowych i - 86 960

nieruchomosci inwestycyjnych

Leasing 9719 13 067

Inne 2165 179
11 888 100 206

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 32 659 42 948
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 3262 5 056
Fundusz socjalny 3972 2276

Inne zobowigzania 83 856 40 880

123 749 91 160

Zobowigzania krétkoterminowe razem 1613113 1545 764

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw przyszitych

okresow
Niewykorzystanych urlopéw 15 654 21 950
Premii i nagréd 5341 9 854
Kontraktow diugoterminowych 6 933 1125
Inne 5448 14 879

33376 47 808
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Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje
handlowe).

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do
180 dni.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i
ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach wynikajacych z przepisow podatkowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

36.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o pozostalym od dnia bilansowego
okresie sptaty

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Do jednego miesigca* 800 604 463 524
PowyZej 1 miesigca do 3 miesiecy 176 468 133 656
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3138 10 501
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 190 743 79 294
Zobowigzania przeterminowane 244 135 514 147
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug razem 1415088 1201122

*w tym: zobowigzania z tyt. wyceny MSR 11

36.2. Zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Do jednego miesigca 39 846 216 582
PowyZej 1 miesigca do 3 miesiecy 85712 138 798
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 52 366 111 164
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 41 470 18 877
Powyzej 1 roku 24 741 28726
Zobowigzania przeterminowane razem 244 135 514 147

W warto$ci zobowigzan przeterminowanych ujete sg kwoty nalezne od podwykonawcéw, ktére
uzaleznione sg od uregulowania nalezno$ci przez inwestora.

37. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania dlugoterminowe - 49 688
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 42 155
Rezerwy - 2024
Pozostate zobowigzania - 2973
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 643
Rozliczenia miedzyokresowe - 1893
Zobowigzania krétkoterminowe - 168 996
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 109 740
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek - 46 749
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 362
Rezerwy - 6 557
Rozliczenia miedzyokresowe - 5588
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dostepnymi do - 218 684

sprzedazy razem
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Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Emitent zobowigzat sie dokona¢ zbycia okreslonych skfadnikow majatkowych oraz osiagna¢
wptywy z tego tytutlu w kwocie nie mniejszej niz 600 min zt w okresie do 31 grudnia 2015 r. Zbywane
aktywa obejmujg akcje i udziaty w Spoétkach Zaleznych, zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci
operacyjne. Powyzsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczace sfinalizowanych po dniu bilansowym
transakcji zbycia aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy ( nota 48) oraz tych aktywéw, ktérych zbycie
planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

38. Zobowiagzania warunkowe

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe

Zobowigzania warunkowe 1754 953 2 661 285
- udzielonych gwarancji i poreczen 1437572 2104 146

- weksle wtasne 27 418 237 102

- sprawy sadowe 223372 190 451

- inne 66 591 129 586

Inne (z tytutu) 114 623 114 623
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -

- przeniesione do ewidencja pozabilansowej salda dotyczace: * 114 623 114 623

- naleznosci 48 839 48 839

- srodki pieniezne 15973 15973

- zobowigzania 25330 25330

- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481

* sg to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad zazgdata od bankdéw - wystawcow gwarancji dobrego
wykonania na kontraktach autostrada A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn (zgdanie do banku Pekao SA o
wyptate 29 min ztotych), autostrada A4 na odcinku Rzeszow - Jarostaw (zadanie do banku Pekao SA o
wyptate 56 min ziotych) oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec (zadanie do
banku PKO Bank Polski SA o wyptate 13 min ztotych) wyptat z wystawionych dla Polimeksu-Mostostalu
SA gwarancji bankowych zabezpieczajgcych zobowigzania z tytutu nienalezytego wykonania umowy.
Poinformowano tez o wystgpieniu przez GDDKIA do Sadu z wnioskami o zabezpieczenie roszczen. Sad
odrzucit wnioski. Zarzad Spétki ocenia, ze GDDKIA naduzywa swojego uprawnienia wynikajacego z
posiadanej gwarancji. Zarzad Polimeksu zostat poinformowany przez bank PKO Bank Polski SA o
wyptacie na rzecz GDDKIA $rodkéw z przedmiotowej gwarancji w kwocie 13 min, natomiast bank Pekao
SA, odmowit GDDKIA wyptaty gwarancji bankowych nalezytego wykonania kontraktéw. Przyczyny
odmowy nie zostaty spoétce podane.

W zwigzku z zawartymi umowami kredytdw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu
obligacji, a w szczegoélnosci, w zwigzku z Umowag z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z
egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia oraz
Umowag z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego Spétka Dominujgca oraz Spétki Grupy ustanowity hipoteki, zastawy, przewiaszczenia,
cesje oraz wydaty weksle celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentow.
taczne zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzieh 31 grudnia 2013
roku okotfo 2 547 min ziotych.
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38.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konhca roku,
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

39. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013, dnia 31 grudnia 2012 roku i na ten dzien:

Podmiot powiazany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotéw podmiotéw wobec
podmiotow powigzanych  powigzanych  podmiotéw
powigzanych powigzanych

Jednostki stowarzyszone 2013
Energomontaz Potnoc Betchatow
Sp. zo.0. 1287 11 11 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0 w likwidacji 2614 1314 - 849
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy
Sp. zo.o. - - - -

Sices Montaz Sp. z o.0. - - - -
Terminal LNG S.A. - -
Lineal Sp.z 0.0. - 1084 - -

Razem 3901 2409 11 849
Jednostki stowarzyszone 2012

Energomontaz Pétnoc Betchatow

Sp. zo.o. 1901 10 85 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0 w likwidacji 6 - 3001 10 683
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy

Sp. zo.o. - 20 - -

Sices Montaz Sp. z o.0. - - - -
Terminal LNG S.A. - - - -
Lineal Sp.z o.0. 5 111 - 11

Razem 1912 141 3086 10 694
Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

40. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zarzad
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3552 4174
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 619 589
Razem 4171 4763
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Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta Zarzadowi za rok 2013 wyniosto 3 552 tysiecy ziotych i

odpowiednio za rok 2012 wyniosto 4 174 tysiecy ztotych, w tym:

Rok zakornczony Rok zakornczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Prezes Zarzgdu Gregor Sobisch 475 -
Wiceprezes Zarzadu Joanna Makowiecka 356 -
Wiceprezes Zarzadu Arkadiusz Kropidtowska 300 -
Wiceprezes Zarzadu do 31 grudnia 2013 roku  Robert Bednarski 746 310
Petniacy obowiazki Prezesa Zarzadu (w okresie
do 29 marca 2013 — do 2 czerwca 2013) Dariusz Krawczyk 114
Wiceprezes Zarzadu do 10 maja 2013 roku Aleksander Jonek 897 705
Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu do 21 Robert Oppenheim
marca 2013 roku 664 286
Prezes Zarzadu do 10 sierpnia 2012 Konrad Jaskoéta - 1355
Wiceprezes Zarzadu do 31 sierpnia 2012 Grzegorz Szkopek R 644
Wiceprezes Zarzadu do 30 listopada 2012 Zygmunt Artwik ) 784
Razem 3552 4174

Wynagrodzenie wyptacone Radzie Nadzorczej przez Emitenta w 2013 roku wyniosto 619 tysiecy ztotych i
w 2012 roku wyniosto 589 tysiecy ztotych, w tym:

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jerzy Gora 91 -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Ryszard Engel 81 -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Dariusz Krawczyk 71 58
Sekretarz Rady Nadzorczej Artur Jedrzejewski 95 96
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Kasperek 63 -
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Wierzbowski 40 10
Cztonek Rady Nadzorczej Tadeusz Kuczborski 59 -
Czionek Rady Nadzorczej Wojciech Baranski 39 -
Czionek Rady Nadzorczej Marcin Milewicz 4 -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej L.

. Jan Wozniak 24 102
do dnia 15 lutego 2013 roku
Sekretarz Rady Nadzorczej do dnia 15 . .
pazdziernika 2012 roku Pawet Dluzniewski - 56
Sekretarz Rady Nadzorczej Sebastian Bogustawski 20 11
do dnia 15 lutego 2013 roku
Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Formela 16 58
do dnia 15 luteao 2013 roku
Czionek Rady Nadzorczej Jacek Ksen } 74
do dnia 15 pazdziernika 2012 roku
Czionek Rady Nadzorczej Andrzej Bartos 16 58
do dnia 15 lutego 2013 roku
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Kazimierz Klek ) 28
(do dnia 29 lutego 2012 roku)
Czionek Rady Nadzorczej Mieczystaw Putawski - 19
(do dnia 29 luteao 2012 roku)
Czionek Rady Nadzorczej Andrzej Szumaniski B 19
(do dnia 29 luteao 2012 roku)
Razem 619 589
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Informacja o akcjach Spétki bedacych w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2013 roku, na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Petniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji

Czlonek Rady Nadzorczej 5 700 szt.

Razem 5 700 szt.

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Petniona funkcja Aktualna ilos¢ posiadanych akcji

Czlonek Zarzadu 2 376 281 szt.

Razem 2 376 281 szt.

Wynagrodzenia Zarzadu w spoétkach zaleznych, w tym:

Rok zakoniczony
31 grudnia 2013

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu Robert Oppenheim 33 27
Wiceprezes Zarzadu Aleksander Jonek - 6
Prezes Zarzadu do 10 sierpnia 2012 Konrad Jaskoéta - 36
Wiceprezes Zarzadu do 31 sierpnia 2012 Grzegorz Szkopek - 41
Wiceprezes Zarzadu do 30 listopada 2012 Zygmunt Artwik - 50
Razem 33 160

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke i Grupe Kapitatowg narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych
zardbwno z sytuacja makroekonomiczng, jak i negatywnymi zjawiskami wewnetrznymi. W ciggu 4
kwartatow 2013 roku istotny wptyw na dziatalnosé Spétki i Grupy kapitatowej miaty zdarzenia zewnetrzne
zwigzane z przediuzajacym sie kryzysem w sektorze budowlanym, a takze nadal istotne ograniczenia
finansowania spotek tego sektora, w tym istotne ograniczenie przez banki dostepnosci kredytow i
gwarancji kontraktowych. Na dziatalnos¢ Spétki istotny wptyw miaty uwarunkowania wynikajace z
podpisanych w 2012r. istotnych uméw z Wierzycielami Finansowymi, a mianowicie Umowy w sprawie
Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego z 21.12.2012r. z pdzniejszymi zmianami i Umowa Nowej Linii
Gwarancyjnej z 21.12.2012r z pdzniejszymi zmianami. Spétka kontynuowata analizy prowadzone przy
wspotpracy zewnetrznych doradcéw i dziatania naprawcze oraz wdrazanie nowych procedur weryfikaciji
ryzyk ofertowych i analizy ryzyk w realizowanych projektach. Do istotnych ryzyk zewnetrznych
identyfikowanych przez Spdtke dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej naleza;

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne;

e ryzyka opozniajace rozwoj branz, w ktérych Spotka dziata, zarowno poprzez wstrzymywanie
procesu inwestycyjnego jak i braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z
realizacji programéw inwestycyjnych w branzach dotknietych kryzysem lub z powodu zmiany
koncepcji w zakresie inwestycji,

e uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez wiekszo$¢ bankow
dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych osrodkéw decyzyjnych
ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju poszczegdlnych branz i sektoréw oraz
poszczegdinych podmiotéw gospodarczych.

e ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych: w dniu 24 grudnia 2013r. weszta w zycie
nowelizacja ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. prawo zaméwien publicznych (Dz.U.2013, poz.
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1473), ktéra moze potencjalnie wptyna¢ na pogorszenie pozycji gotdwkowej wykonawcow umow
zawartych w trybie w/w ustawy, w tym Spotki. Przedmiotowa nowelizacja wprowadza
rygorystyczne przepisbw w zakresie zasad ptatnosci wynagrodzenia na rzecz wykonawcow, co
generuje istotne ryzyka w zakresie ptynnosci finansowej wykonawcow.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal to m.in.:

1) ryzyka strategiczne, w tym wynikajace z niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie
warunkow rynkowych i procesow restrukturyzacyjnych:
a) ryzyko braku realizacji planéw ekonomiczno-finansowych;
b) ryzyko budowania nowego portfela zaméwien i ryzyko wypowiadania kontraktéw, w

szczegolnosci wieloletnich,
c) braku rownowagi konkurencyjnej,
d) ryzyka prawne, zwigzane z dtugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi
2) ryzyka operacyjne;

a) ryzyko wyceny kontraktéw budowlanych dtugoterminowych
b) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi, ,
c) wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,
d) ryzyko utraty zasobdéw
e) ryzyko utraty kwalifikowanej kadry
3) ryzyka finansowe:
a) ptynnosci finansowej (kredytowe),
b) ryzyko gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko braku nowych gwarancji i ryzyko kumulaciji
wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych)
c) ryzyko kredytu kupieckiego
d) stop procentowych,
e) ryzyko walutowe,

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwo$¢ utraty:
e istotnych dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktéw;
e ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamowien publicznych,
e utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych.
Przeciwdziatanie materializacji tych ryzyk jest podstawowym celem dziatalnosci zarzadu Spétki, ktory
prowadzi rozmowy z zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami. Zarzgdzanie tymi ryzykami
jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Spofki.

Ryzyka operacyjne, w tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyceng i realizacja kontraktow
budowlanych dlugoterminowych, oraz zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar umownych.
Zarzadzanie skumulowanym na poziomie catej Grupy Kapitatowej ryzykiem zwigzanym z wyceng i
realizacjg kontraktéw wymaga prawidiowo funkcjonujgcych kanatéw przeptywu informacji, jednolitych
zasad weryfikacji budzetow i dyscypliny kosztowej w trakcie realizacji projektéw. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spoétka wdrozyta procedury, w tym obejmujace jednolite procedury dotyczace
kontroli nad dziatalnoscig ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktow dtugoterminowych w ramach
segmentow i catej Grupy Kapitatowej. Spotka wprowadza takze, dodatkowe, jednolite narzedzia
wspomagajgce proces budzetowania i biezgcej kontroli kosztéw (wprowadzono niezalezng weryfikacje
postepu rzeczowego projektow). W zwigzku z realizacjg wieloletnich kontrakidéw energetycznych,
zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest jednym z najwazniejszych zadan na kazdym szczeblu i w kazdym
etapie realizacji i nadzorowania prawidtowosci tych kontraktéw. Zdolnosé Spétki do terminowej realizacji
kontraktow w okresie sprawozdawczym ulegta powaznemu pogorszeniu, z uwagi na wysoki poziom
zapotrzebowania na finansowanie, przy zaistniatych problemach z ptynno$cig finansowg i sytuacjg na
rynku w sektorze budowlanym.

Ryzyko zmiany popytu na specjalistyczne ustugi zabezpieczen antykorozyjnych - cynkowania i
malowania konstrukcji stalowych w Polimex-Mostostal S.A. Obserwowane trendy w budownictwie
wskazujg na rosngce zainteresowanie ustugami cynkowania ogniowego. Potwierdza to systematyczny
kilkuprocentowy wzrost sprzedazy rok do roku, dlatego tez ryzyko zmiany popytu mozna oceni¢ jako
Srednie. Ceny ustug ksztattuja sie w zaleznosci od notowan cen cynku na Gietdzie Londynskiej —
surowca, ktory jest gtéwnym czynnikiem kosztotwérczym dla tego zakresu dziatalnosci. Spdétka w
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umowach na rok 2013 z odbiorcami zastosowata zasade zmiany cen w zaleznodci od zmian cen
rynkowych cynku. Poziom tego ryzyka i jego wptyw na wyniki Spétki ocenia sie na poziomie srednim.
Ryzyko cen surowcéw. Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spotke jest w znacznej
mierze uzalezniona od wahan cen surowcow, gtéwnie stali, kruszyw i asfaltu. Spétka wdrozyta procedure
centralnych zakupéw materiatowych (ekonomia skali, mozliwo$é wynegocjowania nizszych cen zakupu).
Wdrozone procedury nie zniwelowaty w pozadanym stopniu negatywnego wptywu wzrostu cen surowcow
i materiatow w kontraktach wieloletnich. Kontrakty dostawcze renegocjowano z pozytywnym skutkiem .

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtdwnych inwestorow do
mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie limitu ryzyka
akceptowalnego przez Spoétke na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia wzrostu cen catkowitej
utraty planowanej w projekcie marzy.

Ryzyko utraty zasobéw: Spotka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen
zaréwno majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytutu
prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera budowlanego], OC
czionkéw Zarzadu oraz ubezpieczenia mienia od zdarzeh losowych oraz kradziezy z wlamaniem i sprzetu
elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczen budowlano / montazowych
aranzowanych w ramach uméw generalnych oraz polis indywidualnych aranzowanych pod okreslone
kontrakty. We wszystkich spoétkach funkcjonowaty ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i
NNW zaréwno w ramach uméw generalnych (flotowych) jak i na zasadzie ubezpieczen indywidualnych.
Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak réwniez szczegétowe warunki ubezpieczen
kontraktow wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym zakresie w wysokim stopniu jest
wytransferowane poza spétke, a koszty wkalkulowane w koszty realizacji kontraktow. Poziom ryzyka w
tym zakresie oceniany jest jako niski.

Ryzyko utraty zasobow poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach Spotki.
Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z punktu widzenia
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w sytuacji zatoréw ptatniczych oraz kryzysu w
sektorze budowlanym, co powoduje presje na korzystanie z zabezpieczeh, nawet jesli nie jest to
uzasadnione warunkami umow. Ryzyko to, w powaznym stopniu mogtoby uniemozliwi¢ terminows i
prawidtowg realizacje umow i kontraktéw, co spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich jak
naliczenie kar umownych, wynajecie na koszt Spotki wykonawcow zastepczych, do wypowiedzenia uméw
z winy Spoétki wigcznie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmaterializowato sie istotne
ryzyko zwigzane z naliczeniem kar przez Spotke w kontraktach oraz z wypowiedzeniem z winy
Zamawiajgcego kontraktéw autostradowych.

Ryzyko finansowe:

Ryzyko pltynnosci finansowej. W ocenie Spofkki jest to ryzyko, kitdre ksztattuje sie na bardzo wysokim
poziomie.

Utrzymanie ptynnos$ci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i
kontrakty zapewniajace neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i
analizowane zaréwno w krotkim, jak i diugim okresie. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
dzieki podpisaniu w dniu 25.10.2013r. Aneksu nr 4 do Umowy z Wierzycielami Finansowymi z
21.12.2012r. spfata zadiuzenia finansowego zostata przesunieta na okres 01.01.2016 do 31.12.2019r.
Nie mniej jednak Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego naktada na Spoétke szereg
zobowigzanh, w szczegolnosci takich jak zobowigzanie do: (i) dokonywania terminowych ptatnosci na
rzecz Wierzycieli; (ii) uzyskania okreslonych wptywow z tytutu zbycia sktadnikéw majgtkowych Spétki w
ramach procesu dezinwestycji; (iii) zredukowania kosztéw operacyjnych do poziomu przewidzianego w
Umowie; (iv) restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan handlowych; (v) utrzymania wskaznikéw
finansowych na odpowiednim poziomie; a takze (vi) niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzednie;j
zgody Wierzycieli. Niewykonanie przez Spoétke zobowigzan wynikajgcych z Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadluzenia moze prowadzi¢ do jej wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym przez
Wierzycieli, co z kolei bedzie skutkowa¢ postawieniem w stan natychmiastowej wymagalnosci catego
zadtuzenia finansowego Spotki wobec Bankéw Finansujacych i Obligatariuszy oraz utraty zdolnosci
wystawiania gwarancji.
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Wysoki poziom zadtuzenia Spotki i Grupy moze miec istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci moze
wptywacé na: (i) ograniczong zdolnos¢ lub brak zdolnosci Spétki i Grupy do pozyskania dodatkowego
finansowania od instytucji finansowych, w tym w formie kredytdw oraz gwarancji bankowych; (ii) na
spowolnienie w dziatalnosci Spoétki i Grupy z powodu znaczgacego obnizenia dostepnosci kredytu i
skracania terminéw pfatnosci lub zgdania przedptat przez kontrahentéw (iii) konieczno$é przeznaczania
znacznej czesci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy na sptaty kapitatu (w
przypadku Spétki — poczgwszy od 2016 roku) oraz odsetek, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze
beda mogty zosta¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy lub naktadoéw inwestycyjnych; (iv)
ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej dziatalnosci,
otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalno$é¢; oraz (v) niekorzystng pozycje
rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentéw, ktdérzy majg nizsze zaangazowanie kredytowe.
Podpisanie z Wierzycielami Finansowymi Umowy w sprawi Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego
stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty ptynnosci finansowej.

Ryzyko gwarancji kontraktéow. Na etapie sktadania ofert, szczegdlnie w procedurach prowadzonych
zgodnie z przepisami Prawa Zaméwiehn Publicznych konieczne jest sktadanie wadiéw, ktory to wymaog
spotka dotychczas wypetniata stosujac bankowe i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Przy
podpisywaniu umowy, Spoétka jako gtéwny wykonawca, zobligowana jest przedstawia¢ gwarancje
dobrego wykonania umowy, ktérej wysoko$¢ wynosi srednio ok. 10% wartosci kontraktu. W ostatnim
okresie z uwagi na kryzys na rynku budowlanym w kraju, banki/towarzystwa ubezpieczeniowe nie sg
zainteresowane zwiekszaniem zaangazowania gwarancyjnego w spétkach budowlanych.

Zgodnie z Umowg Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r, z pdzniejszymi zmianami, Spétka moze
zleca¢ wystawianie gwarancji do uzgodnionych kwot limitu. Warunkiem wystawienia gwarancji w ramach
Nowej Linii Gwarancyjnej jest zatwierdzenie projektu przez ekspertéw, w tym doradce zewnetrznego i
Banki Finansujgce oraz uzyskanie zgody partneréw kontraktowych na cesje wierzytelnosci z
realizowanych kontraktéw na Banki. W wiekszosci projektdow brak zgody na cesje wierzytelnosci ,w
szczegollnosci w ramach projektow na roboty-budowlane jest istotng przeszkodg w mozliwosci
wykorzystania tej linii.

W 2013r. zmaterializowato sie ryzyko roszczen i wyptat z gwarancji bankowych, w szczegdlnosci z uwagi
na trudnosci w terminowej realizacji wieloletnich kontraktéw oraz w mozliwosci pozyskiwania gwaranc;ji
bankowych lub zmiany warunkéw tych gwarancji wynikajacych z podpisywanych anekséw do kontraktow,
w tym przedtuzenia waznosci gwarancji dotyczacych kontraktéw zawartych przed 21.12.2012r.

Zapewnienie mozliwodci wystawiania gwarancji wadialnych lub gwarancji zabezpieczajgcych dobre
wykonanie kontraktu, a takze zmian do wystawionych gwarancji stanowito w ciggu 2013r. jeden z
istotnych czynnikéw ryzyka decydujacych o mozliwosci zdobywania nowych kontraktow i niezakidconej
realizacji kontraktow wczesniej zawartych. W razie braku mozliwosci przedstawienia zabezpieczenia w
formie gwarancji bankowych Spétka uzgadnia zabezpieczenia w formie kaucji gwarancyjnej ale
utrwalanie sie tej tendencji wptywato negatywnie na ptynno$c¢ finansowa Spotki.

Ograniczenie dostepnoéci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w swietle kodeksowych zapiséw o
obowigzku przedkfadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi dodatkowy czynnik ryzyka w
poszczegoblnych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak terminowej realizacji bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa w przedmiotowej materii moze skutkowac¢ wstrzymaniem postepu prac,
az do wypowiedzenia umow z winy Spotki wigcznie.

Ryzyko kredytu kupieckiego zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczane
poprzez dywersyfikacje grona odbiorcéw oraz indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta pod katem
oceny jego wiarygodnosci (zaréwno prawnej jak i ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe
minimalizowane jest poprzez:

e w stosunku do odbiorcéw zagranicznych:

— ubezpieczanie naleznosci handlowych,

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie akredytyw dokumentowych, gwarancji i poreczen;
e w stosunku do odbiorcéw krajowych:

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

— zabezpieczanie naleznosci w formie poreczen, przewlaszczenia na zabezpieczenie, zastawu
rejestrowego lub hipoteki, weksli, z uwagi na problemy z dostepnoscig gwarancji bankowych
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Pomimo monitorowania tego ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania
terminéw ptatnosci, nie udato sie obnizy¢ wysokiego poziomu tego ryzyka z powodu nastepujacych
okolicznosci:

e presja dostawcow materialow strategicznych dla projektéw infrastrukturalnych na maksymalne
skracanie terminéw ptatnosci, w tym przedpfaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi instrumentami
finansowymi (gwarancje bankowe, akredytywy);

e upadtosci w sektorze budowalnym i problemy finansowe, partneréw konsorcjalnych, podwykonawcéw
i spotek zaleznych

e brak limitdw ubezpieczenia ryzyka kredytowego i limitow gwarancyjnych przez ubezpieczycieli,

e brak porozumien w sprawie rozliczenia rob6t dodatkowych i wzrostu cen materiatdw w istotnych
kontraktach infrastrukturalnych,

e nieche¢ bankéw do finansowania projektéw w sektorze budowlanym,

Ryzyko utraty kwalifikowanej kadry. Sytuacja kryzysowa w sektorze budowlanym powoduje tez
koniecznos$¢ niezwtocznej obnizki kosztow, w tym kosztéw osobowych. W ramach restrukturyzaciji
operacyjnej i realizacji polityki obnizania kosztéw Spotka wdrozyta procedury zwolnien grupowych. W
roku 2013 ze Spotki odeszto w roéznym trybie 2796 osob. Istnieje ryzyko utraty dobrych
wykwalifikowanych pracownikéw z doswiadczeniem, ktérzy moga odejs¢ ze Spotki w zwigzku z brakiem
poczucia stabilnosci zatrudnienia oraz checig poszukiwania pracy zapewniajgcej wyzsze wynagrodzenie.

W przypadku pozyskania nowych projektow, Spoétka moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowe;j,
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajagcej odpowiednia wiedze, doswiadczenie oraz
uprawnienia, lub pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ sie z podwyzszonymi kosztami osobowymi.
Dlatego konieczna jest optymalizacja dziatan i zwiekszenie efektywnosci pracy pracownikéw, jak rowniez
rozszerzenie wspotpracy z podwykonawcami.

Spotka wypowiedziata Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. Prowadzone sg rozmowy stron, dotyczace m.
in. zawarcia kolejnego uktadu zbiorowego pracy oraz dalszych zwolnieh grupowych.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka stopy procentowej i walutowego oraz
o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Wyniki finansowe Spodtki jak i Grupy Polimex-Mostostal moga podlegaé fluktuacji na skutek zmiany
czynnikéw rynkowych, w szczegdlnosci notowan cen materiatéw, kurséw walut i stép procentowych.
Grupa zarzadzajgc ryzykiem, na ktére jest narazona, dazy do ograniczenia zmiennosci przysztych
przeptywdw pienieznych i minimalizacji potencjalnych strat ekonomicznych powstajacych na skutek
wystagpienia zdarzerh mogacych mie¢ negatywny wptyw na wynik.

Ryzyko stopy procentowej. Spoétka jak réwniez spétki z Grupy posiadajg srodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych. Dodatkowo Spdtka posiada
zadtuzenie w postaci wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania powyzsze oparte sg
0 zmienng stope procentowq. Spétki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy oraz
prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie
podja¢ decyzje o zawarciu w ramach dostepnych limitbw umoéw zabezpieczajgcych przed niekorzystnym
wzrostem kosztéw odsetkowych od zadtuzenia kredytowego.

Ryzyko walutowe. Przeplywy finansowe spotek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie
relatywnie wysokg wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w
walutach obcych, w tym gtéwnie w EUR.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy
Kapitatowej pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostata Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego,
ktérej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych instrumentéw walutowych jako
dostepnych produktow kredytowych przez Spétke. W tych okolicznosciach zaktada sie, ze wzrosnie
znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia ograniczania ryzyka kursowego
wynikajgcego z dziatalnosci biznesowe] przedsiebiorstwa. Spétka kontynuowaé bedzie rozmowy z

91



‘\ Polimex
Mostostal

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal ) o
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tys. zt)

bankami w sprawie udzielenia limitéw skarbowych umozliwiajacych bardziej efektywne zarzgdzanie
ryzykiem kursowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane wedtug
warto$ci godziwej:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy — instrumenty pochodne ) 2305 )
Aktywa finansowy dostepne do sprzedazy - - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym - (1 325) -
- rachunkowos$¢ zabezpieczen (1 466)
- instrumenty pochodne 141

W 2012 roku, nie miatly miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety do poziomu hierarchii wartosci godziwe;.

41.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotki z Grupy Kapitatowej — podobnie jak jednostka dominujgca - posiadajg srodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytow bankowych opartych o zmienng stope
procentowa. Spdtki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy oraz prognozy w zakresie
ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podjg¢ — w sytuacji
posiadania otwartych limitdw skarbowych - decyzje o zawarciu umoéw zabezpieczajacych przed
niekorzystnym wzrostem kosztéw odsetkowych od zadtuzenia kredytowego. Na dzieh 31 grudnia 2013 r.
jedynie spotka Torpol S.A. posiadata czynne instrumenty pochodne stopy procentowej. W dniu 03 lipca
2013 r. zawarta transakcje nabycia opcji na stope procentowg typu CAP. Przedmiotem zabezpieczenia
jest ryzyko stopy procentowej wynikajagce z posiadanego przez spoétke kredytu bankowego w walucie
NOK. Wartos¢ nominalna transakcji zostata okreslona na 10 min NOK. Kontraktowg stope odniesienia
stanowi 1M WIBOR w okresie pomiedzy 01 sierpnia 2013 r. (poczatkowg datg transakcji) a 07 lipca
2014r. (koncowgq data transakcji). Poziom wykonania opcji (,strike”) okreslony zostat na 2,10% p.a.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

iy . Zwiekszenie/zmniejszenie o
Warto$¢ narazona ¢ )

na ryzyko +0,5% -0,5%

Za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 600 805 3004 (3004)
Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane 752 981 (3 765) 3765
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39 275 (196) 196
Obligacje 126 890 (634) 634
Wptyw na wynik finansowy brutto - (1591) 1591
Podatek odroczony - 302 (302)
Razem - (1 289) 1289
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s . Zwiekszenie/zmniejszeni
Warto$¢ narazona ekszenie/ €/szenie o

na ryzyko +0,5% -0,5%

Za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 260920 1305 (1305)
Pozyczki udzielone 143 1 (1)
Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane 665 564 (3328) 3328
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 547 (253) 253
Obligacje 143 874 (719) 719
Wptyw na wynik finansowy brutto - (2 995) 2995
Podatek odroczony - 569 (569)
Razem - (2 426) 2426

41.2. Ryzyko walutowe

Przeptywy finansowe spoétek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie istotng wrazliwoscig na
wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gtéwnie w
EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spofki
te stosujg przede wszystkim hedging naturalny. W sytuacji posiadania otwartych limitéw skarbowych
mozliwe jest réwniez wykorzystanie dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych kursu walutowego w
ramach wdrozonych przez te podmioty strategii zarzadzania ryzykiem.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentow
finansowych mozna wyr6zni¢ dwie grupy spétek (dotyczy sytuacji stosowania instrumentéw pochodnych
kursu walutowego):

1) spotki posiadajace udokumentowang strategie zarzgdzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki
rachunkowosci zabezpieczen; w grupie tej na date bilansowg jest Polimex-Mostostal S.A. oraz Torpol
Sp. zo.o.

II) spotki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spotki stosujgce rachunkowos$é zabezpieczen prezentujg posiadane zabezpieczajace instrumenty
pochodne w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,
w czesci uznanej za nieefektywng - w rachunku zyskoéw i strat.

Spofki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczeh, zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
ujmujg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechujg sie wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w cato$ci obrotéw przedsiebiorstwa. Podstawowg
walutg obcg w obrotach Spétki pozostaje EUR.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest hedging
naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej
samej walucie co waluta przychodéw. Dodatkowo funkcjonujgca w Spotce strategia zarzadzania ryzykiem
kursowym zakfada mozliwo$¢ stosowania instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym
(kontrakty terminowe typu forward, opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte), struktury opcyjnie
konstruowane z opcji PUT i CALL). Ich praktyczne wykorzystanie uzaleznione jest od posiadania limitow
skarbowych w bankach obstugujacych Spétke. W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostata Umowa w
Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego, ktérej postanowienia nie przewidujg mozliwosci
stosowania pochodnych instrumentéw walutowych jako dostepnych produktéw kredytowych. W tych
okolicznosciach rosnie znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia ograniczania
ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa. Spoétka kontynuowaé bedzie
rozmowy z bankami w sprawie udzielenia limitdow skarbowych umozliwiajacych bardziej efektywne
zarzgdzanie ryzykiem kursowym.
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Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spoétka nie posiadata czynnych instrumentéw pochodnych kursu walutowego.

Wahania sredniego kursu euro majg istotny wpltyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN
pochodzacego z kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spétka na podstawie podpisanych oraz wysoce
prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie
styczen — grudzien 2014 r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie I-IV kw. 2014 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 61 063
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowartosé w tys. EUR 24 961
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 36 102

Grupa Kapitatlowa Polimex-Mostostal

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spétki z Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego
poprzez zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W
przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny w
oczekiwanym zakresie, spotki - w sytuacji posiadania otwartych limitow skarbowych — moga stosowac
zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem
walutowym. W szczegdlnosci moga to byé nastepujace instrumenty:

7

« kontrakty terminowe typu forward,;
«» opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

7

«» struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci tzw. ,zero-kosztowe”
symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.

Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sg w taki sposéb, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng skutecznos$é
zabezpieczenia. Spotki z Grupy na biezaco monitorujg sytuacje rynkowa, konfrontujgc posiadane
transakcje zabezpieczajgce z prognozowang ekspozycja na ryzyko kursowe.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spoétki z Grupy Kapitatowej nie posiadaly czynnych instrumentéw
pochodnych kursu walutowego.

Wahania $redniego kursu euro majg istotny wptyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN
pochodzacego z kontraktéow zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych
oraz wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe w
okresie styczen - grudzien 2014 r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie -1V kw. 2014 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rbwnowarto$¢ w tys. EUR 67 383
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 25700
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 41 683

Biezace oddziatywanie wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotow
walutowych spétek (wptywdw netto), ktéra nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajgcymi.
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Ekspozycja naryzyko walutowe*
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
EUR uUsb GBP EUR usbD SEK

Naleznosci handlowe 42 486 4264 362 47 684 4 293 11 372
Zabezpieczone pozyczKi

bankowe 195 - - 2 468 - -
Zobowigzania handlowe 11 526 78 (208) 11 362 2704 13 894
Wartos¢ bilansowa brutto 30 765 4186 570 33854 1589 (2 522)
Szacowana prognoza sprzedazy 66 063 - 951 143 816 700 -
Szacowana prognoza naby¢ 25 461 8724 158 54 650 7 140 -
Ekspozycja brutto 40 602 (8 724) 793 89 166 (6 440) -
Walutowe kontrakty forward - - - - - -
Walutowe kontrakty opcyjne - - - - - -
Ekspozycja netto 71 367 (4 538) 1363 123 020 (4 851) (2 522)
* dane w powyzszej tabeli zaprezentowano w kwotach odpowiednich walut
Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2013

Warto$¢ EUR/zt USD/zt SEK/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.-10 %) (zm.10 %) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10 %)

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1197 (2197) 2 2) 59 (59)
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 186 101 16462 (16 462) 1284  (1284) 181 (181)
Pochodne instrumenty
finansowe 59 (59) ) ) ) .
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (46 509) (4 503) 4503 (23) 23 103 (103)
Kredyty, pozyczki i inne
zrodta finansowania (81) 81 ) . . -
Wplyw na wynik
finansowy brutto 13134 (13 134) 1263  (1263) 343 (343)

Pochodne instrumenty
finansowe

Wplyw na catkowite
dochody ogétem
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Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2012

Wartosc EUR/zt USD/zt SEK/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.-10 %) (zm.10 %) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10 %)

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 27 626 2733 (2 733) 10 (20) 20 (20)
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 207 484 18 877 (18 877) 1331 (1331) 541 (541)
Pochodne instrumenty
finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 57 214 (4 223) 4223 (838) 838 (661) 661

Kredyty, pozyczki i inne
Zrodta finansowania 10 090 (1 009) 1009 ) ) ) )

Wptyw na wynik
finansowy brutto - 16 378 (16 378) 503 (503) (100) 100
Pochodne instrumenty
finansowe

Wptyw na catkowite
dochody ogétem

41.3. Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spoétke dominujgca w grupie jest w znacznej
mierze uzalezniona od wahan cen surowcow, gtdwnie stali, cementu, asfaltéw i kompozytu cynku.
Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Spoétke
dominujaca zespotu wysokiej klasy specjalistéw analizujgcych rynek i prowadzacych w sposob
centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W
odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku Spoétka dominujaca, w zaleznosci od aktualnej sytuaciji
rynkowej analizuje celowos¢ aktywnego wykorzystania instrumentéw terminowych dostepnych na
rynku finansowym. Ewentualne transakcje zabezpieczajgce dokonywane beda najprawdopodobniej w
formie operacji zero kosztowych opartych na strukturze kotnierza/ tunelu cenowego (strategie
strukturyzowane).

41.4. Ryzyko kredytowe

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym partneréw transakcji finansowych polega na kontroli
wiarygodnosci finansowej obecnych i potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu
ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitéw. Partnerzy transakcji powinni posiadac
odpowiedni rating przyznany przez wiodace agencje ratingowe, badz posiada¢ gwarancje instytucji
spetniajagcych wymdég minimalnego ratingu. Grupa zawiera transakcje finansowe z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej oraz stosuje dywersyfikacje instytucji, z ktérymi wspotpracuje.
W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Grupa poddaje
wszystkich klientow, ktérzy wnioskujg o przyznanie limitow kredytowych procedurom weryfikacji ich
wiarygodnosci finansowej i w zalezno$ci od jej oceny przyznawane sg odpowiednie limity. Jednostka
Dominujgca okre$la wytyczne w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym partneréw
handlowych w celu utrzymywania odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz
bezpieczehstwa operacyjnego procesu w przekroju catej Grupy. Miarg ryzyka kredytowego jest kwota
maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych klas aktywow finansowych. Wartosci
ksiegowe aktywoéw finansowych reprezentujg maksymailng ekspozycje kredytowa. W ocenie Zarzadu,
ryzyko zagrozonych aktywéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisow
aktualizujgcych ich warto$é. Analiza pod katem koncentracji ryzyka kredytowego w odniesieniu do
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieh 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku
zostata przedstawiona w Nocie 27.1, a analiza wiekowania naleznos$ci przeterminowanych, w
przypadku, ktérych nie nastgpita utrata wartosci na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31
grudnia 2012 roku zostata przedstawiona w Nocie 27.2 dodatkowych not objasniajgcych.
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41.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i termindw ptatnosci po stronie
naleznosci i zobowigzan. Istotne znaczenie dla zabezpieczania sie przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja
portfela dostawcédw i odbiorcéw, finansowanie projektéw podwykonawczych ze srodkéw otrzymanych od

zamawiajacych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku, na dzien 31
grudnia 2012 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2013 Na zgdanie Ponizej 3 Od3do12 Od 1 roku Powyzej 5 Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Oprocentowane kredyty i

pozyczki 650 522 507 88 831 13121 - 752 981

Obligacje 126 890 - - - - 126 890

Pozostate zobowigzania

dlugoterminowe, w tym: - - - 256 127 - 256 127

- Leasing - - - 29 556 - 29 556

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, w

tym: 227 423 644 752 740 938 - - 1613113

- Leasing - 2423 7296 - - 9719
1004 835 645 259 829 769 269 248 - 2749111

31 grudnia 2012 Na zgdanie Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej 5 Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat lat

Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 94 527 84 707 480 096 6 234 665 564

Obligacje - - - 143 874 - 143 874

Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe, w tym: - - 15 346 893 11 090 357 998

- Leasing - - - 26 390 11 090 37 480

Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, w

tym: 524 365 921 416 99 983 - - 1545764

- Leasing - 3407 9 660 - - 13 067

524 365 1015 943 184 705 970 863 17 324 2713 200
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42. Instrumenty finansowe

42.1. Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych

instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty dtugoterminowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
(krotkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

- Walutowe kontrakty terminowe typu

- Walutowe kontrakty terminowe typu opcje
- Opcje stopy procentowej

- Procentowe transakcje zamiany (IRS)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

forward

Zobowiazania finansowe
Kredyt w rachunku biezacym
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej*

- krotkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy

procentowej*
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej
- pozostate - krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym:
- Zobowigzania z tytutu leasingu
dzierzawy

Z opcjg zakupu
- Raty gwarancyjne i kaucje
- kaucje
- Inne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Leasing krétkoterminowy
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:

finansowego i umow

Kategoria
zgodnie z MSR 39

DDS

Udtw

PiN

PiN
WWWGpWF

WWWGpWF
WWWGpPWF

WWWGpWF

Kategoria
zgodnie z MSR 39

PZFwgzZK
PZFwgZK

PZFwgzZK

PZFwgzZK
PZFwgzZK
PZFwgzK

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

WWWgpWE

1943 987

2876

325 650
215746
109 904
1014 656

600 805

i wartosci godziwych wszystkich

1741 209

1114

164
164

369 022
272 936
96 086
1109 989

260 920

Wartosé bilansowa
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

2 267 086

43 969
709 012

727

708 285

89 298
29 556

52 928
6 814

1415088
9719

1976 277

86 262
579 302

486 330

92 972

96 383
37 480

58 864
39
1201122
13 067
141
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Ujete w kapitale wkasnym z tytutu aktualizacji i i
wyceny WwWgpWF

- walutowe kontrakty terminowe typu opcje WwWgpWF - (1 466)

- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWgpWF - -
Ujete w rachunku wynikow WwWgpWF - 141
- walutowe kontakty terminowe typu opcje WwWgpWF - 141
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWgpWF - -

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 31 grudnia 2013 i 31
grudnia 2012 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegolne lata. W odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny. Instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

42.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskoéw i
strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kategoria
zgodnie z MSR 39
Prowizje
Przychody /(koszty)
Z tytutu odsetek
Zyski /(straty) z
tytutu réznic
kursowych
Rozwigzanie
odpisow
aktualizujgcych
Korekta sprzedazy z
tytutu transakcji
zabezpieczajgcych
Zyski /(straty) z
tytutu wyceny
Zyski /(straty) ze
sprzedazy
instrumentéw
finansowych
Pozostate
Razem

5339 68662 1740 67577
68 662 1148 69810

Aktywa finansowe -
Akcje i udziaty

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy DDS - - - - - - - 140 140
Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu

wymagalnosci - - - - - - - - -
Aktywa finansowe

wyceniane wedtug wartosci

godziwej - - - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe PiN - - - 26 - - - (83) (57)
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

-
o
ol
®
o
[
~
N
o

Py
)
o
N
N
=)

o)

'

naleznosci PiN - 1544 (129) (20502) - (5) - 304 (18 788)
Pochodne instrumenty

finansowe WwWWGpWF - - - - 5347 - 231 5578
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty WwWWGpWF - 9 042 1855 - - 3) - - 10894

*Srodki pieniezne zaklasyfikowano do poziomu 1 hierarhii warto$ci godziwej
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Zobowigzania finansowe - (65 130) (280) 7 562 - (239) - (1353) (59 440)
Kredyty w rachunku
biezacym - (6723) - - (809) (7532)
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki PZF wg ZK - (38088) 17 - - - - - (38071)
Obligacje PZF wg ZK - (7837) - - - - - - (7837)
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe PZF wg ZK - 3) - - - (31) - - (34)
- leasing - 3) - - - - - - 3)
Zobowigzania z tyt. dostaw
robot i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym: PZF wg ZK - (12 479) (297) 7 562 - 31 - (544) (5727)
- leasing - (1894) (24) - - 22 - - (1896)
Pochodne instrumenty
finansowe WwWWGpWF - - - - - (239) - - (239)
Razem - (54544) 1446 (12914) - 5100 68662 387 8137
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
» 3 N, e 5 388 ~ior o
SN, E 58 2S5 £2x%y afg 8% 3vEg 8 g
gego  © T§¥E =32 3S% g3§ =& SY¥sg 8§ ¢
85 a 23° $32 2°3 X3y ¥ 288& o
: € 87T % % §E8 R §USS
N X ¥ N S N
Aktywa finansowe - 4518 (12 204) (74 249) - 2742 221 1306 (77 666)
Akcje i udziaty - - - - - - 150 150
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy DDS - - - - - - - - -
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci - - - - - - - - -
Aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci
godziwej - - - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe PiN - - - - - - - 727 727
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci PiN - 1971 (9323) (74 249) - (576) - 429 (81 748)
Pochodne instrumenty
finansowe WwWWGpWF - - - - 2241 221 - 2 462
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty WwWGpWF - 2547 (2881) - - 1077 - - 743
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Zobowiazania finansowe (11761) (97 039) (3372) (42583) 709 (69) ( (13 610) (167 725)
Kredyty w rachunku
biezacym - (6 670) - - (436) (7 106)
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki PZFwg ZK (11761) (49558) (1585) - - - (224) (63128)
Obligacje PZF wg ZK - (28567) - - - - (12500) (41 067)
Poreczenia (42 583) (42 583)
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe PZF wg ZK - (237) 479 - 168 - - 410
- leasing - (225) 479 - - - - 254
Zobowigzania z tyt. dostaw
robét i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym: PZF wg ZK - (11817) (2266) - 400 - (450) (14 133)
- leasing - (3023) (114) - 145 - - (2992
Pochodne instrumenty
finansowe WwWGpWF - (190) - - 141 (69) - (118)
Razem (11 761) (92 521) (15576)(116 832) 3451 152 (12 304) (245 391)
Uzyte skroty:
Uditw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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42.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa

Oprocentowanie stafe

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzierzawy z opcig

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzierzawy z opcja

zakupu wykazane w bilansie w pozycjach -

oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki dtugoterminowe
Kredyt bankowy
Razem

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyt obrotowy i inwestycyjny
Leasing

Obligacje

Razem

instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.
Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Oprocentowanie stafe

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umoéw dzierzawy z opcja

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzierzawy z opcja.

zakupu wykazane w bilansie w pozycjach -

oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki dtugoterminowe

Kredyt bankowy
Razem

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe

Pozyczki udzielone

Kredyty w rachunku biezagcym
Kredyt obrotowy i inwestycyjny
Leasing

Obligacje

Pozyczki

Razem

<lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat Ogétem
<lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogdétem
600 805 - - - - - 600 805
43 969 - - - - - 43969
708 285 727 - - - - 709012
9719 6 693 5522 5103 4614 7624 39275

5 467 - - - - 121422 126899

1 368 245 7420 5522 5103 4614 129 046 1519950
<lrok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogoétem
<lrok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogdétem
260 920 - - - - - 260920
98 9 9 9 9 9 143

86 262 - - - - - 86 262
92955 11973 84797 380386 2872 6184 579 167
13 067 9760 6 835 5044 4751 11 090 50 547
- - 18075 125799 - - 143874

17 17 17 17 17 50 135

453 319 21759 109733 511255 7 649 173331121048
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43. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.
Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatbw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki i obligacje 879 871 809 438
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1 869 240 1903 762
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 600 805 260 920
Zadtuzenie netto 2148 306 2452 280
Kapitat wtasny 363 202 481 402
Kapitat i zadluzenie netto 2511508 2933 682
Wskaznik dzwigni (zadluzenie netto/kapitat i zadtuzenie netto) 85,5% 83,6%

44. Program motywacyjny dla kadry zarzadzajacej Spo6tka
dominujaca oraz istotnymi spétkami zaleznymi

Na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2006
roku kapitat akcyjny Spotki dominujgcej moze byé warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
762.417 zt poprzez emisje nie wiecej niz 19.060.425 akcji na okaziciela o wartoéci 0,04 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objecia akcji Spdtki posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych w ramach realizacji programu motywacyjnego dla kadry
zarzadzajacej Spoétka dominujgcy oraz istotnymi spotkami zaleznymi.

Zgodnie z Uchwatg nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Spétki moze byé warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 928.687,32ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 23.217.183 akcji
na okaziciela serii J o wartosci 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
jest przyznanie praw do objecia akcji Spétki posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych w
ramach realizacji programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajgcej Spoétka oraz istotnymi spétkami
zaleznymi. Program jest trzyletni, a wydanie warrantéw nastgpi po spetnieniu zatozonych wskaznikéw
wzrostu dla kazdego z okreséw sprawozdawczych tj. roku 2009, 2010 i 2011.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo rezerwy z tytutu
powyzszych programéw wynosi 32 086 tys. zi. Powyzsza rezerwa ksiegowana jest drugostronnie w
pozycji kapitat rezerwowy. Szczegdty programu opisane zostaty w nocie 31.5.

45. Diugoterminowe kontrakty budowlane

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu wyceny dtugoterminowych kontraktéw o
Swiadczenie ustug budowlanych w jednostce dominujgcej przedstawiata sie:

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug wyliczonych metoda,

zaawansowania realizacji umowy za dany okres, w tym:

- przychody ze sprzedazy (zafakturowane) 2244 195 3 737 909
- pozostate przychody (doszacowane) (460 645) (241 043)
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Ogotem 1783550 3 496 866
taczna kwota poniesionych kosztéw i ujetych zyskow

(pomniejszonych o ujete straty) 3686 638 3642 440
Otrzymane zaliczki 296 700 356 100
Kwoty zatrzymane 67 580 87 837
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z

umowy (aktywo) 270559 435 341
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z

umowy (zobowigzanie) 537 299 125 142

Kwoty zatrzymane zaprezentowane powyzej dotyczg kontraktéw remontowych oraz budowlano-
montazowych i stanowig cze$¢ ogodlnego salda rozrachunkéw wykazanego w bilansie. Struktura
zapadalnosci kwot zatrzymanych ogétem zostata ujeta w tabeli ponizej:

Do rozliczenia w terminie: 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

- powyzej 12 miesiecy 41 344 34 897
- do 12 miesiecy 26 236 52 940
Ogoétem 67 580 87 837

46. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie 2013 roku oraz 2012 roku ksztattowato sie nastepujaco:
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zarzad Jednostki Dominujacej 4 3
Zarzady Jednostek z Grupy 34 44
Pion wsparcia 1207 1782
Pion produkcji 7676 11 746
Razem 8921 13575

47. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

Rzeczowe aktywa trwate 416 254 439 484
Zapasy 77 996 270 398
Nieruchomosci inwestycyjne - 12 287
Warunkowa cesja wierzytelnosci na rzecz firm leasingowych 52 950 -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 90 725 206 613
Inne 13 422 12 786
Razem 651 347 941 568
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48. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

e 14 stycznia 2014 r. na podstawie art. 649'4 § 1 Kodeksu Cywilnego, Emitent dziatajac jako cztonek
konsorcjum odstapit od nastepujgcych umow:

1.

Umowa z 22 grudnia 2010 roku podpisana przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A.,
Doprastav a.s., MSF Engenharia S.A. oraz MSF Polska sp. z 0.0. dotyczaca projektu i budowy
autostrady A1 Strykéw — wezet "Tuszyn" na odcinku od km 295 + 850 (od wezta "Strykéw 1"
bez wezta) do km 335 + 937,65, zawarta pomiedzy Konsorcjum oraz Skarbem Panstwa —
Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad. Przyczyna odstapienia od umowy:
udzielenie zabezpieczeh zaptaty przez Zamawiajgcego w postaci gwarancji bankowych
odwotalnych i warunkowych — niepozwalajgcych na wtasciwe zabezpieczenie strony umowy
(Konsorcjum), a w konsekwencji uptyw wyznaczonego terminu na dostarczenie odpowiednich
zabezpieczen zgodnie z art. 649'1 - 649'5 Kodeksu Cywilnego;

Umowa z 23 wrzesnia 2010 roku podpisana przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A.,
Doprastav a.s., dotyczaca budowy autostrady A4 odcinek Rzeszéw (wezet Rzeszéw Wschod)
— Jarostaw (wezet Wierzbna) od km 581+250 do 622+450, zawarta pomiedzy Konsorcjum
oraz Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad. Przyczyna
odstapienia od umowy: udzielenie przez zamawiajacego zabezpieczen zaptaty w postaci
gwarancji bankowych odwotalnych i warunkowych — niepozwalajagcych na wtasciwe
zabezpieczenie strony umowy (Konsorcjum), a w konsekwencji uptyw wyznaczonego terminu
na dostarczenie odpowiednich zabezpieczen zgodnie z Art. 649'1 - 649'5 Kodeksu Cywilnego;

Umowa z 20 lipca 2010 roku podpisana przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. oraz
Doprastav a.s., dotyczgca budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon,
odcinek wezet "Mikuszowice" ("Zywiecka/Bystrzanska") — Zywiec, zawarta pomiedzy
Konsorcjum oraz Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad.
Przyczyna odstgpienia od umowy: nieudzielenie zabezpieczen zaptaty pomimo uptywu
terminu wyznaczonego zgodnie z art. 649'4§ 1 Kodeksu Cywilnego;

23 stycznia 2014 roku, spétka zalezna Emitenta - Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ("Polimex Projekt Opole"), podpisata z bankiem PKO BP S.A. ("Bank") Umowe o
Udzielenie Gwaranc;ji ("Umowa") do kontraktu na budowe blokéw energetycznych nr 5i 6 w PGE
Elektrowni Opole S.A. z dnia 15 lutego 2012 r. zawartego pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie ("Zamawiajacy") a Spoétkg ("Umowa Gtowna").
Zgodnie z warunkami Umowy, Bank udzieli na zlecenie Polimex Projekt Opole gwarancji
bankowej zwrotu zaliczki na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem waznosci do dnia 15.05.2019
roku oraz gwarancji bankowej nalezytego wykonania na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem
waznosci do dnia 30.08.2018 r., ktérych beneficjentem bedzie Zamawiajacy;
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(w tys. zt)

e 4 Jutego 2014 roku Emitent wszczat postepowania sadowe o zaptate w postepowaniu
upominawczym przeciwko pozwanemu Skarbowi Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych
i Autostrad ("Pozwany") dot. umowy z dnia 23 wrzes$nia 2010 r., dotyczacej budowy autostrady
A4 odcinek Rzeszéw (wezet Rzeszéw Wschdd) — Jarostaw (wezet Wierzbna) od km 581+250 do
622+450 ("Kontrakt 1"). Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 219.592.408 zlotych(Udziat Emitenta w
wysokosci dochodzonej kwoty wynosi 51 %) oraz w postepowaniu upominawczym przeciwko
pozwanemu Skarbowi Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad ("Pozwany")
dot. umowy z dnia20 lipca 2010 r., nr GDDKIA/R-1/S-69/M-Z/2009 dotyczacej budowy drogi
ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon, odcinek wezet "Mikuszowice"
("Zywiecka/Bystrzanska") — Zywiec ("Kontrakt I1"). Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 78.810.044
ztotych (Udziat Emitenta w wysokos$ci dochodzonej kwoty wynosi 50,50%);

e 14 lutego 2014 roku Emitent oraz pozostali cztonkowie konsorcjum, tj. MSF Polska Sp. z o.0.,
MSF Engenharia SA, Doprastav a.s. ("Konsorcjanci") ztozyli pozew przeciwko Skarbowi Panstwa
- Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad o zaptate kar umownych naliczonych w zwigzku
z odstgpieniem od umowy nr 4/12/R/2010 na projekt i budowe autostrady A-1 Strykéow — wezet
"Tuszyn“ na odcinku od km 290+850 (od wezta "Strykéw |“ bez wezta) do km 335+937,65"
("Umowa"), z przyczyn lezacych po stronie Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Wartos¢ przedmiotu sporu pozwu ziozonego przez wszystkich Konsorcjantéw wynosi
176.954.027 zt w tym zadanie Spoétki z pozwu wynosi 79.204.623 zt.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Gregor Sobisch Joanna Makowiecka Maciej Stanczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Ewa Kaczorek
Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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