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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Polimex-Mostostal dla ktorej Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Czackiego 15/17 jest Sp6tka Dominujaca, na ktore sklada sig skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitatach wlasnych, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;j.

Zarzad Spoéiki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujace fakty:

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej. W okresie dwunastu miesigcy zakonczonych
31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa rozpoznata strate z dzialalnosci operacyjnej
w wysokosci 173.607 tys. zt oraz strate netto z- dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci
260.889 tys. zt. Rownoczesnie na dzief 31 grudnia 2013 roku zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe i aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia o kwotg
675.743 tys. zt. Zarzad Spétki Dominujacej w punkcie 6.1 Zalozenie kontynuacji dzialalnosci
i zagrozenia, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawil informacj¢ o aktualnej sytuacji
finansowej Grupy, wskazujgc na istotne zagrozenia kontynuacji dzialalnosci Grupy
Kapitatowej w okresie dwunastu miesigey od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
W tej samej nocie zostaly przedstawione podjete przez Zarzad Spotki Dominujacej dziatania
naprawcze, jakie sg obecnie prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji
dziatalnoéci. Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére bylyby
konieczne w przypadku, gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej okazalo
si¢ nieuzasadnione.

Ponadto Igczne skumulowane straty Sp6tki Dominujacej z roku obrotowego oraz lat ubieglych
przewyzszyly sume jej kapitalu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig Kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdtek Handlowych Zarzad Spoétki Dominujgce;j
jest obowigzany niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Sp6tki Dominujacej. Do daty niniejszej opinii uchwata
taka nie zostata podjeta.

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
A1l Strykow — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowe;j
S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi,
tj. Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (,,GDDKiA”). W punkcie 14.1 Istotne
ryzyka zwigzane z kontraktami dodatkowych, zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spotki  Dominujacej przedstawil zalozenia przyjgte do oszacowania wyniku na
wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad
wskazuje, iz z uwagi na wypowiedzenie kontraktéw w niedalekiej przesziosci konsorcjum nie
zakonczylto wzajemnych rozliczen finansowych, jak rowniez rozliczen z GDDKIA
i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny a tym samym ostateczny
wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

iew Adamkikewicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spptka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziala pod firma Polimex-Mostostal S.A. Siedziba Spotki
jest Warszawa, ulica Czackiego 15/17.

Spétka prowadzi dziatalnosé w formie spotki. akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
18 maja 1993 roku przed notariuszem Janem, Romanowskim w Siedlcach (Repertorium A Nr
4056/93). Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000022460.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 821-001-45-09 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 3 sierpnia 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 27 lipca 1993 roku REGON o numerze: 71025203 1.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
—  wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
—  montaz urzgdzen i instalacji przemystowych,

—  produkcja wyrobow metalowych.

W badanym okresie Grupa Polimex-Mostostal prowadzita dziatalnos¢ w nastgpujacych
segmentach:

—  produkcja,

—  przemysl,

—  energetyka,

—  petrochemia,

—  budownictwo infrastrukturalne,

—  pozostata dziatalnos¢.

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 58.694.731,60 zt
i dzielit si¢ na 1.467.368.290 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda.

Wedhig stanu na dzien 16 stycznia 2014 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

~  Agencja Rozwoju Przemyshu S.A. — 20,44% akcji,

~  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 10,64% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze — 68,92% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spotki:

Zwickszenie stanu kapitatu zaktadowego o 37 848 568,56 zl poprzez:

—  emisje 416.666.666 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M w lacznej kwocie
16.666.666,64 zi zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 22 stycznia 2013 roku,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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—  emisje 300.000.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii N1 dla ARP w Iacznej kwocie
12.000.000,00 zt zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 22 stycznia 2013 roku,

~  emisj¢ 96.153.846 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii N-1 dla ING w Iacznej kwocie
3.846.153,84 zt zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 22 stycznia 2013 roku,

—  emisje 133.393.702 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii P w lacznej kwocie
5.335.748,36 zt zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 19 grudnia 2013 roku.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie nastgpily Zzadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat whasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosit
363.202 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Gregor Sobisch —  Prezes Zarzadu,
—~  Joanna Makowiecka —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Maciej Stanczuk —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

~  w dniu 21 marca 2013 roku Robert Oppenheim ztozy! rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu i p.o. Prezesa Zarzadu Spékki,

— w dniu 28 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Spélki oddelegowata Dariusza Krawczyka
petigcego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. na
okres do 30 kwietnia 2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu
Spotki oraz pelnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu,

— w dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki powolata do skladu Zarzadu
na stanowisko Prezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem
3 czerwca 2013 roku Gregora Sobischa,

— w dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spolki powolata do skladu Zarzadu
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem
3 czerwca 2013 roku Joanng Makowiecka,

—~  w dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata Dariusza Krawczyka
pelniacego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.
na okres do 2 czerwca 2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
Spotki oraz pelnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu,

—  wdniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzadu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem 1 lipca 2013 roku
Arkadiusza Kropidtowskiego,

—  w dniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki odwolata ze skladu Zarzadu Wiceprezesa
Zarzadu Aleksandra Jonka,

— w dniu 31 grudnia 2013 roku Robert Bednarski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Czlonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na ten sam dzief,

—  ‘wdniu 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do skladu Zarzadu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej indywidualnej kadencji z dniem 7 lutego 2014 roku
Macieja Stanczuka,

—  w dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze sktadu Zarzadu Arkadiusza
Kropidlowskiego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.
Na dziefi 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wchodza:

Podmiot Dominujgcy — Polimex-Mostostal S.A. oraz spétki zalezne:

— Depolma GmbH,

— Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. (dawna nazwa Polimex-Cekop Development Sp. z o.o.
w likwidacji),

— Naf Industriemontage Gmb,

— Modulowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o0.0. w likwidacji (dawna nazwa Modut System
Serwis Sp. z 0.0.),

— Sinopol Trade Center Sp. z 0.0. w likwidacji,

— Polimex-Development Krakdw Sp. z o.0. (Grupa Kapitalowa),

- Stalfa Sp. z 0.0.,

- Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0.,

— Polimex-Mostostal Ukraina SAZ,

— Czerwonograd ZKM-Ukraina,

— Polimex-Hotele Sp. z 0.0,

— Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.,

— Torpol SA.(Grupa Kapitatlowa),

— Polimex Venture Development Sp. z o0.0. (dawna nazwa: Energomontaz-Nieruchomosci
Sp. z 0.0.),

— Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0.,

— Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0.,

—  Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0.,

— Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. w likwidacji,

— Polimex Engineering Sp. z 0.0. (dawna nazwa: PxM -Projekt - Potudnie Sp. z 0.0.),

— S.C. Coifer Impex SRL,

— WBP Zabrze Sp. z 0.0.,

~ PRInz-1 Sp. zo.0.,

— Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0.,

— Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z 0.0.,

— Grande Meccanica SpA,

- Mostostal Siedice Sp. z 0.0.,

spolki stowarzyszone:

— PORTY S.A. w likwidacji,

— Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. w likwidacji,

— Energomontaz — Péinoc Belchatéw Sp. z o.0. (Grupa Kapitatowa).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objete zostaly

nastgpujace spotki:

a) Spoétka Dominujaca — Polimex-Mostostal S.A.,

b) Depolma GmbH,

¢) Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. (dawna nazwa Polimex-Cekop Development Sp. z o.o.
w likwidacji), ‘

d) Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. (Grupa Kapitatowa),

e) Stalfa Sp.zo.0,

f) .Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0.,

g) Polimex-Mostostal Ukraina SAZ,

h) Czerwonograd ZKM-Ukraina,

i) Polimex-Hotele Sp. z 0.0.,

j)  Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.,

k) Torpol S.A.(Grupa Kapitatowa),

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8
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) Polimex Venture Development Sp. z o0.0. (dawna nazwa: Energomontaz-Nieruchomosci
Sp. z 0.0.),

m) Energomontaz-Péinoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0,

n) Polimex Engineering Sp. z 0.0. (dawna nazwa: PxM -Projekt - Potudnie Sp. z 0.0.),

0) WBP Zabrze Sp. z o.0.,

p) PRInz-1Sp.zo.0,

q) Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o.0.,

r) Polimex-Mostostal Wschdd Sp. z o.0.,

s) Grande Meccanica SpA,

t)  Energomontaz — Péinoc Belchatéw Sp. z 0.0. (Grupa Kapitatowa),

u) Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. w likwidacji.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Polimex-Mostostal
S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydaliémy w dniu 21 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi na kwestie
zwigzang z ryzykiem kontynuacji dziatalnosci oraz sytuacje na wypowiedzianych kontraktach
drogowych.

a)  Spolki objete konsolidacja metoda petna:

Udziat w | Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy

Nazwa i siedziba Spétki kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
(w %) wydanej opinii jednostki
Depolma GmbH, Ratingen-Niemcy 100,00 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2013 N/A

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0.
(dawna nazwa Polimex-Cekop

Development Sp. 0. 0. W 100,00 Brak obowigzku badania 31 grudnia 2013 N/A
likwidacji), Warszawa

Polimex-Development Krakow . .

Sp.  0.0. (Grupa Kapitalowa), 100,00 | AVANTA Auditors & Advisors 31 grudnia 2013 N/A

Witold Czyz (badanie w toku)

AVANTA Auditors & Advisors
Witold Czyz (bez zastrzezen)
AVANTA Auditors & Advisors

Krakow
Stalfa Sp. z 0.0., Sokotéw Podlaski 100,00
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0.,

31 grudnia 2013 28 lutego 2014

Siedlce 100,00 Witold Czyz (bez zastrzezen) 31 grudnia 2013 28 lutego 2014
Iﬂ?}g&""“"s“’sml Ukraina SAZ, 100,00 | Brak obowiazku badania 31 grudnia 2013
. STL Audit (z zastrzezeniem
Czerwonograd ZKM-Ukraina, . \ .
¢ L Ukraina 99,61 dotyczacym braku udziatu biegltego w 31 grudnia 2013 15 marca 2014

inwentaryzacji zapasoéw)
Polimex-Hotele Sp. z 0.0, Warszawa 100,00 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2013 N/A
Polimex-Mostostal Development AVANTA Auditors & Advisors

Sp. z 0.0, Warszawa 100,00 Witold Czyz (badanie w toku) 31 grudnia 2013 N/A
. Deloitte Polska Spotka z ograniczong
gg;’r’l‘;iﬁs'A'(Gmpa Kapitalowa), 100,00 | odpowiedzialnocia Sp. k. 31 grudnia 2013 N/A
Badanie w toku
Polimex Venture Development
Sp.zo.0. (dawna 100,00 | Brak obowiazku badania 31 grudnia 2013 N/A

nazwa:Energomontaz-
Nieruchomosci Sp. z 0.0.,) Warszawa
Energomontaz-Péinoc-

Technika Spawalnicza i 99,96
Laboratorium Sp. z 0.0., Warszawa
Polimex Engineering Sp. z 0.0.,

AVANTA Auditors & Advisors

Witold Czyz (bez zastrzezen) 31 grudnia 2013 3 marca 2014

AVANTA Auditors & Advisors

Krakéw (dawna nazwa: PxM - 100,00 . . 31 grudnia 2013 28 lutego 2014
Projekt - Potudnie Sp. 2 0.0.). Witold Czyz (bez zastrzezen)

AVANTA Auditors & Advisors .
WBP Zabrze Sp. z 0.0., Zabrze 99,97 Witold Czyz (badanie w toku) 31 grudnia 2013 N/A
PRInz— 1 Sp. 2 0.0., Sosnowicc 91,06 | AVANTA Auditors & Advisors 31 grudnia 2013 | 28 lutego 2014

Witold Czyz (bez zastrzezen)

Pracownia Wodno-Chemiczna AVANTA Auditors & Advisors

Ekonomia Sp. z 0.0.. Bielsko Biala | 10%%0 | Witold Czyz (bez zastrzezen) 31 grudnia 2013 | 28 lutego 2014
Polimex-Mostostal Wschod . . .

Sp. 2 0.0, Moskwa, Rosja 100,00 Brak obowigzku badania 31 grudnia 2013 N/A
Grande Meccanica SpA, Narmi, 100,00 | Brak obowiazku badania 31 grudnia 2013 N/A

Wiochy
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b)  Spoéiki objete konsolidacja metodg praw wiasnosci:

Udzial w | Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spotki kapitale | sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
(w %) wydanej opinii jednostki

Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0.

w likwidacji, Warszawa 50,00 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2013 N/A
Energomontaz — Péinoc Betchatow
Sp. z 0.0. (Grupa Kapitatowa), 32,82 Brak obowigzku badania 31 grudnia 2013 N/A

Belchatéw

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczeti i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spétka wylaczyta z konsolidacji nastepujace jednostki:

— PORTY S.A. (w likwidacji),

—  S.C. Coifer Impex SRL (w likwidacji),

—  Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0.,

—  Zaktad Budowlano — Instalacyjny Turbud Sp. z 0.0. (w likwidacji),

—  Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. (w likwidacji),

—  Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0.,

— Modulowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o.0. (dawna nazwa Modut System Serwis
Sp.zo.0.),

—  Sinopol Trade Center Sp. z 0.0.,

—  Naf Industriemontage GmbH +.

Powyzsze jednostki zostaly wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na fakt sprzedazy, likwidacji
postepowania upadio$ciowego lub utraty kontroli.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosci
1.244.044 tys. zk. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]j za rok obrotowy
2012 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 18 marca 2013 roku wydat
o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezenh, zwracamy uwage, iz Zarzad Spétki w punkcie 6.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przedstawil informacje o aktualnej sytuacji finansowej Grupy oraz
stwierdzit, ze istniejg okolicznosci wskazujace na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spoiki w okresie
najblizszych 12 miesiecy, a takze poinformowat o podjetych dziataniach naprawczych w celu
zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci Spofki.

W roku obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2012 roku Grupa zanotowala strat¢ brutto
ze sprzedazy w wysoko$ci 635 milionéw zlotych, strata netto wyniosta 1,244 miliony zotych,
a przeptywy z dzialalnoci operacyjnej Grupy byly ujemne i wyniosty -354 miliony zlotych.
Ponadto na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa
obrotowe Grupy o kwote 131 milionéw zlotych, a taczne skumulowane straty z lat ubieglych
jednostki dominujace]j przewyzszyly sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Spotki jest
obowigzany niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Okolicznosci wymienione powyzej wskazuja, Ze istnieje znaczaca niepewnos¢ i zagrozenie, co do
mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci.
Zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 6.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki zidentyfikowat i podjat szereg dzialan w obszarze ptynnosci finansowej, ktdre
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zmierzaja do pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalnosci
Grupy w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesigcy od dnia wydania
niniejszej opinii. W szczegélnosci Zarzad Spotki poinformowal, iz w dniu 21 grudnia 2012 roku
Spotka zawarta z bankami finansujacymi oraz obligatariuszami umowe w sprawie zasad obstugi
zadluzenia finansowego Spotki obejmujaca kontynuowanie wspdipracy w ramach wezesniej
przyznanych limitéw i zmodyfikowanych terminéw sptat kredytow i obligacji oraz konwersje
czesci wierzytelnosci obligatariuszy na akcje Spotki, jak réwniez w tym samym dniu podpisano
umowe inwestycyjna z nowym akcjonariuszem Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W zwiazku z powyzszym, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo
przy zatozeniu kontynuacji dzialalno$ci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywéw, ktére moglyby okazaé sig konieczne, gdyby Grupa nie
byla w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2012 odbylo si¢ w dniu 3 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 12 lipca 2013 roku, zawartej pomigdzy Polimex-Mostostal S.A. a Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegtego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny 10149) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od w dniach od 12 listopada 2013 roku do 6 grudnia 2013 roku, od 10 lutego 2014 roku
do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 10 maja 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 38 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Maciej Krason potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja
warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r.
nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasnieni, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujgcej z dnia 21 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
i skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujgce
wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa w pordwnaniu do
analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z1) 013 2012*
Przychody ze sprzedazy 2.362.752 4.110.417
Koszty wiasny sprzedazy (2.338.079)  (4.745.731)
Pozostate przychody operacyjne ' 137.587 25.493
Koszty sprzedazy (26.538) (34.263)
Koszty ogélnego zarzadu (120.916) (182.755)
Pozostate koszty operacyjne (188.413) (358.264)
Przychody finansowe 46.817 14.995
Koszty finansowe (134.765) (153.456)
Udzial w zysku / (stracie) jednostek stowarzyszonych 3.720 1.973
Podatek dochodowy 3.054 (77.547)
Zysk (strata) netto v (260.889)  (1.244.044)
Calkowity dochédd ogdtem (184.386)  (1.250.130)
Wskazniki rentownosci 2013 2012*
— rentowno$¢ sprzedazy -71% -29%
— rentowno$¢ sprzedazy netto -11% -30%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego -42% -12%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,71 1,07
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 173 137
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 179 100
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 28 26
Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia ‘ 89,15% 87,5%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 10,85% 12,50%
— kapital obrotowy netto (w tys. z}) (675.743) 113.348
— wskaznik plynnosci 0,75 1,05
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,71 0,91

* Dane nie podlegaty badaniu przez Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendenc;ji:

—  wazrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz wskaznika rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

— spadek wskaznika rotacji majatku, wzrost wskaznika rotacji zobowigzan i rotacji zapasow,
wzrost wskaznika rotacji naleznosci,

—  wzrost stopy zadluzenia oraz spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wiasnym, spadek
kapitatu obrotowego netto i spadek wskaznikéw plynnosci i podwyzszonej ptynnosci.
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Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W okresie dwunastu miesigcy zakoficzonych
31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa rozpoznata stratg z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci
173.607 tys. zt oraz strate netto z dzialalnosci kontynuowanej w wysokosci 260.889 tys. zi.
Réwnoczesnie na dziedn 31 grudnia 2013 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaja
aktywa obrotowe i aktywa klasyfikowane, jako przeznaczone do zbycia o kwotg 675.743 tys. zk

Zarzad Spotki Dominujacej w punkcie 6.1 Zatozenie kontynuacji dzialalnosci i zagrozenia, zasad
(polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawit informacje o aktualnej sytuacji finansowej Grupy, wskazujac na istotne
zagrozenia kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej w okresie dwunastu miesigcy od daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego. W tej samej nocie zostaly przedstawione podjete przez
Zarzad Spotki Dominujacej dziatania naprawcze, jakie sa obecnie prowadzone w celu zapobiezenia
zagrozeniu dla kontynuacji dziatalnosci. Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow,
ktore bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
okazalo si¢ nieuzasadnione.

Ponadto taczne skumulowane straty Spétki Dominujacej z roku obrotowego oraz lat ubieglych
przewyiszyly sume jej kapitalu zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia kapitalu
zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad Spétki Dominujacej jest
obowiazany niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia Spétki Dominujacej. Do daty niniejszej opinii uchwata taka nie
zostata podjeta.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, kt6ry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 3.346.908 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy strate netto w kwocie 260.889 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy ujemny catkowity dochéd ogétem w kwocie
184.386 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
118.200 tys. zl,

skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwotg
339.885 tys. z1,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obj¢to okres od 1 stycznla 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gléwnie na:

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoiki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowoéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsohdacyjnq obejmujaca:

1)
2)

3)
4)

3)
6)

7
8)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowos$ci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej warto$ci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,

obliczenia kapitaléw mniejszosci,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdafi finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okres§lone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Polimex-Mostostal S.A.
Jednostki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten
sam dzien bilansowy, co Spétka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych
i stowarzyszonych objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdah Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczeni konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

—  warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Spétke Dominujgcg w jednostkach zaleznych
oraz czedci aktywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spétki Dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja. ’

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wiasnosci. Wartose
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zwracamy uwage na kwestie zwigzana z ryzykiem kontynuacji dziatalnosci oraz na
nastgpujacy fakt:

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69
Bielsko Biala — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi, tj. Generalnej
Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIA”). W punkcie 14.1 Istotne ryzyka zwiazane
z kontraktami, zasad (polityk) rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Dominujgcej przedstawit zatozenia
przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz z uwagi na wypowiedzenie kontraktéw w niedalekie;
przesziosci, konsorcjum nie zakoriczyto wzajemnych rozlicze finansowych, jak réwniez rozliczen
z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny a tym samym
ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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4. Kompletnos¢ i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujaca dokonata prawidiowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6w, sprawozdanie ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgsc¢,
zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw  wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Kapitatowa przestrzegala przepisow prawa.

M > Yo 5
Maciej Krason
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Zbidniew Adamkiewicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Delpitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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