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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sktada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,Spéltka dominujaca”) oraz jej spolek zaleznych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2007 roku oraz zawiera dane

poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w

dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nt 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spoétka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemyslowych, produkeja.
Polimex-Mostostal S.A. dziala w nastepujacych podstawowych segmentach:

e Produkcja,

o  Budownictwo,

e Energetyka,

e  Chemia,

o  Pozostata dziatalnosé

Spoélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.




2.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace
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Sktad Grupy

spotki-jednostki zalezne.

Zakres dziatalnosci

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006
(%) (%)
2.1. Jednostki zalezne
. Dostawy i ustugi
R -
1 |Depolma GmbH (*) sz;iefl techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Y agencyjnej
. Dziatalnos¢ handlowa,
p [Polimex-Cekop Development iy, oo lushugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*)
doradcze
Fabryka Kotléw "Sefako" L Projektowanie, produkcja
3 S.A.(*) Grupa Kapitalowa Sedziszéw i sprzedaz kotléw 84,10 84,08
ey
udow: ystow . . .
: J 5 rstowy ol tos
4 "Przemystéwka" $.A. (9 Lublin oblektox}v przemystowych, |Spétka w upadtosci 85,93
. budynkéw
w upadlosci
N Kompleksowa realizacja
Naftobudowa S.A. Grupa , ) 49,99 49,99
> |Kapitalowa(® Krakéw robSt budowlano- (postedni) (postedni)
P montazowych P P
6 B.S.P.iR1 Blprékwas Sp. z Gliwice Wykonw‘x.zame afrllahz, 96,33 96,33
0.0.(*) Grupa Kapitalowa koncepgji, studidéw, ofert
W dniu 2 kwietnia
Zaklady Remontowe Dziatalno$¢ wytworcza, 2007 Spétka ZREW
7 [Energetyki ZREW S.A. Grupa [Warszawa budowlana, handlowa i S.A. polaczyla si¢ z 48,27
Kapitalowa (¥) uslugowa Polimex-Mostostal
S.A.
Polimex-Development — , Wykonawstwo robot
ki 1 1
8 Krakéw Sp. z 0.0. (*¥) Krakow budowlanych 00,00 00,00
Wykonawstwo robot Po polaczeniu ze
fi .z o. ’ .
9 Ez P 5. 700 Grupa oy budowlanych i spolka ZREW S.A. 18,04
pitalowa (%) montazowych 71,40%
Sokotéw Produkcja wyrobow
- £
10 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Podlaski metalowych 100,00 100,00
M 1 Siedlce Zaktad
1 | Ostosta’ Steclee Zakia Siedlce Uslugi transportowe 100,00 100,00
‘Transportu Sp. z 0.0. (*)
1o [Mostostal Siedice Zakiad Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Ustug Techn. Sp. z 0.0. (¥)
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
13 Kijé 100,00 100,00
SAZ (*) Jow mieszkaniowe ’ ’
B ;
14 [SPB Przembud Sp. z 0.0. () [Szczecin pdownictwo 75,54 75,54
specjalistyczne i ogdlne
15 Czerwonograd ZKM-Ukraina Czer\x.fonograd Produkcja konstrukcji 98.94 98.94
(** -Ukraina metalowych
16 Polimex-Hotele Sp. z o.0. \Warszawa Blhldowm‘ctwo 100,00 100,00
™* mieszkaniowe
17 Polimex-Mostostal Warszawa BgdowanWO 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(¥) mieszkaniowe
. Kompleksowa realizacja
1g [Lorpol Sp.z 0.0. Grupa Poznafi obicktéw 100,00 100,00

Kapitalowa(*)

komunikacyjnych
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Wykonywanie instalacji
budowlanych, produkcja
Warszawa konstrukcji metalowych, 65,55 14,55
towarowy transport

Energomontaz Pétnoc S.A. -
Grupa Kapitalowa(*)

drogowy

20

Projektowanie budowlane,
Knuréw urbanistyczne i 100,00 0
technologiczne

Energotechnika — Projekt
Sp. z 0.0.(*¥)

2.2. Jednostki stowarzyszone

Budownictwo, handel,

21 [PORTY S.A. (*¥) Gdansk . 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
" . .
22 [Polimex - Sices Sp. 7 0.0, (+4) [Warszawa | onywanie robot 50,00 50,00
montazowych
23 [Valmont Polska Sp. z 0.0. (**) (Siedlce Budowlana 30,00 30,00
* |jednostka konsolidowana metoda petna
ok

jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci

Spétka Polimex-Sices Sp. z o0.0. ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw

wlasnosci ze wzgledu na fakt, iz Grupa nie wspo6tkontroluje dziatalnosci jednostki.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest

réwny udziatowi Grupy w kapitalach tych jednostek za wyjatkiem B.S.P i R Biprokwas Sp. z o.0., gdzie liczba glosow

jest mniejsza 1 wynosi 93,39% (udzial w kapitalach 96,33%)

W Spélce Naftobudowa S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktorej znajdujq sig

w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A. wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spélki dominujacej, ktora

decyduje o sktadzie Zarzadéw tych Spétek oraz poprzez bezwzgledna wickszos¢ gtosow na Walnych Zgromadzeniach

tych Spétek w ostatnich latach.

W sktadzie Grupy w II kwartale 2007 roku miaty miejsce nast¢pujace zmiany :

w ramach podwyzszenia kapitalu zakupiono dodatkowe udzialy w Spétce Polimex — Mostostal Development

Sp. z 0.0. za kwote 7 361 tys. zI utrzymujac dotychczasowy 100% udzial;

zakupiono dodatkowe udzialy w Spétce Sefako S.A. za kwote 4,9 tys. zt podwyzszajac udzial o 0,02% do
84,10%;

dokonano odpisu aktualizacyjnego wartosci udziatéw w Spétce Huta Stalowa Wola w kwocie 101 tys. zI w

zwiazku ze zmiang warto$ci nominalnej akcji;
zakupiono 100% udzialéw w Spoétce Energotechnika — Projekt Sp. z 0.0. za kwote 3.500 tys. zl;

w ramach podwyzszenia kapitatu zakupiono dodatkowe udzialy w Spoélce Polimex-Sices Sp. z o.0. za kwote

475 tys. zt utrzymujac dotychczasowy udzial 50%;

zakupiono dodatkowe udzialy w Spélce Czerwonograd - Ukraina za kwote 12,9 tys. zl utrzymujac

dotychczasowy udzial 98,94%

zakupiono dodatkowo 600 sztuk akcji Spétki Energomontaz Péinoc S.A. za kwote 15 tys. zt
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Sktad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzient 30 czerwca 2007 roku sktad Zarzadu byl nastepujacy:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 9 sierpnia 2007 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 , Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegotowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
2006 rok, opublikowanym w dniu 31 maja 2007 roku.

Jedna ze spotek zaleznych w Grupie —sp6tka, ktorej udziaty nabyto w II kwartale 2007 roku nie zastosowata MSSF.
Przed skonsolidowaniem aktywéw i zobowiazan tej spotki podmiot dominujacy dokonal odpowiednich analiz i
korekt konsolidacyjnych w celu doprowadzenia do zgodnosci z MSSF. Ostateczne wyniki przeksztalcenia
sprawozdania spotki zaleznej na MSSF zostana ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2007 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci

podane sa w tysiacach zt.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex - Mostostal sporzadzone za okres 6 miesigcy

zakoniczony 30 czerwca 2007 roku nie podlegato badaniu.

Skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem

Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
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Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej (,, KIMSF”).

4.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

4.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30
czerwca 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeni gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spoétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby glosow w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows i
operacyjna danej jednostki.

Transakcje nabycia udzialéw mniejszosci sa rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw. ruch na

kapitatach ,,equity movement”

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg
wyceny posiadanych przez Spoétke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone oraz cze$¢ spolek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje siec odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pézniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spotka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

4.7. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu
Udzialy we wspélnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspélzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.

4.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane
wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotoéw, wynikow finansowych oraz przeplywow pienigznych za biezacy okres — kurs 3,8486
zt/EUR
- przeliczenie aktywdw i pasywdw na dzieri 30 czerwea 2007 roku — kurs 3,7658 z1/EUR
- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
3,9002 zt/EUR
- przeliczenie aktyw6w i pasywdw na dzien 31 grudnia 2006 r. — kurs 3,8312 zt/EUR

S. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. dziata w nastepujacych podstawowych segmentach:
e Produkgcja,
o  Budownictwo,
e Energetyka,
e  Chemia,

o  Pozostata dziatalnosé
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Nota prezentujaca udzial poszczegdlnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych.

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzien 30 czerwca 2007 roku jednostka dominujaca rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 50 073 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 42 454 tys. zt
W okresie IT kwartatu 2007 roku dokonano nastepujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
e zwigkszenia:

—  rezerwa na koszty sadowe 1 kary 2 500 tys. zt

—  rezerwa na opcje menedzerskie 1 557 tys. zt

—  rezerwa na koszty kontraktéow 3 000 tys. zt
®  zmniejszenia:

— odpisy na naleznosci 1 747 tys. zt

—  rezerwy na pozostalte koszty 66 tys. zl

Skrécone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w

wysokosci 52 773 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 57 268 tys. z1.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa

monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z wysokos$cig stop procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stop procentowych wplywaja na wysokos¢ ponoszonych kosztéw finansowych. Wysokos$¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielko$¢ odsetek ptaconych przez zleceniodawcow, ktorzy zaciagneli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Spotka monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stop oraz odpowiednie prognozy, aby w

uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czedci kontraktéw na rynkach eksportowych oraz dlugim okresem, jaki uptywa od zawarcia
kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania nieckorzystnych zmian
kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie, co przychody. W uzasadnionych

przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw i
dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka wiarygodnosé kredytowa kontrahentéw, do ktérych
realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i

Grupa nie stosuje zewnetrznych zabezpieczen przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowigzan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dtuznych papieréw wartosciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych

przeplywéw pieni¢znych.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W II kwartale 2007 roku do istotnych dokonad Emitenta nalezy zaliczy¢:

e Podpisanie w dn. 03.04.2007r. przez konsorcjum firm: Dragados S.A. (lider Konsorcjum) z siedzibg w
Hiszpanii i Polimex-Mostostal S.A. (partner Konsorcjum) umowy z Generalng Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad na realizacj¢ zadania Budowa autostrady A4 wezet "Wielicka" — wezet "Szaréw", km 4364000 —
4554+900. Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wyniosto 688,0 mln z1, z czego na
Polimex-Mostostal S.A. przypada 40% tej kwoty.

e Zawarcie w dn. 24.04.2007r. umowy z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina z siedziba w Warszawie na
"Budowe budynku Centrum Chopinowskiego w Warszawie przy ul. Tamka 43 wraz z towarzyszacymi

elementami". Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wyniosto 29 mln zk.

W II kwartale 2007r. do istotnych dokonan spétek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:
e Naftobudowa S.A.:

—  Podpisanie w dn. 09.05.2007r. z PBG S.A., w zwiazku z Umowa Ramowa zawarta z Zakladem Inwestycjt
Organizacji Traktatu Poélnocnoatlantyckiego (ZIOTP), pierwszej umowy wykonawczej. Zgodnie z
postanowieniami tej umowy Naftobudowa S.A. bedzie $wiadczyla ustugi konsultacji i doradztwa w
przedmiocie dostawy i wykonania podziemnych zbiornikéw w ramach realizowanych przez Konsorcjum
projektéw dla ZIOTP. Wynagrodzenie spotki za $wiadczone ustugi strony okreslity na 5,5 mln zt.

PBG S.A. jako Lider Konsorcjum PBG S.A. — Naftobudowa S.A. zawarl w dn. 14.02.2007r. Umowe
Ramowa pomiedzy Konsorcjum, a Zakladem Inwestycji Organizacji Traktatu Pélnocnoatlantyckiego
(ZIOTP) na dostawe i wykonanie podziemnych zbiornikéw magazynowych w ramach projektow
dotyczacych "Budowy lotniskowych sktadéw MPS" oraz "Modernizacji i rozbudowy ladowych sktadéw
MPS", zlokalizowanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Faczna warto$¢ wszystkich realizowanych
projektéw oszacowana zostala na kwote 255,5 mln zt netto. ZIOTP zobowigzal si¢ do sukcesywnego
zlecania Konsorcjum realizacji projektéw, ktoérych dotyczy zawarta Umowa Ramowa i zawierania z

Konsorcjum odrebnych uméw wykonawczych.
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Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
spos6b wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

Zawarcie w dn. 12.07.2007r. z Elporem Sp. z 0.0. umowy na generalne wykonawstwo w Elektrowni Polaniec
S.A. — Grupa Electrabel Polska, w systemie "pod klucz", instalacji podtaczenia blokéw od 1 do 8 do istniejace;j
instalacji odsiarczania spalin i odprowadzania spalin do nowego komina wraz z budowa nowego komina.

Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wyniosto 102,8 min zt.

Zawarcie w dn. 06.08.2007r. z Bridgestone Stargard Sp. z 0.0. z siedziba w Stargardzie Szczecifiskim umowy na
"Budowe fabryki opon, budynku biurowego wraz z budynkami pomocniczymi w Stargardzie Szczecinskim".

Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 280,9 mln zt.

W uzupelnieniu mozna takze wskazac nastepujace zdarzenia dot. spotek Grupy Kapitalowej Emitenta:

10.

Naftobudowa S.A.:
—  Podpisanie w dn. 13.07.2007+. z Rafineria AB MAZEIKIU NAFTA umowy, przedmiotem ktorej sg prace
remontowe na instalacji "Vacuum" w obszarze KT Complex 1/1 S-001 — regeneracja wymiennikéw

ciepla. Za wykonanie powyzszych prac zostalo ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie,

estymowane na bazie cen jednostkowych, w preliminowanej maksymalnej wysokosci 5,0 mln EUR.

Energomontaz Potnoc S.A.:

—  Podpisanie w dn. 24.07.2007r. przez spoétke zalezna od Energomontaz-Péinoc SA, dzialajaca pod firma
ZRE LUBLIN S.A., z Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. w Raciborzu, aneksu nr 1 do umowy z dn.
20.03.20071. na wykonanie podgrzewaczy ECO i przegrzewaczy RH1 dla kotta BB-2400 Belchatow Al w
El Belchatow, rozszerzajacego zakres umowy o wykonanie elementéw podgrzewaczy: SH1 zespol 2612 o
cigzarze 97,7 ton 1 SH2 zespél 2622 o ciezarze 663,0 ton o wartosci 7,3 mln zl. Faczna wartosé

przedmiotowej umowy wraz z aneksem nr 1 wynosi: 21,4 mln z1.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

W uzupetnieniu mozna wskaza¢ nw. zdatzenia dot. Emitenta:

Dokonanie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A. i ZREW S.A. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem ujawnionym w dn. 02.04.2007r. w
Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsiebiorcéw. Wskazane polaczenie nastapito w drodze przejecia
Zakladow Remontowych Energetyki Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmowana) przez
Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie (spolka przejmujaca) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj.
poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca za akcje spotki przejmujacej

wydane akcjonariuszom spétki przejmowanej, z uwzglednieniem art. 514 k.s.h.
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Dokonanie wpisu rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zakltadowego Polimex-Mostostal S.A. przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z
dn. 30.03.2007r. ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsicbiorcéw w dn. 02.04.2007r.
Nowa wysoko$¢ kapitalu zakladowego to 16.281.396 (stownie: szesnascie milionéw dwiescie osiemdziesiat
jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesiat szes¢) zlotych; dzieli si¢ on na 16.281.396 (stownie: szesnascie milionéw
dwiescie osiemdziesiat jeden tysiccy trzysta dziewieédziesiat sze§¢) akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1
(stownie: jeden) zloty kazda, uprawniajacych do 16.281.396 (stownie: szesnascie milionéw dwiescie
osiemdziesiat jeden tysiecy trzysta dziewieédziesiat szes¢) gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura
kapitalu zakladowego: 4.902 (slownie: cztery tysiace dziewieéset dwie) akcje imienne zwykle serii A o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda; 15.243.589 (stownie: pigtnascie milionéw dwiescie czterdziesci trzy
tysiace pieéset osiemdziesiat dziewiec) akcji zwyklych na okaziciela serii od A do F o warto$ci nominalnej 1
(stownie: jeden) zloty kazda — dopuszczonych do obrotu gieldowego; 1.032.905 (slownie: jeden milion
trzydziesci dwa tysiace dziewigéset pie) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (sfownie:
jeden) zloty kazda, co do ktérych Spoétka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Wszystkie akcje tworzace kapital zakladowy Emitenta zostaly oplacone w calosci.
Ponadto, kapital zaktadowy Polimex-Mostostal S.A. zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wigcej niz
762.417 (slownie: siedemset szes¢dziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) zlotych, poprzez emisje nie
wiecej niz 762.417 (stownie: siedemset szesédziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) akcji na okaziciela serii
G, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda. Celem ww. podwyzszenia kapitatu zakladowego byto
przyznanie praw do objecia akeji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych na
podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia z dn. 31.01.2006r. — o czym Spétka informowala raportem
biezacym nr 9 z dn. 31.01.2000¢.

Wybér przez Rade Nadzorcza Spétki w dn. 11.04.2007r. Ernst &Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie przy Rondo ONZ 1, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z ktérym
ma zosta¢ zawarta umowa na dokonanie badania sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. i Grupy
Kapitatlowej Polimex-Mostostal za 2007r. oraz na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Polimex-
Mostostal S.A. i Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za pierwsze pélrocze 2007r. Polimex-Mostostal S.A.
korzystal dotychczas z ustug Ernst &Young Audit Sp. z o0.0. przy badaniu sprawozdan finansowych Polimex-
Mostostal S.A. 1 przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
za pierwsze potrocza 2005 i 2006 oraz lata 2005 i 2006.

Ottzymanie w dn. 19.04.2007r. tresci Uchwaly Nr 244/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dn. 17.04.2007r., na mocy ktérej Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych postanowil
wykluczy¢ z dn. 20.04.2007t. z obrotu gieldowego 868.120 (stownie: osiemset szesédziesiat osiem tysiecy sto
dwadziescia) akcji spotki Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A. na ktére sklada sie: 448.120
(stownie: czterysta czterdziesci osiem tysigcy sto dwadziescia) akeji serii A; 115.268 (stownie: sto pigtnascie
tysiccy dwiescie sze$édziesiat osiem) akcji serii B; 34.732 (stownie: trzydziesci cztery tysiace siedemset
trzydziesci dwie) akcje serii C; 270.000 (stownie: dwiescie siedemdziesiat tysiecy) akeji serii D. Przedmiotowe
wykluczenie bylo nastepstwem polaczenia Polimex-Mostostal S.A. i Zakladéw Remontowych Energetyki
Warszawa S.A. ujawnionego w Krajowym Rejestrze Sadowym w rejestrze przedsiebiorcéw, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS, w dn. 02.04.20071.

Dokonanie kolejnego wpisu rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Polimex-Mostostal S.A. przez

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem
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z dn. 18.04.2007r. ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsigbiorcéw w dn. 19.04.2007r.
Nowa wysokos¢ kapitalu zakladowego to 18.574.225 (slownie: osiemnascie milionéw pigéset siedemdziesiat
cztery tysigce dwiescie dwadziescia piec) zlotych; dzieli si¢ na 18.574.225 (stownie: osiemnascie miliondw
pigéset siedemdziesiat cztery tysiace dwiescie dwadziescia pig€) akeji zwyklych, uprawniajacych do 18.574.225
(stownie: osiemnascie milionéw pieéset siedemdziesiat cztery tysiace dwiescie dwadziescia pie¢) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po podwyzszeniu kapital zakladowy dzieli si¢ na: 4.902 (stownie: cztery tysiace
dziewigéset dwie) akcje imienne zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda;
16.276.494 (stownie: szesnascie milionow dwiescie siedemdziesiat sze$¢ tysigcy czterysta dziewigédziesiat
cztery) akcje zwykle na okaziciela serii od A do H o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zloty kazda —
dopuszczone do obrotu gietdowego; 2.292.829 (stownie: dwa miliony dwiescie dziewieédziesiat dwa tysiace
osiemset dwadziescia dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden)
zloty kazda, co do ktérych Spoétka podjeta dzialania majace na celu wprowadzenie ich do obrotu na rynku
regulowanym.

Uzyskanie informacji z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., Ze z dniem 20.04.2007r. w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. zostalo zarejestrowanych 1.032.905 (slownie: jeden
milion trzydziesci dwa tysiace dziewigcset pigc) akeji zwyklych na okaziciela serii H Polimex-Mostostal S.A.,
ktore oznaczono kodem "PLMSTSD00019".

Zlozenie w dn. 27.04.2007r. przez Lubelskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemyslowego "Przemystowka"
S.A. w likwidacji z siedziba w Lublinie do Sadu Rejonowego Sadu Gospodarczego w Lublinie XVIII Wydziat
dla spraw upadlosciowych i naprawczych, wniosku o ogloszenie upadlosci obejmujacej likwidacje majatku
upadlego. Wskazany wniosek stal si¢ konieczny w zwiazku z niewyplacalnoscia Lubelskiego Przedsigbiorstwa
Budownictwa Przemystowego "Przemystowka" S.A. w likwidacji, zgodnie z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28 lutego
2003r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003r. Nr 60 poz. 535 z pdz. zm.). Polimex-Mostostal S.A.
posiada 85,93% w kapitale zakladowym Lubelskiego Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego
"Przemystowka" S.A. w likwidacji. Warto$§¢ udzialéw Lubelskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa
Przemystowego "Przemystéwka" S.A. w likwidacji w ksiegach Polimex-Mostostal S.A. wynosi "0" (stownie:
zero). Ogloszenie upadtosci spélki zaleznej nie bedzie mialo wplywu na wyniki biezace Polimex-Mostostal
S.A.

Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 27.04.2007r. podpisanego przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
Aneksu Nr 2 do Umowy o limit wierzytelnosci CRD/L/19458/05 na podstawie ktérego nastapito:
1. Podwyzszenie kwoty dostepnego limitu do 40 mln zt z przeznaczeniem na: a) kredyt w rachunku biezacym z
terminem ostatecznej splaty w dniu 31.07.2008r., do wykorzystania w zt lub EUR do kwoty réwnowaznej 20
mln z1, b) limit na gwarancje bankowe na kwotg 20 mln 2 w ramach ktérego moga by¢ wystawiane gwarancje
bankowe o okresie waznosci do 31.07.2013r.; 2. Optymalizacja kosztow i zabezpieczen zwiazanych z
wystawianiem gwarancji bankowych.

Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 30.04.2007r. podpisanych przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. aneks6w przedtuzajacych dotychczasowe umowy: 1. Umowe nr 3040/2005 o ktedyt $rednioterminowy
odnawialny, ktéra zostala przedluzona do dn. 31.07.2009r., wysoko$¢ kredytu 32,5 miln zi; 2. Umowe nr
139/2001 o kredyt w rachunku biezacym, ktéra zostala przedtuzona do dn. 31.07.2008t., wysokosé kredytu
zostala zwigkszona z 15 mln z do 30 mln zt; 3. Umowe generalna nr 3016/2004 o wystawianie gwarancji
bankowych, ktéra zostala przedluzona do dn. 31.07.2008r., kwota limitu gwarancji bankowych zostata

zwiekszona z 45 min zt do 60 mln zt.
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Uzyskanie informacji z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., ze w dn. 09.05.2007r. w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. nastapi rejestracja 2.292.829 (stownie: dwa miliony
dwiescie dziewiecdziesiat dwa tysiace osiemset dwadzieScia dziewieé) akcji zwyklych na okaziciela serii I
Polimex-Mostostal S.A., ktére otrzymaja kod "PLMSTSD00019".

Otrzymanie w dn. 25.05.2007r. od Calyon S.A. Oddzial w Polsce potwierdzenia zawarcia transakeji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe na faczna kwote nominalna 24,0 mln EUR polegajacych na
kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych. Daty wygasnigcia poszczegdlnych opcji przypadaja w 12
kolejnych miesiacach poczawszy od stycznia 2008r.

Otrzymanie w dn. 28.05.2007r. od HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenia zawarcia kolejnych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe na faczng kwote nominalna 5,7 mln EUR polegajacych na
kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych.

Postanowienie Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o oznaczeniu kodem
PLMSTSDO00092 2.100 (stownie: dwa tysiace sto) akcji zwyklych na okaziciela sp6tki Polimex-Mostostal S.A. o
warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda, ktére powstana po zamianie w dn. 01.06.2007r.
2.100 (stownie: dwa tysiace sto) akcji imiennych zwyklych o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty
kazda, oznaczonych kodem PLMSTSDO00027. Z dn. 01.06.2007r.: 1) 2.802 (stownie: dwa tysiace osiemset
dwie) akcje spotki Polimex-Mostostal S.A. oznaczonych bedzie kodem PLMSTSD00027; 2) 2.100 (stownie:
dwa tysigce sto) akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. oznaczonych bedzie kodem PLMSTSD00092. W dn.
12.06.2007t. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. uchwata nr 389/2007, na podstawie § 19 ust. 112
Regulaminu Gieldy, dopuscil do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 2.100 (stownie: dwa tysiace sto)
akcji zwyklych na okaziciela serii A sp6ltki Polimex-Mostostal S.A., o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden)
ztoty kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLMSTSD00092".
Nastepnie, na podstawie § 38 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem
20.06.2007t. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym powyzej ww. akcje spotki
Polimex-Mostostal S.A. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w
dn. 20.06.2007r. asymilacji wskazanych akcji z akcjami spotki Polimex-Mostostal S.A. bedacymi w obrocie
gieldowym.

Otrzymanie w dn. 01.06.2007r. od ING Bank Slaski S.A. potwierdzenia zawarcia kolejnych transakcji
zabezpieczajacych  ryzyko kursowe na lacznag kwote nominalng 5,8 mln EUR polegajacych na
kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych.

Zawarcie w dn. 06.06.2007r. umowy nabycia udziatéw spo6tki Energotechnika Projekt Sp. z o.0. z siedzibg w
Knurowie (wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 107600). Polimex-Mostostal S.A. na
podstawie umowy nabycia udzialéw spétki Energotechnika Projekt Sp. z o.0. nabyl lacznie 402 (stownie:
czterysta dwa) udzialy w spolce, o lacznej warto$ci nominalnej 402 tys. zl, stanowiace 100% kapitatu
zakladowego spotki i uprawniajace do 100% ogodlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki.
Udzialy zostaly nabyte za laczna cene w kwocie 3,5 mln zl. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Energotechnika Projekt Sp. z o.0. jest dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i
technologicznego.

Odbycie w dn. 28.06.2007r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A. Tre$¢ podjetych
uchwal zostala przekazana raportem biezacym nr 71/2007. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-

Mostostal S.A. w dn. 28.06.2007r. powotalo do skladu Rady Nadzorczej Spétki p. Wiestawa Rozluckiego,
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p. Andrzeja Szumariskiego, p. Elzbiete Bogumite Niebisz, p. Kazimierza Klgka, p. Datiusza Stefana Gérskiego,
p.Janusza Stanistawa Lisowskiego. Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. ukonstytuowala si¢ na
posiedzeniu w tym samym dniu i wybrala ze swego grona: 1) Przewodniczacego Rady Nadzorczej — pana
Kazimierza Klgka; 2) Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — pana Andrzeja Szumanskiego; 3) Sekretarza
Rady Nadzorczej — pania Elzbiete Niebisz. W dalszej czesci posiedzenia Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal
S.A. powolata do sktadu Zarzadu Spéiki p. Konrada Jaskole — na stanowisko Prezesa Zarzadu; p. Aleksandra
Jonka — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu; p. Grzegorza Szkopka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;
p. Zygmunta Artwika - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
Zawarcie w dn. 04.07.2007r. umowy nabycia udzialéw w Zakladzie Budowlano-Instalacyjnym Turbud Sp. z
0.0. z siedziba w Plocku (wpisanym do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000054743). Polimex-Mostostal S.A. nabyl lacznie: 247 (stownie: dwiescie
czterdziesci siedem) udzialéw w spolce, o tacznej wartosci nominalnej 123.500 (stownie: sto dwadziescia trzy
tysiace piecset) ztotych, stanowiace 100% kapitalu zakladowego spélki i uprawniajace do 100% w ogdlnej
liczby gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw spotki. Udzialy zostaly nabyte za taczna cene w kwocie 2.090.000
(stownie: dwa miliony dziewi¢édziesiat tysiecy) zlotych brutto, tj. w przyblizeniu 8.461,54 (stownie: osiem
tysiecy czterysta sze$édziesiat jeden i 54/100) zlotych brutto za jeden udzial. Ponadto po nabyciu przez
Polimex-Mostostal S.A. udzialéw i pod warunkiem osiagniecia przez nabywana spotke w latach obrotowych
2008-2010 okreslonych przychodéw ze sprzedazy i rentownosci netto cena za udzialy zostanie powigkszona o
dodatkowa kwote: 1) 300.000 (stownie: trzysta tysiecy zlotych) za 2008 rok - w przypadku osiagni¢cia w tym
roku przez Spoétke przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 30.000.000 (stownie: trzydziestu miliondw) ztotych 1
rentownosci netto w wysokosci 2,4%; 2) 300.000 (stownie: trzysta tysigey zlotych) za 2009 rok - w przypadku
osiagniccia w tym roku przez Spélke przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 70.000.000 (stownie:
siedemdziesiat milionéw) zlotych i rentownosci netto w wysokosci 2,7%; 3) 400.000 (stownie: czterysta tysiecy
ztotych) za 2010 rok - w przypadku osiagnigcia w tym roku przez Spotke przychodéw ze sprzedazy w
wysokosci 90.000.000 (slownie: dziewigédziesiat miliondw) zlotych i rentownosci netto w wysokosci 3%.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Zakladu Budowlano-Instalacyjnego Turbud Sp. z o.0. jest
dziatalno§¢ w zakresie budownictwa: ogdlnego, mieszkaniowego, przemystowego, specjalistycznego,
infrastruktury technicznej oraz produkeji materialéw budowlanych.
Podpisanie w dn. 09.07.2007r. anekséw do uméw z BRE Bank S.A. zwiazanych z realizacja pigcioletniego
Programu Emisji Obligacji: Ancksu nr 1 do Umowy Dealerskiej zawartej w dn. 30.05.200061. i Aneksu nr 1 do
Umowy Agencyjnej zawartej w dn. 30.05.2006r., na mocy ktérych podwyzszona zostata faczna kwota limitu
emisji z 250.000.000 (slownie: dwiescie pieédziesiat milionéw) ztotych do kwoty 350.000.000 (stownie: trzysta
piecdziesiat milionow) zlotych.
W 2006r. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:
— w dn. 28.06.2006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do

obrotu publicznego na taczna kwote 32,5 min z1, z czego:

o 10,0 mln zl z terminem wykupu 28.07.2000r.; na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania

obligacje byly szesciokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 31.08.2007r.,
o 22,5 mln zt z terminem wykupu 27.09.2006r.; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

obligacje byly picciokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 04.10.2007r.;
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— w dn. 17.07.20006t. transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

— w dn. 27.09.200061. transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

— w dn. 17.10.2006 transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.
Trzy transze dlugoterminowe zostaly skonsolidowane i zapadalno$¢ kwartalnych kuponéw odsetkowych,

jak 1 termin wykupu transz przypada w tych samych datach.

W 2007r. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano w dn. 25.07.2007r. kolejna transze obligacji nie
dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 100 mln zt z terminem
zapadalnosci 25.07.2012r. Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wynosi 277,0 mln zl. z czego z tytutu obligacji krétkoterminowych 32,5 mln zt, a z
tytutu obligacji dtugoterminowych 244,5 mln z1.

e  Otrzymanie w dn. 23.07.2007r. podpisanej przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. umowy o limit gwarancyjny
w wysokosci 100 mln zt z przeznaczeniem na wystawianie gwarancji przetargowych, dobrego wykonania,
zwrotu zaliczki oraz innych gwarancji kontraktowych a takze akredytyw dokumentowych. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony z mozliwoscia rozwiazania z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

e Zawarcie w dn. 30.07.2007t. z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. z siedziba w Plocku, Polskimi
Liniami Oceanicznymi S.A. z siedziba w Gdyni i Polnord S.A. z siedziba w Gdansku, umowy sprzedazy
udzialéw w spotce Poilen Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba w Warszawie (wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000135239). Polimex-Mostostal
S.A. nabedzie acznie 22.497 (stownie: dwadzieScia dwa tysiace czterysta dziewigédziesiat siedem) udzialéw w
spoélce, o lacznej wartosci nominalnej 2.249.700 zt (stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci dziewieé tysiecy
siedemset zlotych), stanowiacych 74,73% kapitatu zakladowego spélki i uprawniajacych do 74,73% w ogdlnej
liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikoéw spotki. Udzialy zostana nabyte za faczng cene w kwocie 47.243,70
zt (stownie: czterdziesci siedem tysiecy dwiescie czterdziesci trzy i 70/100 ztotych) brutto, tj. w przyblizeniu
2,10 (stownie: dwa i 10/100) ztotych brutto za jeden udzial. Po przeprowadzeniu przedmiotowej transakeji

Polimex-Mostostal S.A. bedzie posiadal 100% udzialéw w kapitale zakladowym spotki.

Po 31 marca 2007r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje spoltek Grupy
Kapitalowej Emitenta:

e  Naftobudowa S.A.:

—  Zawarcie w dn. 18.05.2007r. z BRE BANK S.A. umowy o wspdlpracy, regulujacej zakres korzystania
przez Naftobudowe S.A. z produktéw i ustug Banku w ramach linii na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Zgodnie z umowg Naftobudowa S.A. moze korzysta¢ z przyznanej linii do maksymalnej wysokosci 17,0
mln zl. Powyzszy limit ustalony zostal na okres do 14.05.2010r. W ramach niniejszej linii, spoltce
udostepniono produkty z nastepujacymi sublimitami: 1) akredytywy do kwoty 10,0 min zl; 2) gwarancje
kontraktowe $rednioterminowe do kwoty 17,0 mln zl; 3) gwarancje kontraktowe dlugoterminowe do

kwoty 7,5 mln z; 4) gwarancje celne do kwoty 5,0 mln z1.
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Zawarcie w dn. 21.05.2007r. umowy, zgodnie z ktéra Naftobudowa S.A. zbyta w celu umorzenia 1.280
udzialéw spotki NAFTO-TUR Sp. z o.0. za taczna kwote 585.294,40 zt. Zbywane udzialy o wartosci
nominalnej 550,00 z1 kazdy sa wolne od obciazen i praw 0s6b trzecich oraz stanowia 30,6% udzialu w
kapitale zakladowym i w glosach na zgromadzeniu wspolnikéw. Nabywca udzialow jest jednostka w
100% zalezna od Naftobudowa S.A., tj. spétka NAFTO-TUR Sp. z o.0. Warto$¢ ewidencyjna zbywanych
udzialéw w celu ich umorzenia wynosi 583,7 tys. z1.

Podpisanie w dn. 29.05.2007r. z Bankiem Millennium S.A. Ancksu do Umowy o lini¢ na gwarancje
bankowe. Zgodnie z przedmiotowym aneksem od 30.05.2007r. do 20.02.2008r. zostala zwickszona do 20

mln zt warto$¢ linii na gwarancje bankowe.

Odbycie w dn. 26.06.2007r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Naftobudowy S.A. Tres¢ podjetych

uchwal zostata przekazana raportem biezacym nr 34/2007.

Odwolanie w dn. 26.06.2007r. przez WZA Naftobudowy S.A. p. Tomasza Czalbowskiego z funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Naftobudowy S.A., a nastgpnie powolanie p. Tomasza Bukowskiego w sklad
Rady Nadzorczej spotki.

Dokonanie wyboru w dn. 30.07.2007r. firmy Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130, do dokonania przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1 polrocze 2007r. oraz badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania za rok obrotowy 2007. Naftobudowa S.A. korzystata z uslug Ernst & Young Audit Sp. z
0.0. w zakresie przegladu sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I
pélrocze 2005r. i 2006r. oraz badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych za rok obrotowy 2005 i 2000.

e  Energomontaz Pélnoc S.A.:

Dokonanie wyboru w dn. 29.05.2007r. firmy Ernst & Young Audit Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1, wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw, pod numerem 130, do przegladu sprawozdan
finansowych za I-sze pélrocze 2007r. 1 weryfikacji sprawozdan finansowych za rok 2007 Energomontaz
Potnoc S.A., spélek objetych konsolidacja, skonsolidowanego Grupy Kapitalowej Energomontaz Pétnoc
S.A.

Odbycie w dn. 12.06.2007r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Energomontaz Pétnoc S.A. Tresé
podjetych uchwat zostala przekazana raportem biezacym nr 21/2007.

Odwotlanie w dn. 12.06.2007r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Energomontaz
Potnoc S.A. ze sktadu Rady Nadzorczej obecnej, szostej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2007,
p. Jacka Krawczyka, p. Artura Gabora, p. Janusza Koczyka i p. Waldemara Wasiluka. Ustalenie, iz z dn.
12.06.2007r. Rada Nadzorcza spétki bedzie liczyla 5 czlonkéw i powolanie w jej sklad p. Mariana
Boguckiego i p. Zygmunta Artwika.
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11.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Dzialalnos¢ Emitenta wykazuje cechy sezonowosci w zakresie rob6t budowlanych i montazowych, gdyz z przyczyn
naturalnych, w okresie zimowym, zmniejsza si¢ ilo§¢ robot wykonywanych na otwartych terenach placéw budow.
Dodatkowym czynnikiem wplywajacym na nieréwnomierne rozlozenie sprzedazy jest sposéb pozyskiwania
srodkéw przez inwestorow sektora publicznego oraz procedury wylaniania wykonawcéw w drodze zamoéwien
publicznych. W efekcie najwicksze nasilenie sprzedazy wystepuje w II1 i IV kwartale kazdego roku.

W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Emitenta uwzglednione sa uwarunkowania klimatyczne, zas w
planach sprzedazy - konsekwencje stosowanych procedur przyznawania zlecen. Dzialalno§¢ Emitenta jest w coraz
wigkszym stopniu przystosowana do zmniejszania ujemnych skutkéw ekonomicznych sezonowosci.

Ze wzgledu na tagodna zime oraz ogdlny wzrost wartosci inwestycji budowlanych, potencjal ekonomiczny
Emitenta byl w petni wykorzystany juz w II kwartale biezacego roku. W zakresie remontéw i modernizacji linii
produkcyjnych, cyklicznos$¢ wystepuje po stronie zleceniodawcow, ktorzy tego typu dziatania podejmuja w cyklach
czasowych okreslonych przez producenta w dokumentacji techniczno-ruchowej. Problem ten tylko w czesci dotyka
Emitenta, gdyz ze wzgledu na duza iloé¢ klientdw, istnieje mozliwo$¢ w miare réwnomiernego rozlozenia zlecenn w
czasie. Niemniej, ze wzgledu na charakter prowadzonej dzialalnosci, w niektérych sektorach prace remontowe sg
tradycyjnie wykonywane w okreslonych porach roku. Przyktadem moze by¢ cieplownictwo, ktére moze wylaczy¢ z
ruchu instalacje produkeyjne jedynie w lecie.

W podsumowaniu nalezy stwierdzi¢, ze cyklicznosé, podobnie jak sezonowos$¢, wywarla stosunkowo niewielki

wplyw na sprzedaz Emitenta w II kwartale 2007 roku.

12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych
W 2006t. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:
— w dn. 28.06.2006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego na taczng kwote 32,5 min z1, z czego:
o 10,0 mln zt z terminem wykupu 28.07.2006r.; na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania
obligacje byly szesciokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 31.08.2007r.,
o 22,5 mln zl z terminem wykupu 27.09.2006r.; na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania
obligacje byly pi¢ciokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 04.10.2007r.;
— w dn. 17.07.20006r. transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;
— w dn. 27.09.20006r. transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;
— w dn. 17.10.2006 transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln zI z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.
Trzy transze dlugoterminowe zostaly skonsolidowane i zapadalnosé kwartalnych kuponéw odsetkowych,

jak i termin wykupu transz przypada w tych samych datach.

W 2007r. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano w dn. 25.07.2007r. kolejna transze obligacji nie
dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 100 mln z! z terminem

zapadalnosci 25.07.2012r. Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien sporzadzenia
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niniejszego sprawozdania wynosi 277,0 mln zl. z czego z tytulu obligacji krétkoterminowych 32,5 min z1, a z

tytutu obligacji dtugoterminowych 244,5 mln z1.

13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. podjeto
Uchwal¢ Nr 4 o podziale zysku netto za rok obrotowy 2006 i wyplacie dywidendy w kwocie 8.544.143,50 zt tj. 0,46
zt na jedna akcje. Dzien dywidendy ustalono na 17 lipca 2007 roku. Wyptata dywidendy nastapi w dniu 28 wrzesnia
2007 roku.

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gtos6w na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., struktura akcjonariatu na dziefi 3 sierpnia 2007 roku
jest nastepujaca:

To&é % udzial w kapitale

LP Akcjonariusz .. . x| zaktadowym/w

akeji/ glosow ogolnej ilosci
glos6w na WZA**

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 1.779.444 9,58
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” 1.298.045 6,99
3. Gloria S.a.r.l. Luksemburg 1.148.113 6,18
4. Sices Interniational B.V. Holandia 1.144.716 6,10
5. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 954.263 5,14
6. Polimex-Development *) 526.100 2,83
7. Pozostali akcjonariusze 11.723.544 63,12
Liczba akcji wszystkich emisji 18.574.225 100

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefl przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania raportu rocznego przedstawia si¢ nastepujaco:
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Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu
rocznego
Czlonek Zarzadu 130 014 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 72 283 szt. nabycie 2.200 sztuk
Razem 202 297 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

16.  Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2007 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly publikowane.

17.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

F.aczna warto$é postepowant dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na
30.06.2007 roku:

e  postegpowania dotyczace wierzytelnosci: 23 469 tys. zl
e  postepowania dotyczace zobowiazan: 18 810 tys. zt

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. z jednostkami powiazanymi sg transakcjami wynikajacymi z
biezacej dzialalnosci operacyjnej.

W uzupelnieniu do ww. mozna wskaza¢ na transakcje zbycia w dn. 31.05.2007r. przez Naftobudowe S.A. na rzecz
Montonaft Sp. z o.0. z siedziba w Jedliczu udzialéw w spétce NAF Industriemontage GmbH za kwote 562.143,31
EUR (stownie: piecset sze$¢dziesiat dwa tysiace sto czterdziesci trzy euro 31/100) co po przeliczeniu wg $redniego
kursu euro ogloszonego przez NBP na dzien zawarcia niniejszej umowy stanowi réwnowartos¢ kwoty 2.147 tys. zt
(stownie: dwa miliony sto czterdziesci siedem tysiecy zlotych). Po przeprowadzeniu przedmiotowej transakcji
udzial Montonaft Sp. z o.0. w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow NAF
Industriemontage GmbH wyniesie 100%. Dokonana inwestycja przez Montonaft Sp. z o.0. ma charakter
dhugoterminowej lokaty kapitatu. Zrédlem finansowania nabywanych aktyw6w finansowych przez Montonaft Sp. z
0.0. s4 jej srodki wlasne. Montonaft Sp. z o.0. jest jednostka zalezna od Naftobudowa S.A., w ktorej emitent
posiada 95,51% udzialu w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw, ponadto Rada
Nadzorcza tej spolki jest w caloéci reprezentowana przez Naftobudowa S.A. Udzialy bedace przedmiotem
sprzedazy stanowa 100% udzialu w kapitale zakladowym NAF Industriemontage GmbH i w glosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw, ich warto§¢ nominalna wynosi 730.600,00 EUR (stownie: siedemset trzydziesci tysiecy
szes¢set euro) i sa wolne od jakichkolwiek obciazent i praw oséb trzecich. Warto$¢ ewidencyjna udziatéw NAF
Industriemontage GmbH w ksi¢gach rachunkowych Naftobudowa S.A.: 2.193.545,04 zt. (stownie: dwa miliony sto

dziewiecdziesiat trzy tysiace pigéset czterdziesci pigé ztotych 04/100).
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19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$c¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W II kwartale 2007 roku Spétka dominujaca nie udzielita poreczent za spotki z Grupy, o wartosci przekraczajacej

10% kapitaléw wlasnych emitenta.

20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przewiduje sig, iz na wyniki Emitenta i spétek jego Grupy Kapitalowej istotny wplyw bedq mialy tendencje
obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym, w tym zwlaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkgji i
dobra koniunktura w branzy budowlane;.

Wedlug badan koniunktury prowadzonych przez NBP! zaréwno oceny sytuacji w II kw. 2007r., jak i oczekiwania
przedsi¢biorstw na III kw. 2007t. wskazuja na utrzymanie si¢ dobrego klimatu koniunktury. Przedsigbiorstwa nie
spodziewajq si¢ jednak przyspieszenia tempa rozwoju, sktaniajac si¢ do stabilizacji prognoz popytu i produkeji na
wysokim poziomie z poprzedniego kwartatu. Dalszy znaczacy wzrost produkcji moze by¢ w przypadku wielu
przedsicbiorstw utrudniony m.in. ze wzgledu na niskie zasoby wolnych mocy produkcyjnych, czas potrzebny na

rozbudowe potencjalu produkeyjnego i rosnace trudnosci w pozyskiwaniu pracownikéw.

W T kw. 2007r. nalezy oczekiwac utrzymania si¢ ozywienia inwestycyjnego, zblizonego do I pétrocza br. Odsetek
firm planujacych rozpoczaé nowe projekty inwestycyjne w III kw. (po wyeliminowaniu wahan sezonowych) jest
nawet wyzszy niz w II kw. br. Mozna oczekiwa¢ utrzymania dotychczasowej wysokiej dynamiki zatrudnienia.
Wskaznik prognoz zatrudnienia po korekcie sezonowej na III kw. br. nie zmienil si¢ w stosunku do II kw. br., byl
to jednak najwyzszy poziom w historii badan. Nie stabnie niestety skala trudnosci zwiazanych z pozyskaniem i

utrzymaniem pracownikéw. Staje si¢ to gléwnym problemem przedsi¢biorstw.

21.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Istotny wplyw na wyniki finansowe Emitenta wywiera ozywienie utrzymujace si¢ w polskiej gospodarce,
potwierdzone zaréwno przez dane makroekonomiczne, jak i wyniki badan koniunktury.

Krajowa produkcja przemystowa wzrosta w kwietniu o 12,4% r/r po 11,3% wztroscie zanotowanym w marcu.
Nadal utrzymywata si¢ wysoka dynamika produkcji budowlano-montazowej - 36,7% t/tr w poréwnaniu z 39,1%
zanotowanymi w marcu. Ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty w kwietniu o 0,6% w stosunku do marca,
co dato wzrost w skali roku o 2,3%.2 W maju produkcja przemystowa wzrosta o 8,1% t/r (wzrost produkcji
budowlano-montazowej 16,3% 1/1)3. Ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty w maju o 0,4% m/m, co dato
roczna dynamike 2,2%. Wg wstepnych danych GUS* produkcja sprzedana przemystu (w cenach stalych) byla w
czerwcu br. o 5,6% wyzsza niz przed rokiem i o 0,2% wyzsza w poréwnaniu z majem br. Natomiast w okresie

styczeni — czerwiec br. produkcja sprzedana przemystu byla o 10,7% wyzsza w pordéwnaniu z analogicznym

Y Informagja o kondygji sektora predsiebiorsti e sgezegolnym uwglednienien stann koninnktury w II kw. 2007r., Departament
Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP.

2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 22.05.2007r.

3 Daily I etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.06.20071.

4 Dynamifka produkdji przemystowej i budowlano-montagowey w czerwen 2007r., Informacje biezace, GUS, 19.07.2007r.,
http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_produkeja_sprzedana_06_2007.pdf
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okresem ub. roku. Ww. wzrosty uplasowaly si¢ jednak ponizej oczekiwan rynku. Zdaniem analitykéw
Departamentu Rynku Finansowych BRE Bank S.A. dane za II kw. 2007r. wskazuja, iz tempo wzrostu PKB w tym
okresie spadfo w okolice 6%.> Wstepne dane GUS wskazuja na relatywnie lepsza sytuacje w obszarze produkcji
budowlano — montazowej. Produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujaca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym byla w czerwcu br. o 3,7% wyzsza niz przed rokiem (w czerwcu 2006r. wzrost o
15,7%) i 0 11,2% - w poréwnaniu z majem br. Natomiast poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowane;

w okresie styczeni — czerwiec br. byt o 30,2% wyzszy niz w analogicznym okresie ub. roku (wobec 9,2% w 2006t.).

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materiatéw, w
szczegblnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby wzrost cen ww.
materiatéw w jak najmniejszym stopniu wplywal na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

W II kw. 2007r. zmienno$¢ cen cynku nie byl tak dynamiczna jak w I kw., niemniej jednak w okresie pieciu tygodni
ceny systematycznie rosty. W nastepnych tygodniach ceny stopu cynku systematycznie zmniejszaly si¢. Maksymalna
cena tego surowca na Londyfiskiej Gieldzie Metali wyniosta w analizowanym okresie 4.094 USD/Mg, za$
minimalna 3.205,5 USD/Mg. Srednia cena stopu cynku w IT kw. 2007r. uksztaltowala si¢ na poziomie 3.664
USD/Mg. W 2007t. znacznie wzrosty koszty prowizji, ktére na rynku europejskim wynosza obecnie 300 - 375
USD/Mg. Analitycy obserwujac tynek surowcowy przewiduja stopniowy spadek cen cynku, ktérego pierwsze
symptomy powinny by¢ widoczne juz w drugiej potowie 2007r. Podobna tendencja powinna utrzymac si¢ réwniez
w 2008r. Prognozowana wysoko$¢ $redniej ceny cynku w 2007r., wg Calyon Commodities Research, powinna

ksztaltowad si¢ na poziomie 3.750 USD /Mg, a w 2008t. na poziomie 3.340 USD /Mg,

W przypadku rynku stali, w I pétroczu 2007r., ceny stali konstrukcyjnej wzrosly przecietnie o kilkanascie procent.
Potowa lipca przyniosla niewielkie korekty cenowe w dot (2 + 3%). Wyrazniejszych obnizek, przy tak dobrej
koniunkturze rynkowej, mozna spodziewac si¢ dopiero pod koniec roku. Zdaniem Emitenta nie nalezy jednak

oczekiwaé powrotu rynku ,,taniej stali”.

5 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.07.2007r.
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