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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sktada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spoétka”, ,Spoétka dominujaca”), jej spdlek zaleznych 1 stowarzyszonych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2006r. oraz

zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2005 1. oraz na dzief 31 grudnia 2005.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w
dniu 18 maja 1993t. (Rep. A Nt 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.

Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spoétka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,
montaz urzadzen 1 instalacji przemyslowych, produkeja.

Polimex-Mostostal Siedlce S.A. dziala w czterech podstawowych segmentach:

° Chemia,

e  Energetyka,

. Budownictwo,

e Produkcja,

. Pozostala dzialalnosé

Spétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.




2.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace
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Sktad Grupy

spotki-jednostki zalezne i stowarzyszone:

(w tysiacach zlotych)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba 31 marca 2006 31 grudnia 2005
R2) %)
2.1. Jednostki zalezne
Rati - 7 i ushugi tech.
1 [Depolma GmbH (%) atingen- - |Dostawy i uslugi tech. na 100 100
Niemcy zasadzie agencyjnej
Dziatalnos$¢ handlowa,
2 [Px-Development sp. z 0.0.(*) |Warszawa ustugi konsultingowe i 100 100
doradcze
3 Fabtyka Kotléw "Sefako Sedziszow Prolektowanle,‘ produkcja 83.86 8343
S.A.(% i sprzedaz kottéw
gul;elsklie Exr]zel(;l:;ezlloyritwo Budowa zakladéw i
4 | ucownictva FIeeniys OWeEO 1 ublin obiekt6w przemyslowych, 85,93 85,93
Przemystéwka" S.A.(*) ,
S budynkdéw
w likwidacji
Wykonawstwo robot
_ koK oh i
5 Budostal - 1 S.AL (FF%) Krakéw budow.lany chi 85,05 85,05
w upadlosci montazowych w
budownictwie
Kompleksowa realizacja
o [Naftobudowa S.A. Grupa |y g robét budowlano- 49,99 49,99
Kapitalowa(*) .
montazowych
- B.S.P.iR.I Biprokwas Sp. z Gliwice Wykonw-x.zame z'ullahz, 94,61 94,61
0.0.(%) koncepgji, studidéw, ofert
.. . Zarzadzanie
8 Px%(}i;r;mlstmc] aSp. 2 Warszawa nieruchomos$ciami 99,78 99,78
o0 niemieszkalnymi
9 [Polikee - INC (***) USA Nie prowadzi dzialalnosci 50 50
Manchester-  |Projektowanie, nadzory i
10 [Polibur Engineering ltd (***)  (Wielka realizacja obiektéw 100 100
Brytania przemystowych
11 |Polimex-Trade (***) Vallette Malta |dziatalno$¢ handlowa 100 100
Zaklady Remontowe Dziatalno$¢ wytworcza,
12 |Energetyki ZREW S.A. Grupa |Warszawa budowlana, handlowa i 48,27 48,27
Kapitalowa (*) uslugowa
13 Pracownia Sztuk Plastycznych Krakéw Wykonawstwo robot 100,00 0
Sp. z 0.0. (¥FF*¥) budowlanych
Wykonawstwo robo6t
14 [Naftoremont Sp.z 0.0 Grupa |y, budowlanych i 18,04 18,04
Kapitalowa (¥) .
montazowych
15 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokoléw Podl.[Urzadzenia metalowe 100 100
16 [Mostostal Siedlee Zaldad | ) o Ustugi transpottowe 100 100
Transportu Sp. z 0.0. (*)
Mostostal Siedlce Zaklad
. huoi .
17 Ustug Techn. Sp.  0.0. (%) Siedlce Ustugi techniczne 100 100
Polimex-Mostostal Ukraina
h iatalnodé
18 SAZ (¥%) Kijow Dziatalno$¢ developetska 100 0
M I-Handel Sp. z o.0. .
1o [Mostostal-Handel Sp. z 0.0 g 1 0 Wola |FHandel, ustugi 96,90 96,90
(***) w upadosci
20 |Promost Sp. z 0.0 (**¥) Nowa Deba  |prod. ustugi 100 100
21 |Almost Sp. z 0.0. (***) Nowa Deba  |prod. ustugi 100 100
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. Budownictwo
22 |SPB Przembud Sp. z 0.0. (*)  [Szczecin o . 73,50 73,50
specjalistyczne i ogdlne
23 Grupa Devcl.op..Prz.e.mbud Sp. Syczecin B.udowmctw)o i ok?rot 78,80 78.80
z 0.0.(**) w likwidacji nieruchomosciami
24 Czerwonograd ZKM-Ukraina Czcr\x.zonograd Prod. konstr. metal. 97,06 97,06
* -Ukraina
25 Mostostal Siedlce Wschéd Sp. Moskwa-Rosja Bud(.)w-'mctwo o 100 100
z 0.0. () specjalistyczne i ogdlne
26 ;fy;];f’:?ii*)PZ]“chlca Debica Uslugi cynkownicze 100 100
27 :V;C?;OW WagbzaSp-z g, ecin Developerka 100 100
2.2. Jednostki stowarzyszone
28 [PORTY S.A. () Gdarisk Budownictwo, handel, 40 40
transport, wynajem maszyn
29 Poqen sp. z 0.0. (dawna nazwa Krakéw Pro]ekFowanle df)st'awa i 25.26 25.26
Polimex-Energo) (**) montaz urzadzen cieplnych
Wykonywanie robot
30 |Polimex-Sices Sp. z 0.0. (**)  [Warszawa ogolnobudowlanych zw. z 50 50
wznoszeniem budynkéw
31 |Terminal LNG S.A. (**¥) Warszawa Dzialalno$¢ handlowa 30,50 30,50
32 |Konsorcjum Sices (**¥) l.cgnano Dzialalno$¢ handlowa 50 50
Wiochy
33 |Valmont Polska Sp. z 0.0. (**) (Siedlce Budowlana 30 30
34 Laboratorium Ochrony S.P. Siedlce Prace l.)adawczo - 27,50 27,50
Sp. z 0.0. (¥*¥) rozwojowe
Riyadh, Dzialalno$¢ w sektorze
35 |Polimex-Arabia Co.(***) Arabia budownictwa 49,99 49,99
Saudyjska przemystowego
* |jednostka konsolidowana metoda petna
** |jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
ek liednostka nie podlega konsolidacji / nie uyjmowana metoda praw wlasnosci
skkokok

jednostka wlaczona do Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w I kwartale 2006 roku
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Zestawienie jednostek nie podlegajacych konsolidacji oraz nie uyjmowanych metoda
praw wlasnosci

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp
Jednostka 31 marca 2006 | 31 grudnia 2005 Uvwad
(%) (%) wagl
1 |Budostal - 1 S.A. 85,05 85,05 Spélka w likwidacji
5 [Px-Administracja 99,78 99,78 Spotka w likwidacji
Sp. z 0.0.
3 [Polikee - INC -USA 50 50 Wylaczona z konsolidacji e ,wzglcdu na nieistotnos¢, wartos¢
udziatéw 8 tys. zt
Polibur Enoincerin Spétka nie prowadzi dzialalnosci . Warto$é inwestycji 570 tys. zi,
4 Li)d \;/i e ng eet 1g 100 100 suma bilansowa 226 tys. GBP, zysk netto 26 tys. GBP, wg stanu
e oy na 30.06.2004
Polimex-Trade - , . D (. e ..
5 Malt 100 100 Spotka nie prowadzi dzialalnosci. Wartos¢ inwestycji 16 tys. zt
Malta
6 Mostostal-Handel 96,90 96,90 Spétka nie prowadzi dz1a%aln9sc1, warto$¢ inwestycji objeta
Sp. z 0.0. odpisem.
Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$é. Wartosé
7 [Promost Sp. z 0.0. 100 100 inwestycji 1.324 tys. z, zysk netto 124 tys. z1, suma aktywow
2.708 tys. zt. Wg stanu na 31.12.2004
8 |Almost Sp. 7 0.0. 100 100 Spétka nie prowadzi dzml.alnoscl.'Wartosc inwestycji 4 tys. z1,
objeta odpisem.
Mostostal Siedlce , . . L. L. .
9 Wschod Sp. 7 0.0. 100 100 Spotka nie prowadzi dzialalnosci. Wartos¢ inwestycji 20 tys. z1
Ocynkownia "PZL-
10 [ cynRownia 100 100 Spotka w likwidacji, w lipcu zwrot udziatow dla udzialowcow
Debica" Sp. z o.0.
11 erminal NG S.A. 30,50 30,50 Spétka nie prowadzi lea}lelrlOSCI. Wartos¢ inwestycji 135 tys. zi,
suma bilansowa 285 tys. zt
12 [Konsorcjum Sices 50 50 Spoéltka nie prowadzi dziatalnosci. Wartosé inwestycji 8 tys. zt.
Laboratorium
13 |Ochrony S.P. Sp. z 27,50 27,50 Spétka nie prowadzi dziatalnosci. Warto$¢ inwestycji 14 tys. z1.
0.0.
Polimex-Arabia Co.- , . . . >
14|Ryyadh, Arabia 50 50 Spoélka rozpoczclailndz;as’(tavl:?;; Ivts';yczz{mu 2005. Wartoé¢
Saudyjska wesye) ys.
Pracownie Sztuk .
15 |Plastycznych 100 0 Wykonawstwo rob6t budowlanych
Sp. z 0.0.
Polimex-Mostostal . »
16 Ukaina SAZ 100 0 Dziatalno$¢ deweloperska

Spotki zalezne oraz stowarzyszone, ktore nie zostaly objete konsolidacja oraz ktére nie zostaly ujete wg metody praw
wlasnosci zostaly przedstawione wedlug ceny nabycia.

Na dzien 31 marca 2006 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktorej
znajduja, si¢ w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A. wlaczajac w to cztonkéw Zarzadu Spotki dominujace;,
ktéra decyduje o skladzie Zarzadow tych spolek oraz poprzez bezwzgledna wickszos¢é gloséw na Walnych
Zgromadzeniach tych spolek w ostatnich latach. Zarzad nie podjal do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego decyzji, ktore powodowalyby obecnie lub w najblizszej przysztosci utrate kontroli nad tymi
spotkami.

W spélce Naftoremont Sp. z o. 0., ZREW S.A. posiada 51,45% oraz Polimex Mostostal S.A. posiada udzial
bezposdredni 18,04 %. Biora pod uwage powyzsze, tzn. kontrole sprawowana przez Polimex-Mostostal S.A. nad
ZREW S.A. oraz bezposredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z 0.0. Zarzad sp6tki dominujacej
uznal, Ze Polimex-Mostostal S.A. sprawuje kontrole nad Naftoremontem Sp. z o.0.

W sktadzie Grupy mialy miejsce nastgpujace zmiany w okresie sprawozdawczym:
e zakupiono 100% udzialéw w spotce Pracownie Sztuk Plastycznych Sp. z o.o.

e utworzono spo6tke Polimex Mostostal Ukraina SAZ ze 100% udzialem Polimex-Mostostal S.A.

3. Sktad Zarzadu Spo6tki dominujacej

Wy stanu na dziefi 31 marca 20006r. sktad Zarzadu byl nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Kaluzny - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 11
maja 2000 r.

5. Istotne zasady rachunkowo$ci

5.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i
zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa 1
zobowigzania sq zabezpieczane. Jak opisano w dalszej czedci sprawozdania korzystajac z zapiséw MSSF-1 czesé
spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej dokonata przeszacowania $rodkéw trwalych na dzien wprowadzenia
MSSF tj. na dzief 1 stycznia 2004r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci podane sa w
tysiacach PLN .

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal sporzadzone za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2006 roku nie podlegato badaniu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez spotki Grupy, za wyjatkiem spoétek bedacych w likwidacji.
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Oswiadczenie o zgodnosci

7 dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa natozyta na Grupe Kapitalowa obowiazek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci  Finansowej (,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (, KIMSE”).

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w Unii Europejskiej (,,UE”) proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF a Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami, ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,MSR”).

Grupa zastosowala MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 31 marca 2006 roku.

5.2. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

5.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

5.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyta na Grupy Kapitalowe obowiazek przygotowania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzenn Komisji Europejskiej.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydala Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej nr 1 (,, MSSF 17) ,,Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”, ktéry obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢c w dniu 1
stycznia 2004 roku lub pézniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowuja po raz pierwszy sprawozdanie
finansowe wedlug MSSF oraz jednostek, ktére stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowalo sie
stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe
wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie

standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pelnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposob, jak gdyby Grupa zawsze
stosowata MSSF, przy czym Grupa skorzystala z nastepujacych zwolnien z obowigzku przeksztatcania, o ktérych

mowa w standardzie MSSF 1:
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1)  Spotka dominujaca ustalita zaktadany koszt rzeczowych aktywoéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych

poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywéw na dzien przejscia na stosowanie MSSF, za wyjatkiem

posiadanego budynku na ulicy Czackiego;

2) Jednostka stosuje zawarte w zalaczniku B wymogi w odniesieniu do polaczen jednostek gospodarczych, ktére

jednostka ujela przed dniem przejScia na MSSF.

Czeséc¢ spolek zaleznych nie zastosowata MSSFE. Przed skonsolidowaniem aktywoéw i zobowiazan spélek zaleznych,
ktére nie zastosowaly MSSF spétka dominujaca dokonala odpowiednich korekt w celu doprowadzenia do

zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

5.5. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2006 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w opatciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu

eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby glosow w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows i
operacyjng danej jednostki.

Transakcje nabycia udzialéw mniejszosci  sa rozliczane bez wyliczenia wartosdci firmy tzn. przez tzw. ruch na

kapitalach ,,equity movement”

5.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspélnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg
wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych 1 Spétki dominujacej jest jednakowy . Spélki stowarzyszone oraz cze$¢ spoélek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pézniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spotka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

5.7. Udziat we wspolnym przedsiewzigciu
Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sa ujmowane metoda praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspélzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.

5.8.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu

obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane
wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
5.9. Zasady rachunkowosci

5.12.1. Rzeczowe aktywa trvale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich
ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skltadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie

jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw,

WYNoszacy:
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Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% — 5% 20 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —20% 5—20 lat
Utrzadzenia biutowe 20% — 33% 3-5lat
Srodki transportu 10% —33% 3-10lat
Inne $rodki trwale 12,5% — 33% 3 -8lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze warto$é
bilansowa rzeczowych aktywoéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, Zze mogla nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas wartosé tych aktywow
badZ osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszle
przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym
skladnikiem aktywéw. W przypadku skladnika aktywow, ktéry nie generuje wplywéw pienieznych w sposéb
znaczaco samodzielny, warto§¢ odzyskiwalna jest ustalana dla os$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, do
ktérego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w

pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktyw6w z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa

ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia

budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.12.2. Kosgty finansowania ewnetr3nego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego

podejscia ujetego w MSR 23.

5.12.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i

strat w tym okresie, w ktérym powstaly.
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Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomodci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku

zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

5.12.4. Wartosc firmy

Warto$¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu, warto§¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok. Warto$¢ firmy nie

podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne,
ktére moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej
wartodci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat
ze sprzedazy takiej dzialalno$ci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dzialalnoscia zostaje wiaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci

sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

5.12.5. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedlug

warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za ograniczony

lub nieokreslony.

7 wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie nie sa
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sq ujmowane w ci¢zar rachunku zyskow i strat za

ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Wartodci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualne]j utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na

poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia
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si¢ co roku, czy wystapily przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze

poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

5.12.6. Koszty prac badawezych i rozmwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naklady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakltadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢
model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacje 1 skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze

sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sig

przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos§¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuni¢cia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywéw i sa ujmowane w rachunku zyskéw

1 strat w momencie jego wyksiegowania.

5.12.7. Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktyw6w pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate
ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedna z dwodch
wartodci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoScia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub

wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

5.12.8. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci oraz

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug

zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach

lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostegpnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy wartosciq godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢

do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich

zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych,

jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie

poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skiadajacymi
si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie

przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia

5.12.9. Whudowane instrumenty pochodne.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkéw sa spelnione:
—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa S$ciSle zwigzane z ekonomicznym

charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;
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— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie

sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktore nie sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ckonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowsq

dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.12.10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania

ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w

odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nast¢pujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich  kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkeyjnych, z wylaczeniem kosztoéw finansowania
ZEWNELrzZNego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metody ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykle;
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

5.12.11. Nalegnosei 3 tytutn dostaw i ustug orag pogostate nalegnosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sa ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne naleznosci.
Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sq odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich

niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest

ujmowane jako przychody finansowe.
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5.12.12. Srodki pienieine i ich ekwimalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuia $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych sklada si¢ z
okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w

rachunkach biezacych.

5.12.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dingne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty

zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku

naliczania odpisu.

5.12.14. Regerwy

Rezerwy tworzone saq wéwcezas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrocone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie
jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw
pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartodci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest

ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

5.12.15. Odprawy emerytalne, nagrody jubilenszowe i swiadezenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétek Grupy maja prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia

pracownika. Spoétka tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd

15



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi¢cy zakoniczony 31 marca 2006r.
(w tysiacach zlotych)
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi s$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezaca tych zobowiazan na dzien bilansowy
jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platnosciom,
ktore w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Zyski i

straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwiazujacym zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy po przejsciu na
emeryture majg prawo do dodatkowych $wiadczen w ramach srodkéw zakltadowego funduszu $wiadczen
socjalnych. Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wartosé biezaca tych zobowiazan na dzien
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Zyski i straty z obliczeni aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

5.12.16. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z
nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optlat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i

strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow:

szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sq do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowa przez okres

trwania leasingu.

5.12.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw

obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponize;.
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5.12.17.1. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktow

zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

5.12.17.2. Swiadezenie nsiug

Przychody z wykonania nie zakoniczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzieni bilansowy w istotnym stopniu,
ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna
ustali¢ w sposob wiarygodny. Stopiefi zaawansowania mierzony jest udzialem kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych calkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem
nakladu wykonanej pracy w stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Jezeli stopief zaawansowania nie zakoniczonej uslugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to przychéd ustala siec w wysokosdci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie

wyzszych jednak od kosztéw, ktérych poktycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz laczne koszty wykonania umowy przekrocza laczne

przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostala ujawniona.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi obejmuja koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do
dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacja jej przedmiotu,
zaliczane sa do aktywéw, jezeli pokrycie tych kosztow w przysztosci przychodami uzyskanymi od zamawiajacego

jest prawdopodobne.

Jezeli poniesione koszty przekraczaja swolm zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajace z powyzszej réznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sa w
aktywach bilansu w naleznosciach z tytutu dostaw robét i ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztéw, wynikajace z powyzszej réznicy przyszle przychody prezentowane sa w zobowiazaniach z tyt. dostaw
robét 1 ustug.

W przypadku projektéow developerskich przychody ze sprzedazy i koszty realizacji projektu deweloperskiego
wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat Grupy dopiero od momentu, gdy taczna warto$¢ sprzedazy mieszkan /
domoéw realizowanych w ramach projektu przekroczy wartos¢ 50% planowanej sprzedazy catkowitej projektu. Jako
moment sprzedazy uznawany jest moment podpisania umowy sprzedazy z kupujacym w formie aktu notarialnego.

Prég 50% moze zostaé podwyzszony w sytuacji realizacji projektéw o wysokim ryzyku.

5.12.17.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sq ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow

finansowych.
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5.12.17.4. Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.12.17.5. Przychody 3 tytutn wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w

stosunku do otwartych uméw.

5.12.18. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosdci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosScig
podatkowa aktywoéw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢

przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych r6znic przejsciowych,

jak réowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przejSciowe ulegnag odwréceniu i osiagniety zostanie dochéd do

opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z

zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik
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aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na dzien
bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale

wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

5.12.19. Zysk netto na akgje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednia
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na

akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych. Najwazniejsze
zdarzenia w I kwartale 2006r.

Sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzien 31 marca 2006r. roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 39 854 tys. zI oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 32 988 tys. z1
W I kwartale 2006 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
e zwickszenia:
—  rezerwa na koszty produkcji wyrobéw 1000 tys. zt
—  odpisy na naleznosci 254 tys. zt.
—  rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1 557 tys. zt
e  zmniejszenia:
—  odpisy na naleznosci 606 tys. z1
—  rezerwy na zapasy 195 tys. zt

—  rezerwy na $wiadczenia pracownicze 127 tys. z1
Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzient 31 marca 2006r. roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w

wysokosci 42 427 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 41 959 tys. z1.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Grupa

monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.
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Ryzyko zwigzane z wysokos$cig stop procentowych
Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stép procentowych wplywaja na wysokosc
ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos¢ stop procentowych wplywa réwniez na wielkosé odsetek ptaconych

przez zleceniodawcow, ktdrzy zaciagneli kredyty na sfinansowanie inwestycji.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z realizacja czesci kontraktéw na rynkach eksportowych oraz dtugim okresem, jaki uptywa od zawarcia
kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania niekorzystnych zmian
kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztéw produkcji w tej samej walucie co przychody. W uzasadnionych

przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw i
dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych
realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i

Grupa nie stosuje zewngetrznych zabezpieczen przed tym ryzykiem.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2006t. do istotnych dokonan emitenta nalezy zaliczy¢:

- Podpisanie porozumienia (informacja Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. z dnia 20 stycznia 2000t.) przez
Polimex-Mostostal S.A., wystepujacy jako lider konsorcjum z Prozap Sp. z o.0. i West Technologi &
Trading Polska Sp. z 0.0., z Kompania Spirytusowa "WRATISLAVIA" Polmos Wroctaw S.A. na budowe
wytwérni estrow kwaséw tluszczowych. Umowa ma warto$¢ ok. 41 mln zi, w tym zakres Polimex-
Mostostal S.A. wynosi ok. 32,5 mln z1.

- Zawarcie w dniu 8 marca 20006r. przez Polimex-Mostostal S.A. umowy z Echo Investment S.A. z siedziba
w Kielcach na generalne wykonawstwo Pasazu Swietokrzyskiego — Kielce Slichowice. Zakres prac
obejmuje m.in.: wykonanie kompletnego projektu wykonawczego w zakresie przedmiotu umowy,
kompleksowe wykonanie i oddanie do uzytkowania obiektu, uzyskanie niezbednych odbioréw przez

odpowiednie stuzby. Wartos$¢ netto przedmiotu umowy wynosi 31,0 mln zt.

- W I kwartale 2006t. do istotnych dokonan spétek Grupy Kapitalowej emitenta nalezy zaliczy¢:

- Rozszerzenie w dniu 24 stycznia 2006r. przedmiotu umowy podpisanej przez Naftobudowe S.A.
z TECHNIP KTI S.p.A. (raport biezacy nr 41/2005 z dnia 9 listopada 2005t.) o wykonanie prefabrykacii i
dostawe czesci konwekeyjnej dwoch piecéw rafineryjnych wraz z czedcia cisnieniowa. Wartosé
rozszerzenia wynosi 382 tys. EUR co po przeliczeniu na zlote stanowi réwnowarto$¢ 1,4 mln z1.

- Umowg (raport nr 7/2006 z 26 stycznia 2006t.) na wykonanie prac projektowych, dostaw oraz budowy
,»Instalacji odsiarczania oleju napedowego z HOG” podpisana przez Polimex-Sices Polska Sp. z o.0. z

PKN Orlen S.A. Warto$¢ kontraktu wynosi 25,5 mln EUR.
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Umowe z dnia 27 stycznia 2006t. podpisang przez ZREW S.A. z ENDEL-NOUVELLE-CALEDONIE
na montaz kotta 50 MW w Nowej Kaledonii. Warto$¢ umowy wynosi 1,1 mln EUR.
Umowe o wartosci netto 7.,9 miln z na wykonanie modernizacji i remontu generalnego turbozespotu
13UP55 w Elektrocieptowni Gdytiskiej wraz z urzadzeniami pomocniczymi dla spétki Elektrocieptownie
Wybrzeze S.A. (informacja Zarzadu ZREW S.A z dnia 2 lutego 2000r.).
Umowe z dnia 28 lutego 2006r. podpisana przez NAF Industriemontage GmbH - spétke zalezna od
Naftobudowy S.A. z firma JPM Ingenieurtechnik GmbH. Wartos¢ umowy opiewa na kwote 542 tys. EUR
co po przeliczeniu na zlote stanowi réwnowartos¢ kwoty 2,0 mln zl. Przedmiotem umowy jest montaz
zbiornika do skladowania ropy naftowej o pojemnosci 25 tys. metrow szesciennych w Brunsbuttel na
terenie Niemiec.
Umowe podpisang przez ZREW S.A. ze spélka Vattenfall Heat Poland S.A. (informacja Zarzadu ZREW
S.A z dnia 15 marca 2006r.) na przebudowe rurowego podgtzewacza powietrza oraz ukladu usuwania
sadzy na kotle fluidalnym OFz-450A w EC Zerat wraz z dostawami i robotami towarzyszacymi. Wartos§é
netto umowy wynosi 8,8 mln zt.
Rozszerzenie (informacja Zarzadu Naftobudowy S.A. z dnia 21 marca 2006r.) przedmiotu umowy
podpisanej przez Naftobudowe SA. z TECHNIP KTI S.p.A. (taport biezacy nr 41/2005 z dnia 9
listopada 2005t. oraz raport biezacy nr 1/2006 z dnia 24 stycznia 20006t.). Warto§¢ rozszerzenia wynosi
663 tys. EUR co po przeliczeniu na zlote stanowi réwnowartos¢ 2,5 min zt.
Umowe z dnia 22 marca 2006r. podpisana przez Naftobudowe S.A. z ABB Lummus Heat Transfer B.V,,
przedmiotem ktérej jest wykonanie prefabrykaciji i dostawa 9 moduléw konwekeji pieca rafineryjnego z
systemem przeciwwag, kolektorem, orurowaniem schladzacza i rurociagami przejscia dla Rafinerii w
Nizhnekamsk w Rosji. Wartos¢ umowy wynosi 485 tys. EUR, co stanowi rownowarto$¢ kwoty 1,9 mln zt.
Umowe z dnia 24 marca 2006r. podpisana przez Naftobudowe S.A. z Polimex-Mostostal S.A.,
przedmiotem ktorej jest wykonanie konstrukeji kanaléw SCR Intel Hood i SCR Caising. Warto§¢ umowy

zostala ustalona na podstawie cen jednostkowych za wykonanie tony konstrukcji i wynosi ok. 4,6 mln zt.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktdére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki

finansowe emitenta nalezy zaliczy¢:

Podpisanie w dniu 26 kwietnia 20061 przez konsorcjum w sktadzie: Austrian Energy & Environment AG
z siedziba w Graz w Austrii (lider konsorcjum) i Polimex-Mostostal S.A. (czlonek konsorcjum)
z Elektrownia "Rybnik" S.A. umowy na wykonanie w systemie "pod klucz" instalacji mokrego
odsiarczania spalin w Elektrowni "Rybnik" S.A. o wielko$ci odpowiadajacej mocy elektrycznej 650 MW.
Warto$¢ przedmiotu umowy to 228,5 mln zt + VAT. Warto$¢ zakresu prac do wykonania przez Polimex-

Mostostal S.A. to 119,0 min zt + VAT.

W uzupelnieniu mozna takze wskazac nastepujace zdarzenia dot. spélek Grupy Kapitalowej emitenta:
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Podpisanie w dniu 6 kwietnia 2006t. przez ZREW S.A. ze spotka Vattenfall Heat Poland S.A. umowy na
remont $redni kotléw fluidalnych Ofz-450"A" i Ofz-450"B" zainstalowanych w Elektrocieplowni Zeras
w Warszawie. Warto$¢ netto umowy wynosi 8.2 mln z1.
Podpisanie w dniu 12 kwietnia 20061, przez Naftobudowe S.A. umowy z PONTICELLI FRERES.
Przedmiotem niniejszej umowy jest montaz rurociagéw dla projektu TOTAL ROSA w miejscowosci Fos
Sur Mer we Francji za kwote 391 tys. EUR co stanowi po przeliczeniu réwnowartos¢ 1,5 mln zt.
Podpisanie w dniu 13 kwietnia 2006r. przez Naftobudowe S.A. umowy z Technip FRANCE dwoch
anekséw do uméw, o ktérych spétka informowata w raportach biezacych nt: 42/2004 z dnia 10.11.2004r.
i 6/2005 z dnia 18.02.2005t. Aneks o najwigkszej wartosci opiewa na kwote 564 tys. EUR co stanowi
réwnowartos¢ 2.2 mln zt. Ww. Aneks zwicksza warto$¢ umowy, ktérej przedmiotem jest montaz
reformera w Rafinerii Total France w Gonfreville we Francji, o wykonanie rob6t dodatkowych.
Podpisanie w dniu 25 kwietnia 2006r przez Naftobudowe S.A. trzech uméw 2z GELDOF
Metaalconstructie N.V. o lacznej wartoéci opartej o ceny jednostkowe w wysokosci 1.992 tys. EUR co
stanowi réwnowarto$¢ 7,6 min zl. Przedmiotem umowy o najwickszej wartosci jest montaz siedmiu
zbiornikéw przemystowych we Francji o wartosci 903 tys. EUR opartej o ceny jednostkowe, co stanowi
réwnowarto$¢ kwoty 3.5 mln z1.
Podpisanie w dniu 25 kwietnia przez ZREW S.A. umowy ze spotka International Paper Kwidzyn S.A. na

wykonanie prac remontowych turbiny nr 3. Warto$¢ prac netto wynosi 2,8 mln zt.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal Siedlce podlega sezonowosci w zakresie dzialalnosci

budowlanej i drogowej oraz ustug budowlano-montazowych $wiadczonych na rzecz odbiorcéw z réznych branz

przemystu. W okresie zimowym zmniejszeniu ulega ilo$¢ prac wykonywanych bezposrednio na placach budéw.

Grupa emitenta niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez $wiadczenie ustug na rzecz zleceniodawcow

dzialajacych w innych sektorach oraz poprzez eksport produktéw do krajow lezacych w odmiennych strefach

klimatycznych.

11.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W oktesie sprawozdawczym Grupa i Spétka dominujaca nie emitowala, nie wykupila, ani nie dokonywata splaty

dhuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

12.

Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zarzad proponuje wyplacenie dywidendy za 2005 rok w wysokosci 20% zysku netto osiagnictego przez spotke

dominujaca w 2005 roku.
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13.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A., struktura akcjonariatu na dzien 10 maja
2006 roku jest nastepujaca:

L % udzial w kapitale
Tlos¢ zaktadowym/
L.p. Akcjonariusz akcji/ zastacowym/w,
i ogolnej ilosci gtosow
gloséw na WZA
1. |Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. | 1 480 029 9,71
2. |Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesient” 1298 045 8,51
2. |Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 1122 862 7,36
3. |Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance Company) 936 261 6,14
4. |AIG OFE 779 561 5,11
5. |Bank Gospodarstwa Krajowego 772117 5,06
6. |Polimex-Development *) 526.100 3,45
7. | Pozostali akcjonariusze 8333 516 54,66
Liczba akcji wszystkich emisji 15.248.491 100,00

*) Spélka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

14.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia si¢ nastepujaco:

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefl przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego przedstawia si¢ nastepujaco:
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Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji (;)k;;:izzggis ;zezz;’zoa:tllila
kwartalnego

Cztonek Zarzadu 190 014 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 70 083 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 356 350 szt. zbycie szt. 15.000
Czlonek Zarzadu 67 549 szt. bez zmian

Razem 683 996 szt. Zbycie 15.000 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

15.  Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2006 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly publikowane.

16.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

Taczna warto$¢ postepowan dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazad w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na
31.03.2000t¢.:

e  postepowania dotyczace wierzytelnosci: ~ 21.106 tys. zt
e  postepowania dotyczace zobowiazan: 9.423 tys. zt

17.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z jednostkami powigzanymi sa transakcjami wynikajacymi
z biezacej dzialalnosci operacyjnej.

18.  Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta.

W I kwartale 2006 roku Spétka dominujaca udzielita poreczen za spoétki z Grupy, ale w zadnym przypadku warto$é
poreczen nie przekroczylta 10% kapitalow wlasnych emitenta. Réwniez gwarancje, ktére byly wystawione na
zlecenie Polimex-Mostostal S.A. przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu nie przekroczyly 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta zostaly ujete w

pozostalych punktach. W uzupetnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. emitenta:

— W styczniu 2006r. uruchomiona zostala procedura podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki powiazanej

Czerwonograd ZKM - Ukraina, poprzez nowsa emisj¢ akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy. Na mocy

24




GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2000t.
(w tysiacach zlotych)

stosownych uméw Polimex-Mostostal S.A. dokona nabycia 14.806.600 szt. akcji trzeciej emisji o warto$ci
nominalnej 0,25 UAH kazda. W wyniku niniejszej operacji udzial Polimex-Mostostal S.A. w kapitale sp6tki
ukraifiskiej wzrosnie z 97,06% do 98,9%.

W dniu 31 stycznia 2006r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A., ktore
podjeto nastepujace uchwaly:

o Uchwale nr 1 w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego obejmujacy lata obrotowe Spoétki:
2006, 2007 i 2008 dla cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej Spolki, jak rowniez prezeséw
zarzadéw okreslonych spotek z grupy kapitalowej Spotki.

o Uchwale nr 2 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany statutu
Spotki.

o Uchwale nr 3 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spotki.

o Uchwale nr 4 w sprawie likwidacji oddzialéw Spotki: Polimex-Mostostal Siedlce S.A. Oddziat
Budownictwo z siedziba w Siedlcach oraz Polimex-Mostostal Siedlce S.A. Oddzial Budownictwo
Przembud z siedziba w Szczecinie.

o  Uchwale nr 5 w sprawie zmian w statucie Spotki.

o Uchwale nr 6 przyjmujaca jednolity tekst statutu Spotki.

Pelna tres¢ uchwat zostata podana w raporcie biezacym emitenta nr 9/2006 z 31 stycznia 2006t.

W dniu 2 lutego 2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. dzialajac w porozumieniu z Zarzadem spétki ZREW
S.A. podjal decyzje o rozpoczeciu prac zmierzajacych do polaczenia ZREW S.A. z Polimex-Mostostal S.A.
Ww. decyzja jest zgodna ze strategia integracji spotek Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal. Potaczenie obu
spolek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych poprzez przeniesienie calego
majatku ZREW S.A. na Polimex-Mostostal S.A. za akcje, ktére Polimex-Mostostal S.A. wyda akcjonatiuszom
spotki Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

W dniu 6 lutego 2006r. Polimex-Mostostal S.A. podpisal z Bankiem Millenium S.A. w Warszawie umowe o
liniec na gwarancje bankowe 1 akredytywy dokumentowe na laczna kwote 35,7 miln zi
z przeznaczeniem na zlecanie wystawiania gwarancji bankowych z terminem waznosci do 5 lat oraz na
otwieranie akredytyw dokumentowych.

W dniu 6 marca 2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 lutego 20006t.
(sygn. WA. XII NS-REJ. KRS/003316/06/261) ujawniajace w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze
przedsigbiorcéw zmiany statutu uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbylo sie
31 stycznia 2006t. Zgodnie z przyjetymi zmianami firma Spétki brzmi: "Polimex-Mostostal" S.A. Ogdlna
liczba gloséw na walnym zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 15.248.491
(stownie: pietnascie milionéw dwiescie czterdziesci osiem tysiecy czterysta dziewie¢dziesiat jeden). Warto§é
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego to 762.417 (slownie: siedemset szes$¢dziesiat
dwa tysiace czterysta siedemnascie) zlotych. Paragraf dziewiaty statutu okreslajacy wysokos¢ i strukture
kapitatu zaktadowego uzyskal brzmienie: "1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 15.248.491 (stownie: pigtnascie
milionéw dwiescie czterdzieSci osiem tysigcy czterysta dziewiecdziesiat jeden) zlotych i dzieli si¢ na: 1) 4.902
(stownie: cztery tysiace dziewigéset dwie) akcje imienne zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 (stownie:
jeden) zloty kazda, 2) 15.243.589 (stownie: pietnascie milionéw dwiescie czterdziesci trzy tysiace piecset

osiemdziesiat dziewig¢) akcji na okaziciela zwyklych serii od A do F o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden)
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zloty kazda, wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu, akcje na okaziciela sa dopuszczone do obrotu
gieldowego. 2. Kapital zakladowy Spélki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiecej niz 762.417
(siedemset sze§édziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) zlotych, poprzez emisje nie wiecej niz 762.417
(siedemset szes¢dziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) akeji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1
ztoty kazda. 3. Celem podwyzszenia kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, jest przyznanie
praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 31 stycznia 20061.”.
W dniu 9 marca 2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal od Kredyt Banku S.A. potwierdzenia
zawartych w dniu 8 marca 2006t. transakcji kupna/sprzedazy europejskich opcji walutowych na kwote
nominalng 26 mln EUR. Daty wygasniccia poszczegolnych opcji przypadaja w 13 kolejnych miesiacach
poczawszy od marca b.r.
W zwiazku z planami rozszerzenia dzialalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w zakresie robot
budowlano-montazowych na rynkach Europy Wschodniej podjeta zostata decyzja o powotaniu do istnienia
podmiotu prawa ukraifiskiego Polimex-Mostostal Ukraina SAZ z siedziba w Kijowie. W dniu 09.03.2000t.
Polimex-Mostostal S.A. przekazal celem utworzenia kapitalu zakladowego nowo powstajacego podmiotu
88 tys. USD. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 27.03.20006r. Jej kapitat zakladowy wynosi 437.500 UAH i
dzieli si¢ na 100 sztuk akcji. Polimex-Mostostal S.A. objat 100% akcji PMU SAZ.
W dniu 21 marca 2006r. Polimex-Mostostal S.A. nabyl 100% udzialéw w kapitale zakladowym spotki
Pracownie Sztuk Plastycznych Sp. z o.0. faczna cena zakupu wyniosta 18 mln zl. Uzyskana w ten sposéb
nieruchomo$¢ gruntowa zostanie wykorzystana w dzialalnosci deweloperskiej prowadzonej przez Grupe
Kapitalowa Polimex-Mostostal na terenie Krakowa.
W dniu 23 marca 2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal od Banku BPH S.A. potwierdzenia
zawattych w dniu 22 matca 2006r. transakeji kupna/sprzedazy europejskich opcji walutowych na kwote
nominalng 8 mln EUR. Daty wygasniccia poszczegolnych opcji przypadaja w 8 kolejnych miesiacach
poczawszy od maja b.r.
W dniu 13.04.2006r. Polimex-Mostostal S.A. nabyl od spotki zaleznej Wichrowe Wzgérza Sp. z o.o.
niezabudowana nieruchomos¢ gruntowa o powierzchni 13,54 ha za kwote 6 mln 2zl brutto. Zakup
przedmiotowej dzialki ma zwiazek z planami Polimex-Mostostal S.A. w zakresie dalszego rozwoju dziatalnosci
deweloperskiej w rejonie Szczecina.
W dniu 19 kwietnia 2006r. Polimex-Mostostal S.A podpisal z BRE BANK S.A. Umowe Ramowa
o warunkach wspolpracy w zakresie udzielania gwarancji kontraktowych do maksymalnej kwoty 35 mln zi.
Limit na gwarancje obowiazuje od dnia podpisania ww. Umowy do 31 marca 2007r. Okres waznosci gwarancji

wystawianych w ramach Limitu nie przekroczy 36 miesigcy.

W uzupelnieniu mozna takze wskazac nastepujace zdarzenia dot. spotek Grupy Kapitalowej emitenta:

W dniu 25 stycznia 2006r. ZREW S.A. podpisal z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy o udzielenie
wielozadaniowej linii kredytowej z dnia 22 lutego 2004r. Bank udzielit w formie wielocelowej wielowalutowej
linii kredytowej kredyt do réwnowartosci kwoty 15 mln zt na okres do 31 stycznia 2009r. Kredyt przeznaczony
jest na finansowanie biezacej dzialalnosci w formie zadluzenia na rachunku biezacym do kwoty 5 mln zt i
udzielania gwarancji bankowych lub otwierania akredytyw dokumentowych do kwoty 10 mln zl. Gwarancje
moga by¢ wydawane na maksymalnie 5 letni okres. Okres platnosci akredytyw moze trwa¢ maksymalnie 1 rok.

Splata kredytu jest zabezpieczona: hipoteka kaucyjna do wysokosci 15 mln z1 na stanowiacej wlasnos¢ ZREW
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nieruchomosci zlokalizowanej w Warszawie, ul. Elektryczna 2a, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci oraz pelnomocnictwem do dysponowania rachunkiem biezacym w Banku BPH S.A.
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydal Postanowienie o wpisaniu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcéw
ukonczenia postepowania upadtosciowego Naftobudowa 9 Sp. z o0.0. Przedmiotowa spétka zostala wykreslona
z Krajowego Rejestru Sadowego (informacja Zarzadu Naftobudowy S.A. z dnia 20 luty 2006t.).
W dniu 22 lutego 2006r. Naftobudowa S.A. otrzymala pismo z Banku Millennium S.A. informujace
o przyznaniu spélce na okres szeSciu miesiecy limitu kredytowego w wysokosci 13,1 mln zi
z przeznaczeniem na: 4,0 mln zt — faktoring zagraniczny bez przejecia ryzyka mozliwos¢ finansowania
w EUR, 5,0 mln zl — linia na gwarancje z mozliwoscia finansowania w EUR, 4,1 mln zl — transakcje
Departamentu Skarbu.
W dniu 28 marca 2006r. Spotka Naftobudowa S.A. otrzymala postanowienie Sadu Okregowego w Krakowie
Wydziat XII Gospodarczy Odwolawczy z dnia 14 marca 2006r. o oddaleniu zazalerr zlozonych przez dwoch
wierzycieli na Postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydzial VIII
Gospodarczy ds. upadlosciowych i naprawczych z dnia 4 listopada 20051, o zatwierdzeniu ukladu Emitenta
(raport biezacy nr 43/2005 z dnia 18 listopada 2005t.). W raporcie biezacym nr 6/2006 z dnia 15 marca 20006t.
spotka informowata o powzigciu informacji w przedmiotowej sprawie, a w dniu przekazania niniejszego
raportu Naftobudowa S.A. otrzymala dokument postanowienia, potwierdzajacy powyzsza sytuacje. W
nastepstwie powyzszego Spotka wystala do Sadu wniosek o nadanie klauzuli prawomocnosci postanowieniu
Sadu Rejonowego dla Krakowa- Srédmiescia, Wydzial VIIT Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych z
dnia 4 listopada 2005r. w przedmiocie zatwierdzenia ukladu.
W dniu 10 kwietnia 2006r Zarzad Naftobudowy S.A. poinformowal o zlozeniu w dniu 10 kwietnia 2000t.
w trybie art. 127 par. 3 kodeksu postgpowania administracyjnego wniosku do KPWiG w sprawie ponownego
rozpatrzenia wniosku Naftobudowy S.A. w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii G
Naftobudowy S.A. Prospekt emisyjny akcji serii G Naftobudowy S.A. zostal zatwierdzony przez KPWiG
w dniu 24 marca 2006r. i opublikowany na stronie internetowej Naftobudowy ~S.A.:
http:/ /www.naftobudowa.pl/pl/gielda-info.htm. W dniu 10 kwietnia 2006r. KPWiG zatwierdzita Aneks nr 2 i
4 do prospektu. Na podstawie aneksu nr 4 zostaly zmienione terminy subskrypcji akcji serii G, w zwiazku z
czym subskrypcja akgji serii G bedzie przeprowadzona w nastgpujacych terminach: 8, 9 maja 2006r. —
przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji na potrzeby utworzenia Ksiegi Popytu; 11 maja 2006t.
— podanie do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej; 11 maja 2006r. — wystosowanie wezwan do wniesienia
wplaty na Akcje Serii G; 12 maja 20061. — otwarcie subskrypcji; 12 - 15 maja 20006t. - przyjmowanie zapisow na
Akcje serii G od 0s6b uczestniczacych w budowaniu Ksiegi Popytu, ktérym przedstawiono wezwanie do
uiszczenia zaplaty za akcje; 17 maja 2006r. — ewentualne przyjmowanie zapiséw od pozostatych oséb; 17 maja
20006r. - zamkniecie subskrypcji (w tym inwestoréw nie sktadajacych deklaracji zainteresowania nabyciem
akcji); do 19 maja 2006r. - przydzial Akcji Serii G. Ancksy nr 2 i 4 zostaly opublikowane na wspomnianej
stronie internetowej Naftobudowy S.A.
W nawiazaniu do raportu biezacego nr 4/2006 z dnia 22 lutego 2006t. w dniu 25 kwietnia 2006r. Naftobudowa
S.A. zawarla z Bankiem Millennium S.A umowe o lini¢ na gwarancje bankowe. W stosunku do podane;j

wezesniej informacii zwigkszeniu ulegl limit na gwarancje bankowe do maksymalnej kwoty 6,5 mln zI i zostal
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udzielony na okres do 30 wrzesnia 2006t. Z przyznanego limitu w kwocie 13,1 mln z1, o ktérym byla mowa w

raporcie biezacym nr 4/2006 Spétka korzysta jedynie z limitu na gwarancje bankowe.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przewiduje sig, iz na wyniki emitenta korzystny wplyw beda mialy tendencje obserwowane w otoczeniu
makroekonomicznym, w tym zwlaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkeji.

Wedlug badan koniunktury prowadzonych przez NBP! przedsiebiorcy bardzo dobrze oceniaja stan gospodarki w I
kwartale, jak réwniez formuluja optymistyczne prognozy na II kwartal. Firmy spodziewaja si¢ dalszego wzrostu
portfela zaméwien i popytu na swoje produkty. Na bardzo wysokim poziomie utrzymuje si¢ wskaznik nowych
inwestycji, przy czym czynnikami sprzyjajacymi inwestycjom sa wedlug firm: korzystne prognozy popytu, duzy
stopiefl wykorzystania mocy wytworczych i dobra sytuacja finansowa. Jednoczesnie firmy oczekuja dalszego spadku
inflacji. Podobnie, ogloszone przez GUS wskazniki koniunktury w budownictwie wykazuja znaczna poprawe — z
+8 do +19. Biezacy oraz prognozowany portfel zamoéwient jest obecnie znacznie wyzszy w budownictwie anizeli
miesiac wezesniej, co powinno przelozy¢ si¢ na wzrost zatrudnienia, a po stabszym pierwszym kwartale (dlugie
mrozy), produkcja w tej branzy powinna powrdci¢ do dwucyfrowych dynamik?.

Opublikowane wyniki badan potwierdzaja teze o trwalym wzrodcie gospodarczym, co dobrze wrézy na przysztosé

Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal.

21. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W I kw. 2006 roku, w otoczeniu makroeckonomicznym Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal zanotowano dobra
dynamike produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, przy niskiej dynamice wskaznikéw PPI i CPI. Wedtug
danych GUS produkcja przemystowa w styczniu 2006r. wzrosta w stosunku do stycznia 2005¢r. o 9,5%. Z uwagi
jednak na niekorzystne warunki pogodowe i wygasajaca w grudniu 2005 roku ulge budowlang stabsze byly wyniki
produkcji budowlano-montazowej’. W lutym produkcja przemystowa pozostala na tym samym poziomie co w
styczniu, nieco gorsze okazaly si¢ natomiast wyniki produkcji w budownictwie. W sektorze tym niekorzystne
warunki pogodowe mialy wigkszy wplyw niz w przemysle i dlatego wielko$¢ produkcji spadia w skali roku o 3,5%*
Produkcja przemyslowa w marcu wzrosta wedltug GUS o 16.4% w poréwnaniu do lutego, co przelozylo sie na
wztost 0 16.4% t/r. Wynik ten byl znacznie lepszy od $rednich oczekiwan rynku (13.5% t/1). W marcu, po dwoch
stabszych miesiacach zdynamizowala si¢ tez produkcja budowlano-montazowa, ktéra wzrosta o 15.5% t/r. Po
wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych wzrost ten wynidst 8.3% t/r. Ceny producenta w poréwnaniu z lutym
wztosty o 0,7%, co oznacza roczna dynamike w wysokosci 0,9% (0,7% t/r miesiac wezesniej). Co wazne, w matrcu
wzrosly ceny we wszystkich sekcjach przetwoérstwa przemystowego, najmocniej - ceny produkeji koksu i
produktéw rafinacji ropy naftowej (3%) oraz metali (2,4%). Biorac pod uwage dalsze wzrosty cen surowcoéw oraz

administracyjng podwyzke cen gazu od 1 kwietnia 2000t., roczny PPI w najblizszych miesiagcach moze nadal powoli

! Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 24.04.2000t.
2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 25.04.20006t.
3 Daily L etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.02.2000t.
4 Komentarg poranny, Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., 20.03.20006t.
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rosnaé. Zdaniem analitykéw BRE Bank S.A.> dane o produkgji za pierwsze 3 miesiace roku potwierdzaja, ze wzrost
gospodarczy w I kwartale 2006 roku wyniesie ok. 5%.

W zwiazku z duza materiatochlonnoscia dziatalnosci produkeyjnej jednostki dominujacej i niektérych jej spdlek
zaleznych, dodatkowego omdwienia wymaga sytuacja na rynkach producentéw stali i cynku. Sytuacja na rynku stali
nie ulegla zmianie w stosunku do sytuacji w IV kwartale 2005r. Poziom cen podstawowych asortymentow
hutniczych w I kwartale 2006r. byl natomiast nizszy o kilkanascie % w stosunku do cen z pierwszych miesiecy 2005
roku. Najblizszy okres nie powinien przynies¢ wigkszych zmian w tym zakresie, a obecna sytuacje nalezy traktowac
jako stabilizacje na rynku stali z lekkq tendencja zwyzkowa cen.

W IV kwartale 2005 roku zaczely wzrastac ceny stopu cynku, podstawowego materiatu stuzacego do zabezpieczen
antykorozyjnych metoda cynkowania ogniowego wyrobéw stalowych. W I kwartale 2006 roku srednia cena stopu
cynku uksztaltowala si¢ na poziomie 2.242 $/Mg i byta wyzsza od $redniej z IV kwartatu 2005 roku o 601 $/Mg,
natomiast w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosta az 0 925 $/Mg. Przyczyn tak znaczanych
wzrostow cenowych tego metalu upatruje si¢ w trudnosciach w pozyskiwaniu surowca do produkeji stopu cynku
(zmniejszenie wydobycia rudy cynku) jak réwniez z uwagi na prowadzane prace modernizacyjne w hutach.
Przewiduje sig, ze sytuacja moze ulec poprawie dopiero po zakoficzeniu ww. prac modernizacyjnych. Jednostka
dominujaca stara si¢ tak ksztaltowaé swa polityke cenowa, aby wzrost cen cynku w jak najmniejszym stopniu

wplynat na rentownos¢ swiadczonych ustug cynkowniczych.

Zarzad Polimex — Mostostal S.A.

Konrad Jaskoéta Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Katuzny Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

5> Daily 1 etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.04.2000t.
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