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WPROWADZENIE

Niniejszy plan potgczenia zostat przygotowany na podstawie art. 498 oraz 499 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych, w zwigzku z planowanym potgczeniem
spotek Polimex-Mostostal S.A. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

Plan potaczenia zostat uzgodniony, przyjety i podpisany przez Zarzad Polimex-Mostostal S.A.
i Zarzad Zaktadéw Remontowych Energetyki Warszawa S.A.

1 PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT PLANOWANEGO
POLACZENIA

Spotka przejmujaca:

Polimex-Mostostal Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Czackiego 15/17, 00-950
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000022460, o kapitale zaktadowym w wysokosci 15 268 491 zi.

Spotka przejmowana:

Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Elektrycznej 2a, 00-346 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000030432, o kapitale zaktadowym w wysokosci
8 681 200 zt.

2 DEFINICIE UZYTE W PLANIE POtACZENIA

Na uzytek Planu Potaczenia przyjeto nastepujace definicje pojec:

1 | KSH ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spodtek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, ze zm.)

2 | GPW Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3 Polimex Polimex-Mostostal Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Czackiego 15/17, 00-950 Warszawa, wpisana do
rejestru  przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000022460

4 | ZREW Zakfady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Elektrycznej 2a, 00-
346 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000030432

5 | Spdtka Przejmujaca Polimex

6 | Spotka Przejmowana ZREW

7 | Spotki Polimex i ZREW

8 | Akgcje lub Akcje akcje serii H Polimex emitowane w zwigzku z Pofaczeniem

z Pofaczenia lub Akcje
Emisji Potaczeniowej

Warszawa, 31 sierpnia 2006 roku




9 | Akcje Spotki akcje tworzace kapitat zaktadowy Polimex
Przejmujacej lub Akcje

Polimex

10 | Akcje Spofki akcje tworzace kapitat zaktadowy ZREW
Przejmowanej lub Akcje
ZREW

11 | Zarzady Zarzad Polimex i Zarzad ZREW

12 | Plan Potaczenia niniejszy dokument zgodny z art. 499 KSH

13 | Transakcja, Potaczenie proces potaczenia spétek Polimex oraz ZREW w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 KSH

14 | Parytet Wymiany lub stosunek wymiany Akcji ZREW na Akcje Emisji
Parytet Potaczeniowej
15 | Dzien Referencyjny dzien, w ktdrym zostanie ustalony stan wiasnosci Akcji
Spoiki Przejmowanej
16 | Doptata Gotowkowa doptata przystugujaca akcjonariuszowi ZREW na zasadach
opisanych w punkcie 7 Planu Potaczenia
17 | Oferta Publiczna oferta publiczna Akcji Emisji Pofaczeniowej skierowana do
akcjonariuszy ZREW
18 | Ustawa o ochronie ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji
konkurencji i konsumentow (t.jedn.: Dz.U. z 2005 r. Nr 244, poz. 2080)
i konsumentéw
19 | Ustawa o ofercie ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539)

20 | PricewaterhouseCoopers, | PwC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
PwC

3 SPOSOB POYACZENIA

Potaczenie nastgpi zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie catego majatku
ZREW na Polimex za Akcje Emisji Potaczeniowej, ktore Polimex wyda akcjonariuszom ZREW.
W wyniku Pofaczenia ustanie byt prawny ZREW, a spotka ta zostanie wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow.

Na dzien podpisania Planu Pofaczenia Polimex posiada 419 031 Akcji ZREW uprawniajgcych
do 419 031 gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej Spotki. Zgodnie z art. 514 § 1 KSH Polimex
jako Spotka Przejmujaca nie moze objaé akcji wtasnych (Akcji Emisji Potaczeniowej) za
posiadane przez siebie Akcje ZREW. Z tego wzgledu Akcje Emisji Potgczeniowej sg
przeznaczone wylacznie dla pozostatych akcjonariuszy ZREW posiadajacych Akcje ZREW w
Dniu Referencyjnym.

W zwiazku z koniecznoscig podwyzszenia kapitatu zaktadowego Polimex w drodze emisji
Akcji Emisji Potaczeniowej kapitat zaktadowy Polimex zostanie podwyzszony o kwote
1 032 905 (jednego miliona trzydziestu dwdch tysiecy dziewieciuset pieciu) ztotych w drodze
emisji 1 032 905 (jednego miliona trzydziestu dwoch tysiecy dziewieciuset pieciu) akgj
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.




4 WYDANIE AKCII

W zamian za przeniesienie majatku ZREW na Polimex, Polimex wyda pozostatym
akcjonariuszom ZREW akcje na okaziciela serii H Polimex w liczbie 1 032 905 akgji.

W dniu podpisania Planu Potaczenia wszystkie Akcje ZREW sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

Akcje serii H Polimex zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie
z zapisami Ustawy o ofercie publiczne;j.

5 PARYTET WYMIANY AKCJI SPOLKI PRZEIMOWANEJ NA
AKCIE SPOLKI PRZEIMUIACE]

Akcje ZREW posiadane przez dotychczasowych akcjonariuszy ZREW zostang wymienione na
Akcje Emisji Potgczeniowej w proporcji 2,3 (dwie i trzy dziesigte) Akcji Emisji Potgczeniowej
w zamian za 1 (jedng) Akcje ZREW.

5.1 METODOLOGIA ZASTOSOWANA DO OKRESLENIA PARYTETU WYMIANY

Parytet Wymiany zostat ustalony na podstawie wyceny wartosci rynkowej jednej AKcji
Polimex oraz wyceny wartosci rynkowej jednej Akcji ZREW.

Warto$¢ rynkowa definiowana jest jako cena, ktorg akcje przedsiebiorstwa mogg osiggnaé
przy zatozeniu, ze zardwno sprzedajacy jak i kupujacy chca zawrzec transakcje, kupujacy
i sprzedajacy chcg odnie$¢ korzysci i obie strony posiadajg takg sama wiedze na temat
przedsiebiorstwa oraz rynku, na ktérym ono dziata.

W celu ustalenia Parytetu w zwigzku z Transakcjg przyjeto zatozenie, ze Polimex oraz ZREW
bedg funkcjonowaé tak, jak dotychczas, a wartos¢ ewentualnych synergii wyniktych
z Potaczenia, roztozy sie proporcjonalnie do wartosci rynkowej Spotek przed Potgczeniem.

W zwigzku z powyzszym dokonano wyceny wartosci rynkowej jednej Akcji Polimex oraz
jednej Akcji ZREW, przy zastosowaniu trzech metod wyceny w ramach nastepujacych
podejsc:

=  Podejscie dochodowe:

metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

=  Podejscie rynkowe:
metoda mnoznikdw rynkowych;
metoda mnoznikow transakcyjnych;

oraz wyceny majatku finansowego Spotek (pakietow udziatow/akcji w innych
przedsiebiorstwach), przy zastosowaniu metod wyceny adekwatnych do stopnia istotnosci
danego aktywa, udzialu wycenianej spotki w kapitale danego przedsiebiorstwa oraz
dostepnosci informacji koniecznych do wyceny. Aktywa o niskim stopniu istotno$ci zostaty
wycenione wedtug ich wartosci ksiegowe;j.

Wyniki otrzymane poprzez zastosowanie powyzszych metod zostaty nastepnie, tam gdzie
uznano to za niezbedne, skorygowane poprzez zastosowanie dyskont i premii w celu
oszacowania wartosci rynkowej Spotek, na jedng akcje, przy uwzglednieniu ich ptynnosci
i braku kontroli.

Jako metode wiodaca, dla ktdrej przyjeto wage 70%, zastosowano metode
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w ramach podejscia dochodowego. Gtéwng zaletg
tej metody jest jej zorientowanie na przyszie przeptywy pieniezne generowane przez
przedsiebiorstwo, co daje mozliwos¢ odzwierciedlenia potencjatu przedsiebiorstwa i rynku,
na ktérym ono dziata oraz uwzglednienia cech specyficznych wycenianej spotki, a wiec
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czynnikdéw branych pod uwage przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji o nabyciu akgji
i 0 oferowanej za nie cenie.

W ramach podejscia rynkowego, dla ktdrego przyjeto taczng wage 30%, zastosowano
metode mnoznikow rynkowych (waga 20%) oraz metode mnoznikdw transakcyjnych (waga
10%). Gtéwng zaletg tych metod jest ich zorientowanie na rynek i przez to uwzglednienie
czynnikdéw lezacych poza wycenianym przedsiebiorstwem, takich jak biezaca sytuacja na
rynkach papierow wartosciowych czy percepcja inwestordow odnosnie potencjatu wzrostu
i ryzyka. Nizsza waga dla mnoznikdw transakcyjnych wynika z faktu, iz rynek budowlany
podlega obecnie dynamicznym zmianom, co powoduje, ze mnozniki transakcyjne, ktdére
uksztattowaty sie nawet w niezbyt odlegtej przesztosci szybko sie dezaktualizuja.

5.2 PODSTAWOWE ZASADY USTALENIA PARYTETU WYMIANY

Parytet zostat ustalony poprzez podzielenie przez siebie, oszacowanej przy zastosowaniu
metodologii opisanej w poprzednim podpunkcie, wartosci rynkowej jednej Akcji ZREW przez,
oszacowang przy zastosowaniu metodologii opisanej w poprzednim podpunkcie, warto$¢
rynkowg jednej Akcji Polimex. Otrzymana warto$¢ zostata zaokraglona do dwdch miejsc po
przecinku.

5.3 OPINIA DOTYCZACA PARYTETU WYMIANY

Przy wycenie wartosci taczacych sie Spotek i ustaleniu Parytetu Wymiany Zarzady oparty sie
na rekomendacji dotyczacej Parytetu Wymiany, sporzadzonej przez niezaleznego eksperta -
firme PricewaterhouseCoopers. Rekomendacja ta stanowi Zatacznik nr 6 do niniejszego
Planu Potaczenia.

6 ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE
PRZEJMUJACE]

Przydziat Akcji Emisji Potaczeniowej akcjonariuszom ZREW zostanie przeprowadzony
w proporcji do posiadanych przez nich Akcji ZREW zgodnie z Parytetem Wymiany, przy czym
Akcje Emisji Pofaczeniowej zostang przydzielone akcjonariuszom ZREW wedtug stanu
posiadania Akcji ZREW w Dniu Referencyjnym.

Akcje Emisji Potaczeniowej zostang wydane akcjonariuszom ZREW w proporcji do
posiadanych przez nich Akcji ZREW, przy zastosowaniu nastepujacego Parytetu Wymiany: w
zamian za kazda 1 (jedng) akcje ZREW 2,3 (stownie: dwie i trzy dziesigte) Akcji Emisji
Potaczeniowej, wedtug stanu posiadania akcji ZREW, w dniu przypadajacym nie wczesniej
niz w trzecim dniu roboczym i nie pdzniej niz w si6dmym dniu roboczym po dniu wpisania
Potaczenia do rejestru przedsiebiorcow przez sad rejestrowy wilasciwy miejscowo dla
Polimex, ktory to dzien stanowi¢ bedzie Dzien Referencyjny. Dzien Referencyjny zostanie
wskazany przez Zarzad Polimex.

7/ DOPLATY

Jezeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunku do wszystkich Akcji ZREW
posiadanych przez danego akcjonariusza ZREW, takiemu akcjonariuszowi przystugiwatoby
prawo do otrzymania niecatkowitej liczby Akcji Emisji Potaczeniowej, wowczas liczba
wydawanych mu Akcji Emisji Potaczeniowej zostanie zaokraglona w doét do najblizszej liczby
catkowitej, a akcjonariusz ZREW otrzyma Dopfate Gotowkowa w wysokosci réwnej
iloczynowi wyrazonej utamkowo nadwyzki ponad te najblizszg liczbe catkowita Akcji Emisji
Potaczeniowej otrzymang w wyniku zaokraglenia w doét i ceny Akcji Emisji Potaczeniowej
ustalonej dla potrzeb Doptat Gotdwkowych. Cena Akcji Emisji Potaczeniowej ustalona dla
potrzeb Doptat Gotowkowych bedzie rowna $redniej arytmetycznej ceny jednej Akcji Polimex




z kolejnych 30 (trzydziestu) dni notowan na rynku podstawowym GPW, wedtug kursu
zamkniecia w systemie notowan ciggtych, poprzedzajacych Dzien Referencyjny.

Zgodnie z art. 492 § 2 KSH wysokos$¢ Doptat Gotowkowych wyptaconych akcjonariuszom
ZREW nie moze przekroczy¢ tacznie 10 % wartosci bilansowej, przyznanych Akcji Emis;ji
Potaczeniowej, okreslonej wedtug oswiadczenia o stanie ksiegowym ZREW na dzien 1 lipca
2006 r. stanowigcego Zafacznik nr 4 do Planu Potaczenia.

SzczegOtowe zasady wyptaty Doptat Gotowkowych akcjonariuszom ZREW w zakresie
nieokreslonym w Planie Potgczenia oraz uchwatach obu Spdtek o Pofaczeniu zostang
okreslone przez Zarzad Polimex.

8 DzIEN, OD KTOREGO AKCIE Z POLACZENIA UPRAWNIAJA
DO UDZIALU W ZYSKU SPOLKI PRZEIMUJACEJ

Akcje Emisji Potaczeniowej wydane akcjonariuszom ZREW bedq uczestniczy¢ w podziale
zysku na réwni ze wszystkimi innymi Akcjami Polimex od dnia 1 stycznia 2006 r., tzn. za rok
obrotowy 2006.

9 PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEIMUJACA
AKCJONARIUSZOM  ORAZ  OSOBOM  SZCZEGOLNIE
UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJIMOWANE]

Nie przewiduje sie przyznania przez Polimex akcjonariuszom ZREW lub osobom szczegodlnie
uprawnionym w ZREW, praw innych, niz wynikajace z Akcji Emisji Potgczeniowej.

10 SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZtONKOW ORGANOW
FACZACYCH SIE SPOLEK, A TAKZE INNYCH O0SOB
UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, JEZELI TAKIE ZOSTALY
PRZYZNANE

Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych korzysci dla cztonkéw organdw Spoétek lub innych
0s0b uczestniczacych w Potaczeniu.

11 WYMAGANE ZGODY LUB ZEZWOLENIA

Przeprowadzenie Potaczenia wymaga uprzedniego zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow oraz wydania przez Prezesa tego urzedu pozytywnej decyzji
w sprawie zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na Potaczeniu obu Spdtek. Ponadto,
stosownie do art. 98 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Potaczenie bedzie mogto
by¢ przeprowadzone po uptywie przewidzianych w art. 97 tej ustawy terminéw na wydanie
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji w sprawie zgody na
dokonanie koncentradji.

Oferta Publiczna Akcji Emisji Potaczeniowe]j zostanie przeprowadzona w oparciu o dokument
ofertowy sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, ktory bedzie
przedmiotem zatwierdzenia przez wtasciwy organ nadzoru nad rynkiem kapitatowym, badz
zostanie objety zawiadomieniem sktadanym temu organowi.




12 UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Plan Pofaczenia Spodtek zostat uzgodniony w dniu 31 sierpnia 2006 r. w Warszawie,
co zostato stwierdzone podpisami:

za Polimex-Mostostal S.A. za ZREW S.A.




13 ZALACZNIKI DO PLANU POLACZENIA

Zgodnie z art. 499 § 2 KSH do Planu Potaczenia zostaty zalgczone nastepujace dokumenty:

Zatacznik nr 1

Zatacznik nr 2
Zatacznik nr 3
Zatacznik nr 4

Zatacznik nr 5

Zatacznik nr 6

Projekty uchwat Walnych Zgromadzen Spétek dotyczacych
Potaczenia

Projekt zmian Statutu Polimex
Ustalenie wartosci majatku ZREW na dzien 1 lipca 2006 r.

Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym ZREW
sporzadzong dla celéw Potaczenia na dzien 1 lipca 2006 .

Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Polimex
sporzadzong dla celdéw Potaczenia na dzien 1 lipca 2006 r.

Rekomendacja PwC dotyczaca Parytetu Wymiany oraz metodologia
wyceny jednej Akcji Polimex oraz jednej Akcji ZREW

Niniejszy Plan Pofaczenia zostat podpisany w Warszawie dnia 31 sierpnia 2006 r.

Podpisy Cztonkow Zarzaddw Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej

za Polimex-Mostostal S.A. za ZREW S.A.




13.1 ZAYACZNIK NR 1 PROJEKTY UCHWAL. WALNYCH ZGROMADZEN SPOLEK
DOTYCZACYCH POLACZENIA

Uchwata nr[_]
zdnia[_] 2006 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Polimex Mostostal Spotka Akcyjna (,,Spotka”)
w sprawie potaczenia ze spoétka
Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna

oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Na podstawie art. 506 § 2 i § 4 Kodeksu spdtek handlowych (,KSH”) oraz § 32 ust. 2 i § 33
ust. 1 lit. (o) Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co
nastepuje:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o pofaczeniu Spdtki ze
spotkg Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,Spotka Przejmowana”) w sposob przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH (,,Potagczenie”), to
jest poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke jako spodtke
przejmujacq W rozumieniu przepisow KSH za akcje, ktore Spotka wyda akcjonariuszom
Spéitki Przejmowanej (,,Akcje Emisji Potaczeniowej”), z uwzglednieniem art. 514 KSH.

§ 2.

W zwigzku z Potaczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza
zgode na plan potaczenia Spotki ze Spotkag Przejmowang podpisany przez Zarzady taczacych
sie spotek dnia 31 sierpnia 2006 r., a opublikowany w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
Nr[__Jzdnia[__]2006 r. pod pozycja [__ ] (,Plan Pofaczenia”).

§3.

1. Akcje Spotki Przejmowanej posiadane przez dotychczasowych akcjonariuszy tej
spotki zostang wymienione na Akcje Emisji Potaczeniowej w proporcji 2,30 (dwie
akcje i trzydziesci setnych) Akcji Emisji Potagczeniowej w zamian za 1 (jedng) akcje
Spotki Przejmowanej (,Parytet Wymiany”).

2. Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przydzielone akcjonariuszom  Spotki
Przejmowanej za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW™) zgodnie z Parytetem Wymiany i zasadami ustalonymi w Planie Potaczenia
oraz niniejszej uchwale. Operacja zamiany akcji Spotki Przejmowanej na Akcje Emisji
Potgczeniowej zostanie przeprowadzona przez KDPW wedtug stanu wiasnosci akgji
Spotki Przejmowanej w okreSlonym dniu zwanym dalej ,Dniem Referencyjnym”.
Dzien Referencyjny zostanie wskazany przez Zarzad Spoétki.

3. Jezeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunku do wszystkich akcji Spotki
Przejmowanej posiadanych przez jej akcjonariusza, takiemu akcjonariuszowi
przystugiwatoby prawo do otrzymania niecatkowitej liczby Akcji Emisji Potgczeniowej,
woéwczas liczba wydanych temu akcjonariuszowi Akcji Emisji Potgczeniowej zostanie
zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej, a akcjonariusz Spotki
Przejmowanej otrzyma doptate gotdwkowa w wysokosci réwnej iloczynowi
wyrazonej utamkowo nadwyzki ponad te najblizszg liczbe catkowita Akcji Emisji
Pofaczeniowej otrzymang w wyniku zaokraglenia w dot i ceny Akcji Emisji
Potaczeniowej ustalonej dla potrzeb doptat (,Doptata Gotdwkowa"™), z zastrzezeniem,
ze taczna kwota Doptat Gotdwkowych nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci
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bilansowej przyznanych Akgcji Emisji Potaczeniowej okreslonej wedtug oswiadczenia
zawartego w Zafaczniku nr 4 do Planu Potgczenia. Cena Akcji Emisji Polgczeniowej
ustalona dla potrzeb Doptat Gotdwkowych bedzie réwna $redniej arytmetycznej
cenie jednej akcji Spotki z kolejnych 30 (trzydziestu) dni notowan na rynku
podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. wedtug kursu
zamkniecia w systemie notowan ciggtych, poprzedzajgcych Dzien Referencyjny.

§ 4.

Akcje Emisji Potaczeniowej bedg uczestniczy¢ w podziale zysku na réwni ze wszystkimi
innymi akcjami Spotki od dnia 1 stycznia 2006 r., tzn. za rok obrotowy 2006.

§5.

Potaczenie zostanie przeprowadzone po uzyskaniu wszystkich wymaganych na podstawie
przepisow prawa zgod, zezwolen badz orzeczen sadowych.

§6.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na
proponowane zmiany tresci Statutu Spotki zawarte w dokumencie stanowigcym
Zatacznik nr 2 do Planu Pofaczenia.

W zwigzku z koniecznoscig podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze
emisji Akcji Emisji Potaczeniowej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
niniejszym podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.032.905 (jeden milion
trzydziesci dwa tysigce dziewiecset pie¢) ztotych w drodze emisji 1.032.905 (jeden
milion trzydziesci dwa tysigce dziewiecset pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda.

W zwigzku z Potaczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ninigjszym
zmienia Statutu Spétki w nastepujacy sposob:

1) w paragrafie 7 na koncu punktu 92 skresla sie kropke i dodaje sie punkty
93-114 w nastepujacym brzmieniu:

»93. produkcja metalowych elementow konstrukcyjnych (PKD 28.1)

94. produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych (PKD 28.7)

95. produkcja urzadzen do wytwarzania i wykorzystywania energii mechanicznej, z
wytaczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29.1)

96. produkcja pozostatych maszyn ogdinego przeznaczenia (PKD 29.2)

97. produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia (PKD 29.5)

98. produkcja maszyn biurowych i komputerow (PKD 30.0)

99. produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow (PKD 31.1)

100. wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.1)

101. produkgja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.3)

102. sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia (PKD 51.8)

103. pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.9)

104. sprzedaz detaliczna pozostata nowych towarow w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 52.4)

105. hotele (PKD 55.1)

106. transport Igdowy pozostaty (PKD 60.2)

107. wynajem nieruchomosci na witasny rachunek (PKD 70.2)

108. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.1)

109. dziatalnosc¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)

110. przetwarzanie danych (PKD 72.3)

111. dziatalnosc zwigzana z bazami danych (PKD 72.4)

112. dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa, doradztwo, zarzadzanie
holdingami (PKD 74.1)

113. dziatalnos¢ w zakresie architektury i inZynierii (PKD 74.2)

114. badania i analizy techniczne (PKD 74.3)."

2) w paragrafie 9 ustep 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»1. Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 16.281.396 (stownie: szesnascie milionow
dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesigt sze$¢) ztotych i dzieli sie
na:

1) 4.902 (stownie: cztery tysigce dziewiecset dwie) akcje imienne zwykte serii A o
wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda,

2) 15.243.589 (stownie: pietnascie milionow dwiescie czterdziesci trzy tysigce piecset
osiemdziesigt dziewie€) akcji zwyktych na okaziciela serii od A do F o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda dopuszczonych do obrotu gietdowego,

3) 1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziesci dwa tysiqce dziewieéset pie€) akgji
zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda,
co do ktorych Spdtka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie ich do obrotu
gietdowego.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spdtki uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z
niniejszej uchwaty.

§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o:

(a)

(b)

dematerializacji Akcji Emisji Potgczeniowej na zasadach przewidzianych przez
odpowiednie przepisy prawa,

ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Emisji Potaczeniowej do obrotu na rynku
regulowanym.

§ 8.

Na podstawie § 27 ust. 2 Statutu Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
postanawia o uzyciu kapitatu zapasowego Spotki na potrzeby wyptaty Doptat Gotowkowych
na zasadach okreslonych w niniejszej uchwale.

§9.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdéitki niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Q)

wskazania KDPW Dnia Referencyjnego z uwzglednieniem regulacji KDPW
dotyczacych zasad wskazania tego dnia,

okreslenia szczegdtowego trybu przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej w zakresie
nieokreslonym w Planie Potaczenia oraz niniejszej uchwale,

okreslenia szczegdtowych zasad wyptaty Doptat Gotdwkowych akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej w zakresie nieokreslonym w Planie Potaczenia oraz niniejszej uchwale,
a takze uzycia kapitalu zapasowego Spotki na potrzeby wyptaty Dopfat
Gotowkowych w granicach okreslonych w KSH oraz niniejszej uchwale,

podjecia wszelkich dziatan prowadzacych do przydzielenia tych Akcji Emisji
Potgczeniowej, ktére nie zostaty przydzielone w wyniku zastosowania Parytetu
Wymiany, w szczegdlnosci zas, wedlug wyboru Zarzadu, do zawarcia umowy
subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie
bedacemu akcjonariuszem Spotki Przejmowanej,

zawarcia z KDPW umowy o rejestracie w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW Akcji Emisji Pofgczeniowej,

podjecia wszelkich innych dziatan faktycznych i prawnych niezbednych dla
przygotowania, przeprowadzenia i rejestracji Pofaczenia, przygotowania i
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Emisji Pofgczeniowej, dematerializacji oraz
dopuszczenia Akcji Emisji Potgczeniowej do obrotu na rynku regulowanym, na
ktorym sa juz notowane akcje Spotki.
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Uchwata nr [_]
zdnia[_] 2006 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna (,,Spotka”)
w sprawie potaczenia ze spotka
Polimex Mostostal Spétka Akcyjna

oraz w sprawie wyrazenia zgody na zmiane statutu tej spotki

Na podstawie art. 506 § 2 i § 4 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) oraz § 28 ust. 1 pkt 7
Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuije:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o pofaczeniu Spdtki ze
spotka Polimex-Mostostal Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka Przejmujaca”) w
sposOb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH (,Potaczenie”), to jest poprzez przeniesienie
catego majatku Spotki na Spdtke Przejmujaca za akcje, ktore Spdtka Przejmujaca wyda
akcjonariuszom Spéiki (,,Akcje Emisji Potgczeniowej”), z uwzglednieniem art. 514 KSH.

§ 2.

W zwigzku z Potaczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza
zgode na plan pofaczenia Spotki ze Spdtka Przejmujaca podpisany przez Zarzady taczacych
sie spotek dnia 30 sierpnia 2006 r., a opublikowany w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
Nr[__Jzdnia[__]2006 r. pod pozycja [__ ] (,Plan Polaczenia”).

§ 3.

1. Akcje Spétki posiadane przez dotychczasowych akcjonariuszy zostang wymienione na
Akcje Emisji Potgczeniowej w proporcji 2,30 (dwie akcje i trzydziesci setnych) Akgji
Emisji Potaczeniowej w zamian za 1 (jedna) akcje Spdtki (,Parytet Wymiany™).

2. Akcje Emisji Pofaczeniowej zostang przydzielone akcjonariuszom Spotki za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW")
zgodnie z Parytetem Wymiany i zasadami ustalonymi w Planie Potgczenia oraz
niniejszej uchwale. Operacja zamiany akcji Spdtki na Akcje Emisji Potaczeniowej
zostanie przeprowadzona przez KDPW wedtug stanu wiasnosci akcji Spotki w
okreslonym dniu zwanym dalej ,Dniem Referencyjnym”. Dzien Referencyjny zostanie
wskazany przez Zarzad Spotki Przejmujacej.

3. Jezeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunku do wszystkich akcji Spotki
posiadanych przez akcjonariusza, akcjonariuszowi przystugiwatoby prawo do
otrzymania niecatkowitej liczby Akcji Emisji Potagczeniowej, wowczas liczba wydanych
Akcji Emisji Potaczeniowej zostanie zaokraglona w doét do najblizszej liczby
catkowitej, a akcjonariusz Spotki otrzyma doptate gotdwkowa w wysokosci réwnej
iloczynowi wyrazonej utamkowo nadwyzki ponad te najblizszg liczbe catkowita Akgcji
Emisji Potaczeniowej otrzymang w wyniku zaokraglenia w dot i ceny Akcji Emisji
Potgczeniowej ustalonej dla potrzeb doptat (,Doptata Gotdwkowa”), z zastrzezeniem,
iz taczna kwota Doptat Gotowkowych nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci
bilansowej przyznanych Akgcji Emisji Potaczeniowej okreslonej wedtug oswiadczenia
zawartego w Zafaczniku nr 4 do Planu Potaczenia. Cena Akcji Emisji Polgczeniowej
ustalona dla potrzeb Doptat Gotdwkowych bedzie réwna $redniej arytmetycznej
cenie jednej akcji Spotki z kolejnych 30 (trzydziestu) dni notowan na rynku
podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. wedtug kursu
zamkniecia w systemie notowan ciggtych, poprzedzajgcych Dzien Referencyjny.

§ 4.

W zwigzku z koniecznoscig podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej
w drodze emisji Akcji Emisji Potagczeniowej kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujacej
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zostanie podwyzszony o kwote 1.032.905 (jeden milion trzydziesci dwa tysigce
dziewiecset piec) ztotych w drodze emisji 1.032.905 (jeden milion trzydziesci dwa
tysigce dziewiecset pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda.

§ 5.

Potaczenie zostanie przeprowadzone po uzyskaniu wszystkich wymaganych na podstawie
przepisow prawa zgod, zezwolen badz orzeczen sadowych.

§ 6.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym wyraza zgode na proponowane
zmiany tresci Statutu Spotki Przejmujacej zawarte w dokumencie stanowigcym Zatacznik nr
2 do Planu Potaczenia.

§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do podjecia
wszelkich dziatan faktycznych i prawnych niezbednych dla przygotowania i przeprowadzenia
Potaczenia.

14



13.2  ZALACZNIK NR 2 PROJEKT ZMIAN STATUTU POLIMEX

Projekt zmian statutu Polimex Mostostal S.A.

1. Paragraf 7:

Dotychczasowe brzmienie:

»§ 7. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

1. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z eksploatacia zfoZz ropy naftowej | gazu ziemnego
(PKD 11.20.2)

2. wydobywanie kamienia dla potrzeb budownictwa (PKD 14.11.2)

3. produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (kod PKD 28.11)

4. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C)

5. produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych (PKD 28.21.2)

6. dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary
(poza kottami centralnego ogrzewania na gorgcq wode) (PKD 28.30.8)

7. obrobka metali i naktadanie powfok na metale (kod PKD 28.51)

8. dziatalnosc ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i turbin,
z wyjatkiem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29.11.B)

9. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogoinego
przeznaczenia, gazie indziej nie skiasyfikowana (kod PKD 29.24.B)

10. dziatalnos¢ ustugowa w Zzakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i
narzedzi mechanicznych (kod PKD 29.40.8)

11. dziatalnos¢ usfugowa w zakresie instalowania, naprawy [ konserwacji maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa i budownictwa (kod PKD 29.52.B)

12. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy | konserwacji pozostatych
maszyn specjalnego przeznaczenia (kod PKD 29.56.5)

13. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji | przezwajania
silnikow elektrycznych, pradnic i transformatorow (kod PKD 31.10.8)

14. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej (kod PKD 31.20.8)

15, dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy | konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej nie skiasyfikowana (kod PKD 31.62.B)

16. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy [ konserwacji nadajnikow
telewizyjnych i radiowych (kod PKD 32.20.5)

17. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji profesjonalnego
sprzetu do operowania dzwiekiem i obrazem (kod PKD 32.30.B)

18. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji statkow, platform i
konstrukcii ptywajacych (PKD 35.11.8)

19. dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10. C)

20. dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30.8)

21. przygotowanie terenu pod budowe (kod PKD 45.1.)

22. wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci. InZynieria ladowa
(kod PKD 45.2.)

23. wykonywanie instalacji budowlanych (kod PKD 45.3.)

24. wykonywanie robot budowlanych wykoriczeniowych (kod PKD 45.4.)

25. rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne (PKD 45.11.2)

26, wykonywanie wykopow i wierceri geologiczno-inZynierskich (PKD 45,12.2)

27. wykonywanie robot ogdinobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow
(PKD 45.21.A)

28. wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych (PKD 45.21.B)
29. wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociaggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokainych (PKD 45.21.D)

30. wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow inZynierskich, gadzie indziej
nie skilasyfikowanych (PKD 45.21.F)
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31. wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkow i
budowli z elementow prefabrykowanych (PKD 45.21.G)

32. wykonywanie konstrukcji | pokryc¢ dachowych ( PKD 45.22.2)

33, budowa drog kotowych i szynowych (PKD 45.23.A)

34. roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy obiektow sportowych (PKD 45.23.B)

35. budowa portow morskich (PKD 45.24.A)

36. budowa pozostatych obiektow inZynierii wodnej (PKD 45.24.B)

37, stawianie rusztowari (PKD 45,25.A)

38. roboty zwigzane z fundamentowaniem (PKD 45.25.B)

39. wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcii stalowych
(PKD 45.25.C)

40. wykonywanie robot budowlanych murarskich (PKD 45.25.D)

41. wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych, gdzie indziej nie skiasyfikowanych
(PKD 45.25.F)

42. wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli (PKD 45.31.A)

43. wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (PKD 45.31.B)

44. instalowanie dzwigow osobowych i towarowych i ruchomych schodow (PKD 45.31.C)

45. wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (PKD 45.31.D)

46. wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych (PKD 45.32.2)

47. wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (PKD 45.33.A)

48. wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (PKD 45.33.8)

49. wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C)

50. wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 45.31.2)

51. tynkowanie (PKD 45.41.2)

52. zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 45.42.2)

53. posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian (PKD 45,43.A)

54, sztukatorstwo (PKD 45.43.8)

55. malowanie ( PKD 45.44.A)

56. szklenie (PKD 45.44.8)

57. wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoriczeniowych (PKD 45.45.2)

58. wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorskg (kod PKD 45.50.2)

59. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazq paliw, rud metali | chemikaliow
przemystowych (PKD 51.12.2)

60. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazq drewna i materiatow budowlanych
(PKD 51.13.2)

61. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzer przemystowych,
statkow i samolotow (PKD 51.14.2)

62. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza meblj, artykufow gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobow metalowych (PKD 51.15.2)

63. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazq Zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych (PKD 51.17.2)

64. dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towarow, gadzie indziej nie skiasyfikowana (PKD 51.18.2)

65. dziatalnosc agentow zajmujacych sie sprzedazaq towarow réznego rodzaju (PKD 51.19.2)
66. sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51.2)

67. sprzedaz hurtowa metali i rud metali (kod PKD 51.52.2)

68. sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53.B)

69. sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (kod PKD 51.55.2)

70. sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (kod PKD 51.57.2)

71. sprzedaz hurtowa maszyn budowlanych (PKD 51.62.2)

72. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu
wodnego (PKD 51.65.2)

/3. pozostata sprzedaz hurtowa wyspecializowana (PKD 51.70.A)

74. pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 51.70.8)

75. swiadczenie ustug socjalnych (kod PKD 55.51.2)

76. swiadczenie ustug sprzetowo-transportowych (kod PKD 60.24.)

77. pozostate formy udzielania kredytow (PKD 65.22.2)

78. pozostate posrednictwo finansowe, gadzie indziej nie skiasyfikowane (PKD 65.23.2)
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79. zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek (kod PKD 70.11.2)

80. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (kod PKD 70.12.2)

81. wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (kod PKD 70.20.Z2)

82. wynajem maszyn i urzadzeri budowlanych (kod PKD 71.32.2)

83. przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

84. dziatalnosc zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2)

85. pozostata dziatalnosc zwigzana z informatyka (PKD 72.60.2)

86. dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa (PKD 74.12.2)

87. doradztwo w Zzakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania
(PKD 74.14.A)

88. dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD 74.15.2)

89. dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(kod PKD 74.20.2)

90. badania i analizy techniczne (kod PKD 74.30.2)

91. rekrutacja pracownikow i pozyskiwanie personelu (PKD 74.50.A)

92. uprawa zboz i pozostate uprawy rolne, gdzie indziej nie skiasyfikowane (PKD 01.11).”

Proponowane brzmienie:

& 7. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

1. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z eksploatacia zfoZz ropy naftowej i gazu ziemnego
(PKD 11.20.2)

2. wydobywanie kamienia dla potrzeb budownictwa (PKD 14.11.2)

3. produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (kod PKD 28.11)

4. dziatalnosc ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C)

5. produkcja cystern, pojemnikow i zbiornikow metalowych (PKD 28.21.2)

6. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy [ konserwacji wytwornic pary
(poza kottami centralnego ogrzewania na gorgcq wode) (PKD 28.30.8)

7. obrobka metali i naktadanie powfok na metale (kod PKD 28.51)

8. dziatalnosc ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i turbin,
z wyjatkiem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29.11.B)

9. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogolinego
przeznaczenia, gazie indziej nie skiasyfikowana (kod PKD 29.24.B)

10. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i
narzedzi mechanicznych (kod PKD 29.40.8)

11. dziatalnos¢ usfugowa w zakresie instalowania, naprawy | konserwacji maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa i budownictwa (kod PKD 29.52.B)

12. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy | konserwacji pozostatych
maszyn specjalnego przeznaczenia (kod PKD 29.56.85)

13. dziatalnos¢ usfugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji | przezwajania
silnikow elektrycznych, pradnic i transformatorow (kod PKD 31.10.8)

14. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej (kod PKD 31.20.B)

15, dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy | konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej nie skiasyfikowana (kod PKD 31.62.B)

16. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy [ konserwacji nadajnikow
telewizyjnych i radiowych (kod PKD 32.20.5)

17. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji profesjonalnego
sprzetu do operowania dzwiekiem i obrazem (kod PKD 32.30.B)

18. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji statkow, platform i
konstrukcgii ptywajacych (PKD 35.11.B)

19. dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10. C)

20. dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (PKD 40.30.8)

21. przygotowanie terenu pod budowe (kod PKD 45.1.)

22. wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci. InZynieria ladowa
(kod PKD 45.2.)

23. wykonywanie instalacji budowlanych (kod PKD 45.3.)

24. wykonywanie robot budowlanych wykoriczeniowych (kod PKD 45.4.)

25. rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych, roboty ziemne (PKD 45.11.2)
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26, wykonywanie wykopow i wierceri geologiczno-inZynierskich (PKD 45,12.2)

27. wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwigzanych =z wznoszeniem budynkow
(PKD 45.21.A)

28. wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych (PKD 45.21.B)
29. wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych:
rurociaggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokainych (PKD 45.21.D)

30. wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow inZynierskich, gadzie indziej
nie skilasyfikowanych (PKD 45.21.F)

31. wykonywanie robdt ogdinobudowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkow i
budowli z elementow prefabrykowanych (PKD 45.21.G)

32, wykonywanie konstrukcji i pokryc¢ dachowych ( PKD 45.22.2)

33, budowa drog kotowych i szynowych (PKD 45.23.A)

34. roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy obiektow sportowych (PKD 45.23.B)

35. budowa portow morskich (PKD 45.24.A)

36, budowa pozostatych obiektow inZynierii wodnej (PKD 45.24.B)

37. stawianie rusztowari (PKD 45.25.A)

38. roboty zwigzane z fundamentowaniem (PKD 45.25.B)

39. wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcii stalowych
(PKD 45.25.C)

40. wykonywanie robot budowlanych murarskich (PKD 45.25.D)

41. wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych, gdzie indziej nie skiasyfikowanych
(PKD 45.25.E)

42. wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli (PKD 45.31.A)

43. wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (PKD 45.31.B)

44. instalowanie dzwigow osobowych i towarowych i ruchomych schodow (PKD 45.31.C)

45. wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (PKD 45.31.D)

46. wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych (PKD 45.32.2)

47. wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (PKD 45.33.A)

48. wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (PKD 45.33.8)

49. wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C)

50. wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 45.31.2)

51. tynkowanie (PKD 45.41.2)

52. zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 45.42.2)

53, posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian (PKD 45.43.A)

54, sztukatorstwo (PKD 45.43.B)

55. malowanie ( PKD 45.44.A)

56. szklenie (PKD 45.44.8)

57. wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoriczeniowych (PKD 45.45.2)

58. wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorskg (kod PKD 45.50.2)

59, dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud metali i chemikaliow
przemystowych (PKD 51.12.2)

60. dziatalnosc agentow zajmujacych sie sprzedazq drewna i materiatow budowlanych (PKD
51.13.2)

61. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzer przemystowych,
statkow i samolotow (PKD 51.14.2)

62. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza meblj, artykufow gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobow metalowych (PKD 51.15.2)

63. dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazq Zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych (PKD 51.17.2)

64. dziatalnos¢ agentow specjalizujgacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towarow, gazie indziej nie sklasyfikowana (PKD 51.18.2)

65. dziatalnosc agentow zajmujacych sie sprzedazgq towarow roznego rodzaju (PKD 51.19.2)
66. sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51.2)

67. sprzedaz hurtowa metali i rud metali (kod PKD 51.52.2)

68. sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 51.53.58)

69. sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (kod PKD 51.55.2)

70. sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu (kod PKD 51.57.2)

71. sprzedaz hurtowa maszyn budowlanych (PKD 51.62.2)
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72. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu
wodnego (PKD 51.65.2)

/3. pozostata sprzedaz hurtowa wyspecializowana (PKD 51.70.A)

74. pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 51.70.8)

75. swiadczenie ustug socjalnych (kod PKD 55.51.2)

76. swiadczenie ustug sprzetowo-transportowych (kod PKD 60.24.)

77. pozostate formy udzielania kredytow (PKD 65.22.2)

78. pozostate posrednictwo finansowe, gadzie indziej nie skiasyfikowane (PKD 65.23.2)

79. zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek (kod PKD 70.11.2)

80. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (kod PKD 70.12.2)

81. wynajem nieruchomosci na witasny rachunek (kod PKD 70.20.2)

82. wynajem maszyn i urzadzeri budowlanych (kod PKD 71.32.2)

83. przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

84. dziatalnosc zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2)

85. pozostata dziatalnosc zwigzana z informatykq (PKD 72.60.2)

86. dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa (PKD 74.12.2)

87. doradztwo w Zzakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzgdzania
(PKD 74.14.A)

88. dziatalnosc zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD 74.15.2)

89. dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(kod PKD 74.20.2)

90. badania i analizy techniczne (kod PKD 74.30.2)

91. rekrutacja pracownikow i pozyskiwanie personelu (PKD 74.50.A)

92. uprawa zboz i pozostate uprawy roine, gdzie indziej nie skiasyfikowane (PKD 01.11)

93. produkcja metalowych elementow konstrukcyjnych (PKD 28.1)

94. produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych (PKD 28.7)

95. produkcja urzgdzeri do wytwarzania i wykorzystywania energii mechanicznej, z
wytaczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29.1)

96. produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczenia (PKD 29.2)

97. produkcja pozostatych maszyn specialnego przeznaczenia (PKD 29.5)

98. produkcja maszyn biurowych i komputerow (PKD 30.0)

99. produkcja elektrycznych silnikow, pradnic i transformatorow (PKD 31.1)

100. wytwarzanie i dystrybucia energii elektrycznej (PKD 40.1)

101. produkgia i dystrybucja ciepfa (pary wodnej i goracej wodly) (PKD 40.3)

102. sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia (PKD 51.8)

103. pozostata sprzedaz hurtowa (PKD 51.9)

104. sprzedaz detaliczna pozostata nowych towarow w wyspecializowanych sklepach
(PKD 52.4)

105. hotele (PKD 55.1)

106. transport ladowy pozostaty (PKD 60.2)

107. wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.2)

108. doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72.1)

109. dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)

110. przetwarzanie danych (PKD 72.3)

111, dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.4)

112, dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa, doradztwo,; Zzarzadzanie holdingami
(PKD 74.1)

113. dziatalnosc w zakresie architektury i inzynierii (PKD 74.2)

114. badania i analizy techniczne (PKD 74.3).”

2. Paragraf 9 ustep 1:

Dotychczasowe brzmienie:

«1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.248.491 (stownie: pietnascie milionow dwiescie
czterdziesci osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt jeden) ztotych i dzieli sie na:

19



1) 4.902 (stownie: cztery tysigce dziewiecset adwie) akcie imienne zwykfe, serii A o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) zfoty kazda,

2) 15.243.589 (stownie: pietnascie milionow dwiescie czterdziesci trzy tysigce piecset
osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela zwyktych, serii od A do F o wartosci nominainej 1
(sfownie: jeden) zfoty kazda,

wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu, akcje na okaziciela sq dopuszczone do obrotu
gletdowego.”

Proponowane brzmienie:

~1. Kapital zakiadowy Spotki wynosi 16.281.396 (stownie: szesnascie milionow dwiescie
osiemdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesigt szesc) zfotych i dzieli sie na.

1) 4.902 (stownie: cztery tysigce dziewiecset dwie) akcje imienne zwykfe serii A 0 wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) zfoty kazda,

2) 15.243.589 (stownie: pietnascie milionow dwiescie czterdziesci trzy tysigce piecset
osiemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serif od A do F o wartosci nominainej 1
(stownie: jeden) ztoty kazda dopuszczonych do obrotu gietdowego,

3) 1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziesci dwa tysigce dziewiecset piec) akcii zwyklych
na okaziciela serii H o wartosci nominainej 1 (stownie: jeden) zfoty kazda, co do ktorych
Spotka podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie ich do obrotu gietdowego.”
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13.3  ZAtACZNIK NR 3 USTALENIE WARTOSCI MAJATKU ZREW NA DZIEN
1 Lirca 2006 R.

Niniejszy Zatacznik zostat dotaczony do Planu Potaczenia na podstawie art. 499 § 2 pkt 3
KSH i zawiera informacje o ustaleniu wartosci majatku ZREW, jako Spoétki Przejmowanej,
wymagang na podstawie powotanego przepisu KSH.

Warto$¢ majatku ZREW na dzien 1 lipca 2006 r. wynosi 72 089 tys. zt.

AKTYWA (tys. zI) 118 858
Warto$ci niematerialne i prawne 245
Rzeczowe aktywa trwate 38 810
Naleznosci dtugoterminowe 519
Inwestycje w jednostkach powigzanych 11 377
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 24
Nieruchomosci inwestycyjne 23
Zapasy 3104
Naleznosci krétkoterminowe 51432
Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty pieniezne 12 118
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1206
PASYWA (tys. zt) 118 858
Kapitat wiasny 72 089
Zobowiazania dlugoterminowe 5091
Zobowiazania krotkoterminowe 41 678
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13.4  ZAYACZNIK NR 4 OSWIADCZENIE ZAWIERAJACE INFORMACIE O
STANIE KSIEGOWYM ZREW SPORZADZONA DLA CELOW POtACZENIA
NA DZIEN 1 LIPCA 2006 R.

Niniejszy Zatacznik zostat dotaczony do Planu Pofaczenia na podstawie art. 499 § 2 pkt 4

KSH i zawiera informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej wymagang na podstawie
powotfanego przepisu KSH.

Zarzad ZREW Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze na dzien 1 lipca 2006 r.:

= Bilans spdtki przejmowanej wykazuje po stronie aktywdw i pasywow sume 118 858
tys. zt,

= Bilans spotki przejmowanej wykazuje sume aktywow netto (kapitaty wiasne) 72 089
tys. zt,

Bilans na 1 lipca 2006 r. zostat sporzadzony przy uzyciu tych samych metod i w tym samym
uktadzie co ostatni bilans roczny (sporzadzony na dzien 31.12.2005 r.).

Zataczniki:
1. Bilans ZREW na dzien 1 lipca 2006 r. (w tys. zt)

AKTYWA (w tys. zt)

I Aktywa trwale 50998
1 Rzeczowe aktywa trwate 38 810
2 Wartosci niematerialne 245
3 Nieruchomosci inwestycyjne 23
4 Inwestycje w jednostkach powigzanych 11377
5 Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 24
6 Naleznosci dtugoterminowe 519

7 Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego -

Aktywa trwate razem 50 998
II. Aktywa obrotowe 67 860
1 Zapasy 3104
2 Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 51432

3 Udzielone pozyczki -

4 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1206
5 Srodki pieniezne i inne ekwiwalenty pieniezne 12 118
Aktywa obrotowe razem 67 860
AKTYWA RAZEM 118 858

22



PASYWA (w tys. z})

I Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 72 089
1 Kapitat (fundusz) podstawowy 8 681
2 Kapitat (fundusz) zapasowy 36 060
3 Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 19 849
4 Zysk (strata) netto 7 499
Kapitat wiasny, razem 72 089

II. Zobowiazania dlugoterminowe 5091
1 Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 956
2 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 662
3 Rezerwy 3473
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5091

III. Zobowigzania krétkoterminowe 41 678
1 Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 047
2 Krétkoterminowe kredyty i pozyczki -
3 Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu -
4 Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 98
5 Rozliczenia miedzyokresowe 5533
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 41 678
PASYWA RAZEM 118 858
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13.5  ZAtACZNIK NR 5 OSWIADCZENIE ZAWIERAJACE INFORMACIE O

STANIE ~ KSIEGOWYM  POLIMEX

SPORZADZONA DLA  CELOW
POLACZENIA NA DZIEN 1 LIPCA 2006 R.

Niniejszy Zatacznik zostat doftaczony do Planu Potaczenia na podstawie art. 499 § 2 pkt 4
KSH i zawiera informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmujacej wymagang na podstawie

powotanego przepisu KSH.

Zarzad Polimex-Mostostal Spotka Akcyjna o$wiadcza, ze na dzien 1 lipca 2006 r.

= Bilans Spotki Przejmujacej wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume 927 365

tys. zt,

= Bilans Spotki Przejmujacej wykazuje sume aktywow netto (kapitaty wiasne) 254 582

tys. zt,

Bilans na 1 lipca 2006 r. zostat sporzadzony przy uzyciu tych samych metod i w tym samym

uktadzie co ostatni bilans roczny (sporzadzony na dzien 31.12.2005 r.).

Zatgczniki:

1. Bilans Polimex na dzien 1 lipca 2006 r. (w tys. z})

AKTYWA (w tys. zt)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 256 842
1. Rzeczowe aktywa trwate 106 372
2. Nieruchomoéci inwestycyjne 1047
3. Wartoséci niematerialne 1139
4. Aktywa finansowe 98 936
5.Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 953
6. Naleznosci dtugoterminowe 41 395
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 670 523
1. Zapasy 110 963
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 521 965
3. Rozliczenia miedzyokresowe 5930
4, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25639
5. Aktywa finansowe krétkoterminowe 6 026
SUMA AKTYWOW 927 365
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PASYWA (w tys. zt)

I. Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 254 582
1. Kapitat podstawowy 15 248
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15 045
3. Akcje wiasne 0
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0
5. Kapitat rezerwowy 2729
6. Kapitat zapasowy 199 448
7. Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 22 112
Kapitat wtasny ogoétem 254 582
II. Zobowiazania diugoterminowe 147 673
1. Kredyty bankowe i pozyczki 30 794
2. Rezerwy 55 806
3. Zobowigzania dtugoterminowe 61 073
III. Zobowiazania krotkoterminowe 525110
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 514 583
2. Rozliczenia miedzyokresowe 10 527
Zobowiazania razem 672783
SUMA PASYWOW 927 365
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13.6  ZALACZNIK NR 6 REKOMENDACIJA PWC DOTYCZACA PARYTETU
WYMIANY ORAZ METODOLOGIA WYCENY JEDNEJ AKCJI POLIMEX ORAZ
JEDNEJ AKCJI ZREW
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