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1. Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal

W I potroczu 2010r. Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal dziatala w pieciu podstawowych segmentach - w

budownictwie, produkcji, energetyce, chemii oraz w drogownictwie i kolejnictwie.

W branzy budowlanej dzialalno$¢ operacyjna prowadzi Polimex-Mostostal S.A. wraz z grupa kapitalows

Energomontaz-Pélnoc oraz z grupa kapitatlowa Coifer. W 1 poétroczu 2010r. Polimex-Mostostal S.A.

koncentrowal si¢ na realizacji duzych obiektéw budownictwa przemystowego i ogélnego zlokalizowanych

gléwnie na terenie kraju. Wsrdd realizowanych prac nalezy wyrdznié kontrakty zawarte:

e 7z Miastem Stolecznym Warszawa na przebudowe stadionu pitkarskiego przy ul. Lazienkowskiej 1/3 w
Warszawie,

e 7z Gming Miejska Krakéw na przebudowe stadionu pitkarskiego "Wisly Krakéw", przy ul Reymonta 22 w
Krakowie,

e 7 Targi Kielce Sp. z 0.0. na budow¢ nowej hali wystawienniczej,

e 7z Lubelskim Weglem Bogdanka S.A. na budowg estakady — odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanéw do
Zakltadu Przerobki Mechanicznej Wegla w Polu Bogdanka Spoétki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.,

e 7z Urzedem Miasta w Gorzowie Wielkopolskim na budowe¢ w Gorzowie Wielkopolskim Centrum Edukacji
Artystycznej oraz zaprojektowanie 1 wykonanie parkingu podziemnego i drég dojazdowych.

Grupa Coifer kontynuowala w I pélroczu 2010r. realizacje kontraktu zawartego z SC NUSCO TOWER st na

wykonanie 18 pictrowego budynku biurowego w centrum Bukaresztu.

W zakresie produkcji dzialalno§¢ operacyjng prowadzi Polimex-Mostostal S.A., grupa kapitalowa
Energomontaz-Pélnoc, StalFa Sp. z o.0. oraz grupa kapitalowa Coifer. Produkcja jest wysoce rentowna
dzialalno$cia wyrdzniajaca Grupe Polimex-Mostostal sposréd podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci.
Szeroki asortyment produktéw wytwarzanych dla klientéw krajowych 1 zagranicznych obejmuje m.in.:
konstrukcje stalowe, kraty pomostowe, systemy regalowe 1 zabezpieczenia antykorozyjne (cynkowanie ogniowe,
malowanie metoda hydrodynamiczng), platformy wiertnicze (gff-shore), trasy rurociagowe, zbiorniki stalowe i
aparaty chemiczne, kanaly powietrza i spalin oraz kominy. Grupa Polimex-Mostostal wykorzystuje efekty
synergii, ktére wystgpuja w wyniku wewnetrznej wspoOlpracy i realizacji dostaw konstrukeji stalowych

produkowanych we wlasnych zakladach wytwoérczych.

W branzy energetycznej dzialalno§¢ operacyjna prowadzi Polimex-Mostostal S.A., grupa kapitalowa

Energomontaz-Pélnoc oraz grupa kapitalowa Sefako. Partnerami Polimex-Mostostal S.A. sa europejscy 1

$wiatowi liderzy branzowi: Siemens, Alstom, Doosan Babcock, Hitachi, AEE, General Electric, Metso i

Burmeister & Wein. Wsréd prac realizowanych w 1 pétroczu 2010r. nalezy wyrdzni¢ nastgpujace kontrakty

zawarte przez Polimex-Mostostal S.A.:

e 7z Hitachi Power Europe i Alstom Power Boiler na montaz czgéci ci$nieniowych dwu kottéw w EL Neurath,

e 7z International Paper Kwidzyn Sp. z o0.0. na wykonanie projektu, dostawy, instalacji, montazu i rozruchu
zespotu turbinowego dla papierni w Kwidzynie,

e 7 Zakladami Azotowymi Kedzierzyn Kozle S.A. na budowe nowej Stacji Uzdatniania Wody w Zakltadach
Azotowych w Kedzierzynie Kozlu,
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e 7z Poludniowym Koncernem Energetycznym S.A. na budowe bloku cieptowniczego z kotlem fluidalnym,
turbing przeciwprezna, dwoma kotlami szczytowymi i1 akumulatorem ciepta w Elektrocieptowni Bielsko-

Biala ECI1.

Grupa kapitalowa Energomontaz-Pétnoc istotng cze$¢ swojej dzialalnosci realizuje w segmencie energetycznym.
W I pétroczu 2010r. grupa Energomontaz-Polnoc byla realizatorem znaczacego kontraktu zawartego z
Elektrownia Kozienice S.A., na wykonanie Instalacji Odsiarczania Spalin (IOS III) w Elektrowni Kozienice.
Przedmiotem dziatalno$ci grupy kapitalowej Sefako w I potroczu 2010r. bylo projektowanie, produkcja i
sprzedaz kotléw oraz innych urzadzen energetycznych i przemyslowych, a takze montaze i dzialalnosé
serwisowa. Wséréd prac realizowanych w I poélroczu 2010r. nalezy wyrdzni¢ projekty: Belchatow K5
(Steinmueller), kontrakt dla EC Opole, kontrakt Trehorningen (BWYV, Norwegia), Meath (BWYV, Irlandia),
Cengiz (Aalborg Engineering, Turcja), Westfalen (Alstom Power Systems, Niemcy), Bio Cogelyo 10210 (Aalborg
Energie Technik, Francja).

W branzy chemicznej dzialalno§¢ prowadzi przede wszystkim Polimex-Mostostal S.A., grupa kapitalowa

Naftobudowa, grupa kapitatowa Naftoremont oraz grupa kapitatowa Energomontaz-Péinoc. Polimex-Mostostal

S.A. realizuje kontrakty w formule generalnego wykonawstwa, wspdlpracujac z firmami o europejskim i

globalnym zasiggu, takimi jak Uhde GmbH, Technip, Babcock FISIA oraz Lurgi. Wsrdd prac realizowanych w 1

potroczu 2010r. wymieni¢ nalezy nastepujace kontrakty zawarte przez Polimex-Mostostal S.A.:

e 7z PKN Oilen S.A. na generalne wykonawstwo robé6t budowlano-montazowych w ramach zadania
inwestycyjnego ,,Budowa Wytwoérni Kwasu Tereftalowego (PTA)”,

e 7z Technip Polska Sp. z 0.0. na wykonanie robét dla instalacji MHC (hydrokrakingu) w ramach Programu
10+ prowadzonego przez Grupe LOTOS S.A.

Grupa kapitalowa Naftobudowa $wiadczyla w I pétroczu 2010r. kompleksowe uslugi obejmujace wszystkie
podstawowe dziedziny robét budowlano-montazowych, w tym: montaz urzadzen instalacji procesowych dla
przemystu chemicznego 1 petrochemicznego, prefabrykacje i montaz piecéw dla przemystu rafineryjnego,
prefabrykacje, dostawy i montaz konstrukeji stalowych, zbiornikow magazynowych oraz rurociagéw, prace
konstrukcyjno-montazowe w zakresie obiektow przemystowych, remonty i utrzymanie ruchu zakladéw, a takze
realizacj¢ obiektow proekologicznych. Gléwnymi odbiorcami grupy byli: Geldof Metaalconstructie N.V. (Belgia),
LURGI GmbH (Niemcy), Polimex-Mostostal S.A. oraz JPM GmbH (Niemcy).

Grupa kapitalowa Naftoremont realizowala kontrakty silami wlasnymi oraz w formule generalnego
wykonawstwa, wykonywala prace remontowe w zakresie instalacji przemyslowych, a takze prowadzita
dzialalno$¢ produkeyjng i uslugowa dotyczaca gldéwnie prefabrykacji i montazu konstrukcji stalowych i
rurociaggéw technologicznych. Dzialala na rzecz przemystu petrochemicznego, rafineryjnego, chemicznego w
kraju i za granica. Wéréd prac realizowanych w I pétroczu 2010r. przez Naftoremont Sp. z 0.0. wyrdznié nalezy
kontynuowane od 2008t. kontrakty z PKN Orlen S.A. na budowe instalacji do produkcji paraksylenu,
rozbudowe pojemnosci magazynowej i ekspedycyjnej dla aromatéw. Ponadto w II poétroczu 2009 roku
rozpoczeto realizacje kontraktu dotyczacego budowy instalacji PTA we Wloctawku dla PKN Orlen S.A.
Kontrakt ten kontynuowany byl w 2010 roku. Rownocze$nie dla PKN Orlen wykonano szereg zlecen

remontowych. W I pétroczu 2010r. zakonczono realizacje kontraktu na budowe rurociagu przesylowego PERN
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na zlecenie firmy ZRUG oraz ostatecznie rozliczono kontrakt z firma TOTAL dotyczacy remontu instalacji ST-1
w rafinerii w Dunkierce.

Wsréd realizacji grupy kapitalowej Energomontaz-Pélnoc w segmencie chemii w I pélroczu 2010r. nalezy
wyrézni¢ kontrakty zawarte:

e 7z Polimex-Mostostal S.A. na roboty montazowe zwiazane z realizacjq Instalacji (PTA),
e 2z PKN Orlen S.A. na roboty montazowe w zakresie instalacji HON VII,

e 7z Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na montaz orurowania i urzadzen dla instalacji MHC w Rafinerii Gdanskiej

Grupy Lotos.

W branzy drogowej i kolejowej dziatalno$¢ prowadzi Polimex-Mostostal S.A. wraz z grupa Torpol. Wsréd
prac realizowanych w I pétroczu 2010r. nalezy wyréznic¢ nastegpujace kontrakty zawarte przez Polimex-Mostostal
S.A.:

e 7z Generalng Dyrekcja Drég Krajowych 1 Autostrad na realizacj¢ zadania "Budowa odcinka autostrady A-1
od wezla "Soénica" do wezta "Maciejéw" (z wezlem) w ramach zadania: Budowa wezla "Sosnica" na
skrzyzowaniu autostrad A-11 A-4 wraz z odcinkiem autostrady A-1 "So$nica-Maciejow" (z wezlem) od km
510+530 do km 518+734,34",

e 7z Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Krakowie na "Budowe drogi krajowej - Trasy
Nowohuckiej w Krakowie o docelowych parametrach drogi ekspresowej na odcinku od wezla Biezanéw do
wezta Christo Botewa (Rybitwy)".

W I pélroczu 2010r. Polimex-Mostostal S.A. rozpoczal realizacj¢ umowy zawartej z Generalng Dyrekcja Drég

Krajowych i Autostrad - Oddzial w Krakowie, w postgpowaniu o udzielenie zamédwienia publicznego

prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego pn.: "Budowa autostrady A4 na odcinku od wezta Szaréw do

wezta Brzesko w km 455+900 - 479+000". Warto$¢ kontraktu dla konsorcjum wykonawczego sigga 640 mln zt

netto.

Grupa kapitatowa Torpol realizowata w 1 pétroczu 2010r. znaczne projekty gléwnie w obszarze budownictwa

kolejowego. Wsrdd realizowanych prac nalezy wyr6zni¢ nastgpujace kontrakty zawarte przez Torpol Sp. z o.0.:

e 7 PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na modernizacj¢ szlakéw: Legionowo — Nowy Dwér Mazowiecki; Nowy
Dwér Mazowiecki — Modlin, Modlin — Nasielsk, Nasielsk - Swiercze w ramach Projektu Nr
2005/PL/16/C/PT/001 ,,Modernizacja linii kolejowej E-65, odcinek Warszawa — Gdynia, etap 117,

e 7 PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na modernizacjg linii kolejowej E-65 Warszawa — Gdynia na odcinku od
km 287,700 (na szlaku Szymankowo — Lisewo) do km 315,700 (na szlaku Pszczo6tki — Pruszcz Gdanski)
objetym obszarem Lokalnego Centrum Sterowania w Tczewie w ramach Projektu FS Nr
2005/PL/16/C/PT/001 ,,Modernizacja linii kolejowej E-65, odcinek Warszawa — Gdynia, etap 117,

e 7 PKP Polskie Linie Kolejowe S.A na przebudowe i modernizacje linii kolejowej E-30 na odcinku Opole -

Wroctaw — Legnica, Stacja Brzeg”.

Nalezy podkresli¢, iz dzialalno$¢é w pieciu ww. branzach jest powodem przewagi konkurencyjnej Grupy Polimex-

Mostostal S.A., skutkujacym obnizeniem ryzyka dziatalnosci operacyjnej.
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1.1. Przychody i ich struktura

W I pétroczu 2010r. Grupa Kapitatlowa Polimex-Mostostal uzyskata przychéd ze sprzedazy w wysokosci
1.806.152 tys. z1.

tys. z1
Zmiana I pot. 2010r. I pot. 2009r.
I pét. 2010r.
Segment /

I p6t. 2009r. warto$é udzial warto$¢ udzial
Produkcja 15,2% 256 292 14.2% 302118 15,7%
Budownictwo 9,1% 511 980 28,3% 563 220 29,3%
Energetyka 12,3% 344109 19,1% 392 586 20,4%
Chemia 1,2% 408 013 22,6% 403 015 20,9%
Drogi i koleje 11,6% 249 816 13,8% 223 809 11,6%
Pozostala dziatalnosé 11,2% 35 942 2,0% 40 471 21%
Razem przychody ze sprzedazy 6,2% 1806 152 100,0% 1925219 100,0%

Najwickszy udzial w sprzedazy miato Budownictwo — 28,3%, a nastgpnie Chemia — 22,6% (gl. w zwiazku z
realizacjg kontraktu Polimex-Mostostal S.A. na generalne wykonawstwo robét budowlano-montazowych w
ramach zadania inwestycyjnego ,.Budowa Wytworni Kwasu Tereftalowego (PTA)”). Spadek przychodéw
Produkeji zwigzany byt w znacznej mierze ze zwigkszeniem poziomu sprzedazy wewngtrznej, realizowanej na
rzecz innych segmentoéw Grupy Kapitalowej. Za wyjatkiem Drog i kolei (dynamiczny wzrost prac realizowanych
na rzecz Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych 1 Autostrad w zakresie budownictwa drogowego) oraz Chemii,
segmenty odnotowaly spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do I pét. 2009r. Wynikal on w znacznej
mierze z wyjatkowo trudnych, tegorocznych warunkéw atmosferycznych (mrozna zima, powddz), ktére nie

sprzyjaly prowadzeniu prac na placach budéw 1 rozpoczynaniu nowych zadan inwestycyjnych przez

zleceniodawcw.
Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
2500 000
2000 000
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1.2. Podstawowe produkty i ustugi

Zakres dziatalnosci w I pétroczu 2010r. Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w podstawowych asortymentach

obejmowal:

przygotowywanie studiow 1 analiz przedprojektowych, koncepcji projektowych, projektowania, kompletaciji
dostaw wyposazenia instalacji oraz kompleksowej obstugi procesu inwestycyjnego, w tym zwlaszcza na
potrzeby branz: chemicznej i energetycznej;

generalne wykonawstwo obiektéw w branzy budowlanej (w tym: dzialalno$¢ deweloperska), energetycznej,
chemicznej, budownictwa drogowego i kolejowego;

montaz konstrukcji stalowych, hal oraz konstrukeji specjalnych (np.: wiez antenowych, kominow);

montaz urzadzen specjalistycznych, w tym zwlaszcza na potrzeby branz: chemicznej i energetycznej;
projektowanie, produkcje 1 sprzedaz kottéw energetycznych;

ustugi serwisowe w zakresie stalej i kompleksowej obstugi elektrowni, elektrocieptowni i zakladéw
przemystowych;

produkeje, dostawy i montaz konstrukeji stalowych - obiekty typowe - supermarkety, centra handlowe, hale
magazynowe, przemystowe, obiekty produkcyjne, parkingi wielopoziomowe, garaze, stacje paliw, terminale
magazynowe, platformy wiertnicze (off-shore); Grupa wykonuje réwniez konstrukcje nietypowe wedlug
indywidualnych projektéw klientow;

produkcje 1 dostawy krat pomostowych - stosowanych jako pomosty obslugi w budownictwie
przemystowym i energetyce, chodniki pomostéw suwnic i toréw podsuwnicowych, ciagi komunikacyjne przy
rurociggach i zbiornikach, chodniki na ktadkach dla pieszych i mostach, przykrycia kanatéw, zabezpieczenia
wlazéw 1 stopnie schodéw;

produkcje i dostawy systemow regatowych, palet do butli gazowych i dla budownictwa, barier drogowych -
ustawianych przy drogach i w miejscach o zwigkszonym zagrozeniu dla zycia, akcesoriow budowlanych - w
tym: podp6r budowlanych (stemple) do zabezpieczania stropow;

ustugi w zakresie zabezpieczania antykorozyjnego konstrukcji stalowych poprzez:

— cynkowanie ogniowe (zanurzeniowe) wg normy PN-EN ISO 1461,

—  system Duplex (cynkowanie + malowanie metodg hydrodynamiczna),

— malowanie metodg hydrodynamiczna;

ustugi sprzetowo-transportowe.

1.3. Rynki zbytu i Zré6dta zaopatrzenia

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. w 1 pétroczu 2010r.

przedstawiala si¢ nastgpujaco:

tys. zt
Zmiana I p6t. 2010r. I p6t. 2009r.
I pot. 2010r.
Rynek /

I p6t. 2009r. wartos¢ udzial wartos¢ udziat
Kraj -7,4% 1276 631 70,7% 1378 715 71,6%
Zagranica 3,1% 529 521 29,3% 546 504 28,4%
Razem przychody ze sprzedazy -6,2% 1 806 152 100,0% 1925 219 100,0%
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W poréwnaniu do 1 pélrocza 2009r. nie zaobserwowano wyraznych zmian w strukturze sprzedazy.
Podstawowym rynkiem Grupy w I pélroczu 2010r. pozostal rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 70,7%

przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ogotem.

Segmenty geograficzne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
2500 000
2000 000
@ Zagranica

1,000 000 BOKrej
500 000
0

1 pot. 2010r. I pot. 2009r.

Gl1éwni odbiorcy jednostki dominujacej w I pétroczu 2010r. to: PKN Orlen S.A., Generalna Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad, Miasto Stoleczne Warszawa, Zarzad Infrastruktury Komunalnej i Transportu w
Krakowie, Technip Polska Sp. z 0.0., Poczta Polska S.A. Centrum Infrastruktury Oddzial Regionalny w Lublinie,
Urzad Miasta Gorzowa Wielkopolskiego, Targi Kielce S.A., ZAK S.A., Alstom Power Systems GmbH —
Niemcy, Vattenfall Heat Poland S.A., Botlek Tank Terminal _ Holandia, Sandvik Mining Construction Sp. z 0.0.
Proég 10% przychodéw ze sprzedazy zostal przekroczony w przypadku PKN Orlen S.A. (11% sprzedazy Grupy
ogblem). Podmiot ten nie jest powigzany formalnie z Polimex-Mostostal S.A.

Gléwni dostawcey jednostki dominujacej w I pétroczu 2010r. to: Doprastav S.A. Oddzial w Polsce, Polimex-
Sices Polska Sp. z o0.0., Mostostal Warszawa S.A.; Dragados S.A. (Oddzial w Polsce), Naftobudowa S.A., Taiyo
Europe GmbH - Niemcy, Energomontaz-Pélnoc S.A., Qumak-Sekom S.A., Przedsi¢biorstwo Robdt
Drogowych i Mostowych S.A., Thyssenkrupp Energostal S.A. Zakupy u poszczegdlnych dostawcow nie
przekroczyly w I potroczu 20101, 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Polimex-Mostostal ogbétem.

Gléwni odbiorcy grupy kapitatlowej Energomontaz-Péinoc w I pétroczu 2010r. to: Elektrownia Kozienice
S.A., Polimex-Mostostal S.A., PKN Otlen, Fortum Power and Heat Oy - Finlandia, LOTOS Serwis Sp. z o.0.,
Polimex-Sices Polska Sp. z o.0., Renevis Sp. z o.0., STF SpA - Wlochy, Michelin Polska S.A., National Oilwell
Varco Norway AS - Norwegia, Alstom Power Sp. z 0.0., Grupa Ozaréw S.A., Ponticelli Freres - Francja, Rafako
S.A. Prég 10% sprzedazy grupy kapitalowej Energomontaz-Pétnoc zostal przekroczony w przypadku EL
Kozienice S.A. (23% sprzedazy grupy ogoétem), Polimex-Mostostal S.A. i Polimex Sices Polska Sp. z o0.0. Za
wyjatkiem Polimex-Mostostal S.A. odbiorcy ci nie sa powiazani formalnie z Energomontaz-Pélnoc S.A.

Gléwni dostawcy grupy Kapitalowej Energomontaz-Péinoc w I potroczu 2010r. to: KAEFER S.A.,
RAMIRENT S.A., PRB Termochem Sp. z o.0., Terbud, Stocznia Gdynia S.A., GS-HYDRO Sp. z 0.0., NOVAR
Sp. z 0.0., HW Pietrzak Holding Sp. z 0.0., Dan-Spaw Sp. z o0.0. Plock. Zakupy u poszczegélnych dostawcéw nie
przekroczyly w 1 potroczu 2010r. 10% przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitalowej Energomontaz-Péinoc

ogblem.
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Do najwigkszych klientow grupy kapitatowej Naftobudowa w I potroczu 2010r. nalezeli: Geldof
Metaalconstructie N.V. - Belgia (27% przychodéw ze sprzedazy grupy ogélem), LURGI GmbH — Niemcy (25%
przychodow ze sprzedazy grupy ogdlem), Polimex-Mostostal S.A. (21% przychodéw ze sprzedazy grupy
ogblem) oraz JPM GmbH - Niemcy (8% przychodéw ze sprzedazy grupy ogdlem). Za wyjatkiem Polimex-
Mostostal S.A. ww. kontrahenci nie sq formalnie powiazani z Naftobudowa S.A.

W zakresie zaopatrzenia w materialy do produkciji i ustugi, grupa kapitatowa Naftobudowa korzystala zaréwno z
jednostek powigzanych jak i zewnetrznych kontrahentéw. Naftobudowa S.A. nie jest zalezna od zadnego z

poddostawcéw (koszt zadnego z nich nie przekracza 10% przychodéw grupy ogdlem).

Gl1éwni odbiorey grupy kapitatowej Naftoremont w 1 pétroczu 2010r. to: PKN Orlen S.A. (69,5% sprzedazy
grupy ogoétem), TOTAL Sp. z o.0. (12,7% sprzedazy grupy ogdlem). Ww. kontrahenci nie sgq formalnie
powigzani z Naftoremont Sp. z 0.0.

Gléwni dostawcey grupy kapitalowej Naftoremont to: Modut System Serwis Sp. z 0.0., GFM Rusztowania Sp.j.,
SPEC-KOP Dobrzykéw, Przedsiebiorstwo Ustugowe Agis Sp. z o0.0. Zaden z kontrahentéw nie przekroczyt
10% progu przychodéw grupy ogdtem.

Gl1éwni odbiorcy grupy kapitatowej Torpol w 1 pétroczu 2010r. to: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. (75%
sprzedazy grupy ogdtem), Alusta S.A. (11% sprzedazy grupy ogdlem) i Zarzad Drég Miejskich w Poznaniu (4%
sprzedazy grupy ogétem). Zaden sposrod powyzszych kontrahentéw nie jest powiazany ze sp6tka Torpol.
Glowni dostawey grupy kapitatowej Torpol w I potroczu 2010r. to: Alusta S.A. (28% zakupéw grupy ogétem),
Krakowskie Zaklady Automatyki S.A. (15% zakupéw grupy ogdtem), Przedsi¢biorstwo Handlowo-Ustugowe
ELEKTRO-TEL-BUD z Olsztyna (5% zakupow grupy ogdélem), PHU ,, GEMARK” Sp. z o.0. (3% zakupéw
grupy ogétem), BUDNET Waldemar Illmann w Czerwonaku (3% zakupéw grupy ogotem), VAE Polska Sp. z
0.0. (3% zakupéw grupy ogdlem), Wytwoérnia Podkladéw Strunobetonowych S.A. w Mirostawiu Ujskim (2%
zakupow grupy ogdtem), Zaktad Sieci i Zasilania Sp. z 0.0. we Wroctawiu (2% zakupéw grupy ogétem), Wiktor
Trybu$ Projektowanie Nadzory Wykonawstwo w Komornikach (2% zakupéw grupy ogétem) i Koltram Sp. z
0.0. (2% zakupéw grupy ogélem). Zaden sposroéd powyzszych kontrahentéw nie jest powiazany ze spolka
Torpol.

Gléwni odbiorcy grupy kapitatowej Sefako w 1 poétroczu 2010r. to: BWV — Dania, Steinmuller — Niemcy,
Alstom Power Systems — Niemcy, Aalborg Engineering — Dania, Aalborg Energie Technik — Dania, Steinmuller
— Niemcy, MW Power - Finlandia. Prég 10% sprzedazy grupy kapitalowej Sefako zostal przekroczony w
przypadku trzech odbiorcéw — BWV (Dania), Steinmuller (Niemcy) oraz Alstom Power Systems (Niemcy).
Podmioty te nie sa powigzane formalnie z Sefako S.A.

Gléwni dostawcey grupy kapitatowej Sefako w I pétroczu 2010r. to: R - Line Lepiarczyk Sp.j., Spec Sedziszéw,
Ekoinstal Jan Klusko i Partnerzy Sp.j., Zeork S.A., Orbi - Trans Jozef Redzinski, Panas Transport, LMS, Termal,
Energostal S.A., AIR Liquide, Mobotec Europe - Szwecja, Algor Sp. z 0.0. Zakupy u poszczegélnych dostawcow
nie przekroczyly w I pétroczu 2010r. 10% przychodow ze sprzedazy grupy kapitalowej Sefako.

1.4. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jesli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w I pétroczu 2010r. przez Emitenta lub
jednostki od niego zalezne z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter

1 warunki wynikaly z prowadzonej dzialalno$ci operacyjne;.
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1.5. Inwestycje — rzeczowe aktywa trwale i wartos$ci niematerialne

Wydatki inwestycyjne Grupy Kapitalowej na rzeczowe aktywa trwale 1 wartosci niematerialne w I pétroczu
2010r. osiagnely poziom 71.815 tys. zt. Przewazajaca cz¢$¢ stanowily naklady na srodki trwalte w budowie
(50,4%), urzadzenia techniczne i maszyny (18,3%) oraz budynki i budowle (15,8%) wynikajace gltéwnie z
finalizowanego strategicznego programu inwestycyjnego budowy nowych powierzchni produkeyjnych w
obszarze Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Polimex-Mostostal S.A.). Daleko zaawansowane sa
prace nad konsolidacja biur projektowych wokél Centrum Projektowego Sp. z o.0. Inwestycje w wartosci
niematerialne dotyczyly przede wszystkim systeméw i oprogramowania komputerowego. Gléwnym celem
realizowanych inwestycji jest wzmocnienie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. dzigki

mozliwosci oferowania produktéw wyzszej jakosci 1 bardziej ztozonych technicznie.

Struktura wydatkéw inwestycyjnych Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w rzeczowe aktywa trwale 1 wartosci

niematerialne w I pétroczu 2010r.

I potrocze 2010r. tys. zt
Inwestycje w rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne tys. zt udziat
Utzadzenia techniczne i maszyny 13133 18,3%

Budynki i budowle 11 352 15,8%

Grunty 124 0,2%

Srodki transportu 4120 5,7%

Inne $rodki trwate 2970 4,1%

Srodki trwate w budowie 36 180 50,4%

Razem rzeczowe aktywa trwate 67 879 94,5%

Warto$ci niematerialne 3936 5,5%

Razem rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 71 815 100,0%

1.6. Inwestycje kapitatowe

1.6.1. Zmiany w portfelu imwestycyjnym

W okresie sprawozdawczym podstawowe znaczenie mialy prace nad restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
polegajace na inkorporacji przez Emitenta siedmiu spétek zaleznych. Procedura jest w toku i zostala szerzej
opisana w p. 2.9 niniejszego sprawozdania zatytulowanym ,,Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy

Kapitatlowej Emitenta”.

Lista podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym Emitenta w okresie od 01.01.2010r. do dnia sporzadzenia

niniejszego sprawozdania przedstawiaja si¢ nastepujaco:

e W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowal zakupy udzialéw PRInz-1 Sp. z o.0. wydatkujac 3,6 tys.
zt oraz poprzez cesj¢ wierzytelnosci. W efekcie, udzial Emitenta w kapitatach spétki wzrost z 86,78% do
88,08%.

e W wyniku zakupu udzialow za kwote 14,7 tys. zl., Emitent zwigkszyl udzial w kapitatach spotki Centrum
Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. z 99,32% do 99,42%. Ze wzgledu na uprzywilejowanie udziatow

posiadanych przez udzialowcow-zatozycieli, udzial Emitenta w glosach na Zgromadzeniu wynosi 98,99%.
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W dniu 11.02.2010r. zawarto porozumienie, w wyniku ktérego Emitent uidcil ostatnia, trzecig rate¢ z tytulu
zakupu udzialéw spo6tki Coifer Impex SRL z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia). W wyniku transakcji udzial
Emitenta w kapitatach i glosach spotki wzrdst z 75% do 100%. Na ten cel, Emitent wydatkowal kwote
2.500,0 tys. EUR. Warunki przeniesienia udzialéw byly zgodne z umowa podstawowsa zawarta 14.02.2008
roku. Pierwszy etap umowy zrealizowano 21.02.2008 roku placac pierwsza rate¢ w kwocie 9.375,0 tys. EUR.
Druga rate, w tej samej wysokosci, przekazano w sierpniu 2008 roku. Z uwagi na konstrukcje transakcji oraz
w zwiazku z przepisami MSR / MSSF Emitent juz w roku 2008 konsolidowat cato$¢ wyniku finansowego
grupy Coifer w sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal.

W dniu 27.05.2010r. Walne Zgromadzenie Porty S.A. podjeto uchwale o postawieniu spétki w stan
likwidacji. Udzial Emitenta w kapitalach i glosach sp6tki wynosi 40%. Spotka Porty zostala powotana do
budowy infrastruktury portowej na terenie Libii. Po zakoficzeniu realizacji zakontraktowanych inwestycji,
podjeto decyzje o jej likwidacji.

W dniu 23.06.2010r. Walne Zgromadzenie Terminal LNG S.A. podj¢to uchwale o postawieniu sp6tki w stan
likwidacji. Udzial Emitenta w kapitatach i glosach spélki wynosi 30,51%. Spoétka zostala powolana celem
realizacji budowy Portu LNG na terenie wojewodztwa zachodniopomorskiego. W zwiazku z faktem, iz cel
statutowy spotki nie zostal spelniony, podjeto decyzje¢ o rozwiazaniu spoiki.

W dniu 09.03.2010r. zostata wykreSlona z rejestru spotka Polibur Engineering Ltd. (Wielka Brytania). Spotka
od dtuzszego czasu nie prowadzila dziatalnosci statutowe;.

W dniu 29.06.2010r. zostal podpisany akt notarialny dot. sprzedazy przez Emitenta pakietu 30% udzialéw w
spotce Valmont Polska Sp. z o.0. Transakcja jest zgodna z polityka Emitenta przewidujaca wychodzenie ze
spotek w ktérych posiada pakiety mniejszosciowe. Nabyweca jest drugi udzialowiec spotki, ktory obecnie

posiada calo$¢ kapitalow.

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych (akcji / udziatéw) przez jednostki Grupy Kapitatowej Polimex-

Mostostal S.A. w I pétroczu 2010r. zostaly przedstawione w ponizszej tabeli:

I pétrocze 2010r. tys. z!

Wydatki pieni¢zne na nabycie aktywéw finansowych warto$é udzial

przez Polimex-Mostostal S.A.

SC Coifer Impex stl 8 576,7 92,6%

EPE Rybnik Sp. z 0.0. 666,0 7,2%

Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.o. 14,7 0,2%

PRInz-1 Sp. z o.0. 3,6 0,0%

Razem 9 261,0 100,0%

K Wydatki na doptaty do cen udzialéw nabytych w okresach wezesniejszych

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, mialy miejsce nast¢pujace

zdarzenia powodujace zmiany w portfelu inwestycyjnym spéliki zaleznej Naftobudowa S.A.:

W dniu 02.02.2010 roku zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescie wniosek o otwarcie
likwidacji PUT Nafto-Tur Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (spotka w 100% zalezna od Naftobudowy S.A.).
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1.6.2. Plany imwestycyjne

Po okresie wzmozonych inwestycji Grupy Emitenta zwigzanych gléwnie z budowa nowych powierzchni
produkecyjnych w obszarze Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Polimex-Mostostal S.A.) 1 w
obszarze Starachowickiej Specjalnej Stretie Ekonomicznej (Sefako S.A.), w 2010r. plany inwestycyjne spotek
Grupy zostaly opracowane na poziomie zblizonym do planowanej amortyzacji, z naciskiem na inwestycje
wynikajace z potrzeb biezacej dzialalnosci operacyjnej. Inicjatywy w zakresie nowych inwestycji kapitatowych sa
analizowane na biezaco, w zaleznosci od postrzeganych szans akwizycyjnych, ich zgodnosci z przyjetymi celami

strategicznymi oraz mozliwoS$ciami sfinansowania.

1.6.3. Ocena moZliwosci realizagi zamierzen imwestycyinych, w tym imvestygi kapitatowych, w pordwnanin do wielkosci

posiadanych Srodkdw, g uwzglednieniem mozlnvych mian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Emitent ocenia jako w pelni realne sfinansowanie swoich zamierzen inwestycyjnych przy wykorzystaniu zaréwno
wewnetrznych jak i zewnetrznych Zrédel finansowania, w tym kapitatu wilasnego i dlugu. Ewentualne przejecia
kontroli nad nowymi spétkami o dzialalnosci komplementarnej do prowadzonej przez Emitenta beda

uzaleznione od sytuacji rynkowej i mozliwosci pozyskania §rodkéw finansowych.

1.7. Informacje o zawartych umowach realizacyjnych istotnych dla Grupy Kapitatowej Emitenta

Do najistotniejszych umoéw realizacyjnych zawartych przez jednostke dominujaca w I pétroczu 2010r. nalezy

zaliczy¢:

e  Umowg zawartag w dn. 18.03.2010z. z firma holenderska Botlek Tank Terminal B.V. przedmiotem ktérej jest
budowa "pod klucz" terminala zbiornikowego o pojemnosci 185.000 m3 do magazynowania olejow
mineralnych, olejéw roélinnych i paliw plynnych w porcie Rotterdam. Podwykonawcg Polimex-Mostostal

S.A. jest Naftobudowa S.A. z Grupy Polimex-Mostostal. Warto§¢ kontraktu netto wyniosta 52,0 mln EUR.

Po 30 czerwca 2010r. jednostka dominujaca zawarla nastepujace, istotne umowy realizacyjne:

e  Umowg podpisang w dn. 20.07.2010zr. umowy z Generalng Dyrekcja Dréog Krajowych 1 Autostrad oddziat w
Katowicach w post¢powaniu o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu
ograniczonego pn.: "Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko Biala - Zywiec - Zwardon, odcinek wezel
"Mikuszowice" ("Zywiecka/Bystrzaniska") - Zywiec". Umowa zostala podpisana przez konsorcjum
skladajace si¢ z Polimex - Mostostal S.A., ktéry pelni funkcje Lidera Konsorcjum oraz Doprastav a.s.
Bratystawa i Zaklad Robét Mostowych "MOSTMAR" Marcin i Grzegorz Marcinkéw Sp.j. Udzial Polimex-
Mostostal S.A. w pracach 1 wynagrodzeniu stanowi 34 % calosci. Warto$¢ umowy netto to 646,0 mln z1.

Pozostale, istotne umowy zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. zostaly ujete w ramach zestawienia pozostatych,

istotnych zdarzen (p. 8, 9).

Do istotnych umoéw realizacyjnych zawartych przez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta w I p6troczu 2010r.
nalezy zaliczy¢:
e Naftobudowa S.A.:
- Umowe podpisang w dn. 27.04.2010r. z GELDOF Metaalconstructiec N.V., przedmiotem ktorej jest
montaz zbiornikéw magazynowych w Holandii w porcie Amsterdam. Warto§¢ umowy zostala ustalona

w oparciu o ceny jednostkowe 1 wyniosta 5,0 mln EUR.

Pozostale, istotne umowy zawarte przez spotki Grupy Kapitalowej Emitenta. zostaly ujete w ramach zestawienia

pozostatych, istotnych zdarzen (p. 8, 9).

13



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal ‘\

za okres 6 miesi¢ey zakoniczony dnia 30 czerwcea 2010 roku

Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

2.1. Zyski

W I poétroczu 2010t

Grupa Kapitatlowa Polimex-Mostostal odnotowata zysk netto przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 42.704 tys. zt (spadek w wys. 40,8% w stos. do danych

poréwnywalnych za I potrocze 2009r.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano zysk w wysokosci 82.219 tys. zt

(spadek w wys. 33,3% w stos. do danych poréwnywalnych za I pétrocze 2009t.). Wartos¢ EBITDA wyniosta

130.632 tys. zt (spadek w wys. 20,2% w stos. do danych poréwnywalnych za I pélrocze 2009r.).

Struktur¢ Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat Grupy Kapitalowej w okresie 1 péirocza 2010r.

przedstawiono ponizej:

tys. zt I pot. 2010r. I pot. 2009r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1806 152 1925 219 -6,2%
Koszt wlasny sprzedazy 1609 257 1681776 -4,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 196 895 243 443 -19,1%
Pozostate przychody operacyjne 9 337 9 556 -2,3%
Koszty sprzedazy 13 283 14 073 -5,6%
Koszty ogélnego zarzadu 106 334 105 371 0,9%
Pozostale koszty operacyjne 4396 10 209 -56,9%
Zysk z dziatalno$ci kontynuowane;j 82219 123 346 -33,3%
Przychody finansowe 18 734 27171 -31,1%
Koszty finansowe 39 530 46 458 -14,9%
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 1820 2659 -31,6%
Zysk brutto 63 243 106 718 -40,7%
Podatek dochodowy 15 852 23923 -33,7%
Zysk netto 47 391 82795 -42,8%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jedn. dominujacej 42 704 72 136 -40,8%

300 000

‘Wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal

OT pot. 2010r.

W1 pot. 2009r.
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Jednostka dominujaca odnotowala w I pétroczu 2010r. zysk netto w wysokosci 62.744 tys. zt (przyrost w wys.
44,8% w stos. do danych poréwnywalnych za I pétrocze 2009r.). Z dzialalnosci kontynuowanej uzyskano zysk w
wysokos$ci 77.494 tys. zt (przyrost w wys. 22,0% w stos. do danych poréwnywalnych za 1 pétrocze 2009rt.).
Warto$¢ EBITDA wyniosta 102.100 tys. zl (przyrost w wys. 20,4% w stos. do danych poréwnywalnych za 1
potrocze 2009t.). Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 120.733 tys. zt (przyrost w wys. 5,6% w stos. do danych
poréwnywalnych za I pétrocze 2009z.).

Strukture Rachunku Zyskow i Strat jednostki dominujacej w okresie I potrocza 2010r. przedstawiono ponizej:

tys. zt I pét. 2010r. I p6t. 2009r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1289 428 1274 313 1,2%
Koszt wlasny sprzedazy 1168 695 1159 973 0,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 120 733 114 340 5,6%
Pozostate przychody operacyjne 4945 2253 119,5%
Koszty sprzedazy 10 323 11158 -7,5%
Koszty ogélnego zarzadu 36 685 37952 -3,3%
Pozostale koszty operacyjne 1176 3967 -70,4%
Zysk z dziatalno$ci kontynuowane;j 77 494 63 516 22,0%
Przychody finansowe 19 077 9528 100,2%
Koszty finansowe 24903 18 513 34,5%
Zysk brutto 71 668 54 531 31,4%
Podatek dochodowy 8924 11 212 -20,4%
Zysk netto 62 744 43 319 44,8%
Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. zt
O1 pot. 2010r. BT pot. 2009r.
140 000 pp—
120 000 114 340
100 000
80 000 T 63516 71 668 _—
60 000 54531
40 000
20 000
0
Zysk brutto ze sprzedazy Zysk z dziatalnosci Zysk brutto Zysk netto
kontynuowanej

Osiagnicte rezultaty wskazuja na wyraznie wyzsze wykonanie jednostki dominujacej w 1 pétroczu 2010r., anizeli
podmiotéw Grupy Kapitalowej. Polimex-Mostostal S.A. odnotowal w I pétroczu 2010r. wyniki wyraznie lepsze,

anizeli w I pélroczu 2009r. i to przy znacznie wyzszym poziomie rentownosci netto (4,87% wobec 3,40% w
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okresie poréwnywalnym). Istotny przyrost wynikéw mial jednak miejsce dopiero w marcu br., wraz z

intensyfikacja prac na licznych placach budéw segmentéw: budownictwo, drogi i koleje, energetyka i chemia,

zasilanych dostawami wewnetrznymi Zakladéw Produkeyjnych Polimex-Mostostal S.A. Dodatkowy, dodatni
wplyw wywarly kontynuowane dzialania w zakresie dyscypliny kosztowej, jak réwniez zmierzajace do wzrostu
poziomu wykorzystania nowych instalacji produkcyjnych oraz sprzedaz pakietu 30% udzialéw w spétce Valmont

Polska Sp. z o.0.

Wynik operacyjny osiagniety przez Polimex-Mostostal S.A. moégl by¢ jeszcze lepszy, jednak mrozna zima

zmniejszyla w I kwartale 2010r. popyt inwestoréw na produkowane przez Spoétke konstrukcje stalowe i bariery

drogowe. Dluzszy okres grzewczy w energetyce spowodowal natomiast przesunigcie prac remontowych na
kolejne kwartaty 2010r.

W zakresie czedci spotek Grupy Kapitalowej niekorzystny wplyw na poziom wynikéw I pétrocza 20101, wywarly

nastepujace czynniki:

e w przypadku grupy kapitalowej Coifer - przedluzajaca si¢ recesja polaczona z silna, wyniszczajaca
konkurencja cenows na rynku rumunskim; zgodnie z danymi RBS Bank (Romania) S.A. na koniec 2010r.
prognozowany jest spadek PKB w wysokosci 2,9%!; bardzo trudna sytuacja wystepuje w budownictwie,
gdzie znacznie zmniejszyla si¢ ilo$¢ rozpoczynanych, nowych projektow;

e w przypadku znaczacych grup / spélek krajowych (grupa Torpol, grupa Energomontaz-Péinoc, grupa
Naftobudowa, grupa Naftoremont, grupa Sefako) — wyjatkowo trudne warunki zimowe, skutkujace:

- zwigckszonymi kosztami prowadzenia budéw, przy jednoczesnym nizszym poziomie przychodéw,

- przesuwaniem terminéw rozpoczecia nowych projektow przez zleceniodawcow, w tym inwestycji

remontowych w energetyce.

e w przypadku sp6tki Stalfa Sp. z 0.0. — oprocz wyjatkowo trudnych warunkéw zimowych - zmiana struktury
asortymentowej sprzedazy spotki (zmniejszenie udzialu podpér i palet na korzysé lekkich konstrukeji

stalowych) 1 wynikajace stad koszty wejscia na nowy rynek.

W opinii Emitenta, w przyszlych okresach w 2010r. i w latach nastgpnych na wyniki Grupy Kapitalowej

Polimex-Mostostal korzystnie wplyng nastepujace czynniki:

e  wysoka warto$¢ posiadanego portfela zaméwienr Grupy;

e wysoka warto§¢ ofert o bardzo wysokim prawdopodobiefistwie wygrania (oferty uwazane za
najkorzystniejsze w zwigzku z najnizsza ceng), o ktérych mowa w p. 8 1 9 Sprawozdania;

e integracja funkcji wsparcia, optymalizacja kosztéw zakupéw, integracja dzialalnosci operacyjnej i zmiany
wlascicielskie zwiazane z realizowanym procesem polaczenia Polimex-Mostostal S.A. (podmiot przejmujacy)
z 7 podmiotami Grupy Kapitalowej (Energomontaz-Pétnoc S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z
0.0., ZRE Krakéw Sp. z 0.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o.0., ECeRemont Sp. z 0.0.);

e mozliwe do pozyskania 1 realizacji wielkie projekty modernizacyjne w  polskim  sektorze
elektroenergetycznym; Grupa Polimex-Mostostal czyni intensywne przygotowania w zwigzku zamiarem

uczestnictwa w przedmiotowych przetargach.

! IMF-EC-WB fifth review started in July, Romania Monthly, RBS Bank, 02.08.2010
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2.2. Wielkos¢ i struktura aktywow

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.06.2010r. 3.844.030 tys. zt
(przyrost w wys. 0,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). Aktywa trwale na dzien 30.06.2010r.
wyniosty 1.712.317 tys. zt (przyrost w wys. 1,6% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.), a aktywa
obrotowe 2.131.713 tys. zt (spadek w wys. 0,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W
strukturze aktywéw trwalych najwicksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 26,3%. W aktywach
obrotowych najwigksza pozycje stanowily naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 37,9%
aktywow ogétem.

Spadek poziomu $rodkéw pieni¢znych na koniec I potrocza 2010r. wynika z uregulowania znacznych kwot
zobowigzan handlowych w okresie sprawozdawczym. Dodatkowe $rodki zostaly spozytkowane na realizowane

inwestycje w aktywa trwale 1 wartosci niematerialne (wydatki w wysokosci 71,8 mln z1).

Wielko$¢ 1 struktura majatku Grupy Kapitatowej na 30.06.2010z. przedstawiala si¢ nastepujaco:

tys. zt 30.06.2010 % aktywow  31.12.2009 % aktywow

Aktywa trwate 1712 317 44,5% 1685 293 44,0%
Rzeczowe aktywa trwate 1010 984 26,3% 947 934 24.,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 42 340 1,1% 42 352 1,1%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 486 312 12,6% 486 919 12,7%
Warto$ci niematerialne 25194 0,7% 30773 0,8%
Inwestycje w jedn. stow. wycenianych metoda praw wlasnosci 17 155 0,4% 25946 0,7%
Aktywa finansowe 4 450 0,1% 4101 0,1%
Naleznosci dlugoterminowe 45270 1,2% 61313 1,6%
Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 26 0,0% 23 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 80 586 2,1% 85932 2,2%
Aktywa obrotowe 2131713 55,5% 2142 424 56,0%
Zapasy 424 522 11,0% 350 916 9,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 1457 198 37,9% 1317 453 34,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6716 0,2% 10 568 0,3%
Rozliczenia migdzyokresowe 13 568 0,4% 9937 0,3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 220 254 5,7% 437 377 11,4%
Aktywa finansowe 9455 0,3% 16 173 0,4%
SUMA AKTYWOW 3844 030 100,0% 3 827 717 100,0%

Suma bilansowa jednostki dominujacej wyniosta na dzied 30.06.2010r. 2.851.650 tys. zt (przyrost w wys. 2,6%
w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). Aktywa trwate na dzien 30.06.2010r. wyniosly 1.458.364
tys. zl (przyrost w wys. 1,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.), a aktywa obrotowe 1.393.286
tys. zt (przyrost w wys. 3,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009t.). W strukturze aktywow
trwalych najwicksza pozycjq byly aktywa finansowe stanowiace 29,5%, a nastgpnie rzeczowe aktywa trwale
stanowigce 18,5% aktywow ogétem. W aktywach obrotowych najwicksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 35,3% aktywow ogdtem.
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Wielkos¢ i struktura majatku jednostki dominujacej na 30.06.2010t. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

tys. zt 30.06.2010 % aktywow  31.12.2009 % aktywow

Aktywa trwale 1458 364 51,1% 1434 296 51,6%
Rzeczowe aktywa trwate 526 890 18,5% 508 856 18,3%
Nieruchomodci inwestycyjne 2836 0,1% 2836 0,1%
Warto$ci niematerialne 17 741 0,6% 17 182 0,6%
Aktywa finansowe 841 171 29,5% 836 687 30,1%
Naleznosci dlugoterminowe 16 570 0,6% 10 400 0,4%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 53 156 1,8% 58 335 2,1%
Aktywa obrotowe 1393 286 48,9% 1345 833 48,4%
Zapasy 202 089 7,1% 132 487 4,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 1005 717 35,3% 924 503 33,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 3765 0,1% 4327 0,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 58 323 2,1% 165 790 6,0%
Aktywa finansowe 123 392 4,3% 118 726 4,3%
SUMA AKTYWOW 2 851650 100,0% 2780 129 100,0%

2.3. Wielkosc¢ i struktura kapitalow

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzied 30.06.2010r. wyniost
1.269.358 tys. zt (przyrost w wys. 2,1% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.20091.), a zobowiazania
2.430.286 tys. zt (spadek w wys. 0,6% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W strukturze
kapitatu wlasnego najwicksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 13,4% pasywoéw ogdlem. W

zobowigzaniach najwigksza pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe 39,0% pasywow ogdlem.

Strukture zrédel finansowania majatku Grupy Kapitatowej na 30.06.20101. przedstawiono ponizej:

tys. zt 30.06.2010 % pasywow  31.12.2009 % pasywow

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej 1269 358 33,0% 1242 671 32,4%
Kapital podstawowy 18 574 0,5% 18 574 0,5%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 513 466 13,4% 513 466 13,4%
Akcje wlasne -6 884 -0,2% -6 884 -0,2%
Réznice kutsowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2740 0,1% -2798 -0,1%
Kapital zapasowy 471 415 12,3% 381 566 10,0%
Kapital rezerwowy 31 846 0,8% 30 494 0,8%
Kapital z aktualizacji wyceny 1259 0,0% 5697 0,1%
Zyski zatrzymane 236 942 6,1% 302 556 7,9%
Udzialy niekontrolujace 144 386 3,8% 140 783 3,7%
Kapital wlasny ogétem 1413 744 36,8% 1383 454 36,1%
Zobowiazania 2430 286 63,2% 2444 263 63,9%
Zobowiazania dlugoterminowe 931 661 24.2% 817 737 21,4%
Zobowiazania ukladowe przewidziane do umorzenia 0 0,0% 0 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 1498 625 39,0% 1626 526 42,5%
SUMA PASYWOW 3844 030 100,0% 3827 717 100,0%
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Kapital wlasny Polimex-Mostostal S.A. na dzien 30.06.2010t. wynidst 1.091.969 tys. zt (przyrost w wys. 4,0%
w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009t.), a zobowiazania 1.759.681 tys. zt (przyrost w wys. 1,7% w
stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W strukturze kapitalu wlasnego najwicksza pozycja byla
nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 18,0% pasywow ogdélem. W zobowigzaniach najwickszgq pozycje

stanowily zobowigzania krétkoterminowe 35,5% pasywow ogotem.

Strukture Zrédet finansowania majatku jednostki dominujgcej na 30.06.2010t. przedstawiono ponizej:

tys. zt 30.06.2010 % pasywow  31.12.2009 % pasywow

Kapitat wlasny 1091 969 38,3% 1049 687 37,8%
Kapitat podstawowy 18 574 0,7% 18 574 0,7%
Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalnej 513 466 18,0% 513 466 18,5%
Kapital zapasowy 471 415 16,5% 381 566 13,7%
Kapital rezerwowy 31 846 1,1% 30 494 1,1%
Kapital z aktualizacji wyceny 1173 0,0% 4413 0,2%
Zyski zatrzymane 55 495 2,0% 101 174 3,6%
Zobowigzania 1759 681 61,7% 1730 442 62,2%
Zobowiazania dtugoterminowe 748 747 26,2% 628 652 22,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 1010 934 35,5% 1101 790 39,6%
SUMA PASYWOW 2 851650 100,0% 2780 129 100,0%

2.4. Ptynnosc¢ finansowa

W I pétroczu 2010 roku, zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeptywéw Pienigznych Grupy Kapitatowe;j,
wystapil spadek netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 217.123 tys. zi. Stan $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec I pétrocza 2010 roku wynidst 220.254 tys. z1. Srodki pienigzne netto z
dzialalno$ci operacyjnej, w zwiazku z uregulowaniem znacznych kwot zobowiazand, wyniosty -292.451 tys. zl.
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -74.859 tys. zl, a §rodki pienigzne netto z
dzialalnosci finansowej wyniosty 150.187 tys. zt.

W przypadku jednostki dominujacej w I pétroczu 2010r. miat miejsce spadek netto stanu §rodkéw pieni¢znych
1 ich ekwiwalentéw o 107.467 tys. z1. Stan §rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw na koniec I pétrocza 2010
roku wyniost 58.323 tys. zi. Srodki pieni¢gzne netto z dziatalno$ci operacyjnej, w zwiazku z uregulowaniem
znacznych kwot zobowiazad, wyniosly -193.239 tys. zt. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

wyniosty -64.984 tys. z1, a srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 150.756 tys. z1.

2.5. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Warto$ci przedstawionych ponizej wskaznikow bilansu i rachunku zyskéw 1 strat Grupy Kapitatowej nalezy
uznaé¢ za prawidlowe. Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadala dobra plynnosé
finansowsq 1 terminowo wywiazywala si¢ z zaciaganych zobowiazan. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybki
uksztaltowaly si¢ na bezpiecznym poziomie i wyniosty odpowiednio 1,42 i 1,14, tj. wyzej jak na moment
porownywalny. Nastapil niewielki spadek wskaznika ogélnego zadluzenia. Na obnizenie rentownosci gtowny

wplyw wywarly przyczyny podane w p. 2.1.
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Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej:

biezacej (aktywa obrotowe : 2obowiqzania krétkoterminowe) 1,42 1,32
300620108, ———————— 31.12.2000;, ©——
szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : z0bowiqzania krdtkoterminowe) 1,14 1,10

Wskaznik ogélnego zadtuzenia Grupy Kapitatowe;:

(zobowiqzania : aktywa) 30.06.2010x. 63,22% 31.12.2009x. 63,86%

Rentownos¢ netto sprzedazy Grupy Kapitatowe;:

sk netto akconarinsgy jedn. domin. : chody ze sprzedas .00. r. ,36% .06. 1. ,75%
2)5k kg 2y Jedn. d przychody ze sprzedazy 30.06.2010 2,36% 30.06.2009 3,75%

Marza EBITDA Grupy Kapitatowej:

(EBITDA : preychody ze spryedasy) 30.06.2010r.  7.23%  30.062009r.  8,51%

Zysk na jedng akcje w zt Grupy Kapitalowe;:

(zys5k netto akgjonarinsgy jedn. domin. : §r. wagona liczba akei) 30.06.2010x. 0,09 30.06.2009x. 0,16

Osiagnicte wyniki, a takze warto$ci przedstawionych wskaznikow wskazuja na dobrg sytuacje finansowa Grupy.

W przypadku jednostki dominujacej uzyskane wskazniki sq generalnie bardziej korzystne. Na szczegdlng

uwage zastuguje przyrost rentownosci netto sprzedazy, jak rowniez marzy EBITDA.

Wskazniki ptynnosci jednostki dominujace;j:

biezace] (aktywa obrotowe : Zo0bowiqzania kritkoterninowe) 1,38 1,22
30.06.2010r, ————————— 31120000, “—
szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania krotkoterminowe) 1,18 1,10

Wskaznik ogélnego zadtuzenia jednostki dominujace;:

obowiqzania : aktywa 30.06.2010t. 61,71% 31.12.20091. 62,24%
k¢ R 7).

Rentownosé netto sprzedazy jednostki dominujace;:

(ysk netto akgjonariusgy jedn. domin. : prychody ze spriedazy) 30.06.2010r. 4,87% 30.06.2009r. 3,40%

Marza EBITDA jednostki dominujacej:

(EBITDA : preychody ze spryedasy) 30.06.2010r.  7.92%  30.062009r.  6,65%

Zysk na jedna akcje w zt jednostki dominujace;:

(3y5k netto akgjonariusgy jedn. domin. : 5r. wazona liczba akgi) 30.06.2010r. 0,14 30.06.2009r. 0,09
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2.6. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach

Faczne zadluzenie Grupy Kapitatowej na koniec pierwszego pétrocza 2010r. wynosito 9324 mln zt (w tym:
zadluzenie z tytulu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek 532,4 mln z1, z tytutu wyemitowanych obligacji 400,0 mln
zl). Zadluzenie jednostki dominujacej wynosito — 731,2 mln zl, z czego 331,2 mln zt z tytulu zaciggnietych
kredytow i 400,0 mln 2z z tytutu wyemitowanych obligaciji (pozyczki w wys. 2,5 mln zt zostaly wyeliminowane na
poziomie konsolidacji danych Grupy). Gtéwnymi bankami kredytujacymi w pierwszym pétroczu 2010 byly:

e w przypadku jednostki dominujacej: Pekao S.A., PKO BP S.A., BPH S.A. oraz Kredyt Bank S.A.,

e w przypadku spélek Grupy Kapitalowej: PKO BP S.A., Alior Bank S.A., Pekao S.A., Bank Millennium S.A.,

RBS Bank (Polska) S.A. i Fortis Bank (Polska i Rumunia).

Wyg stanu na 30.06.2010r., z ogdlnej kwoty zadluzenia kredytowego, najwczesniej do splaty przypadal kredyt

zaciagniety m.in. przez:

e DPolimex-Development Krakéw Sp. z o.0. (limity: 10,0 mln zt oraz 30,4 mln z1, termin splaty — 30.06.2010x. z
tytulu dwoch kredytéw inwestorskich zaciagnietych w PKO BP S.A.),

e FElmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z o.0. (limit 1,0 mln zl, termin splaty — 30.06.2010r. z tytutu kredytu w
rachunku biezacym zaciagni¢tego w Pekao S.A.),

e StalFa Sp. z o.0. (limit 10,0 mln zl, termin splaty — 30.06.2010r. z tytulu kredytu w rachunku biezacym
zaciagnietego w Pekao S.A.),

e DPolimex-Mostostal S.A. (limit 30,0 mln zl, termin splaty — 03.07.2010r., z tytulu kredytu w rachunku
biezacym zaciagnietego w BOS S.A.),

e PRInz-1 Sp. z o.0. (limity: 3,0 mln zI oraz 3,0 mln z1I, termin splaty — 12.07.2010r. z tytulu dwoch kredytow:
w rachunku biezacym oraz kredytu rewolwingowego zaciggnietych w BOS S.A),

e ZRE Krakéw Sp. z o.o. (limit 1,0 mln z1, termin sptaty — 31.07.2010x., z tytutu kredytu w rachunku biezacym
zaciagnietego w Pekao S.A.),

e DPolimex-Mostostal S.A. (limit 50,0 mln zl, termin splaty — 31.07.2010r., z tytulu kredytu w rachunku
biezacym oraz limit 70,0 mln zt z tytulu linii kredytowej wielowalutowej, termin sptaty — 31.07.2010z.,
zaciagnigte w Pekao S.A.).

Ww. kredyty zostaly renegocjowane lub splacone (StalFa Sp. z 0.0.). Obecnie termin splaty kredytéw przypada:

w przypadku PRInz-1 Sp. z o.0. — 12.07.2011r. (poza wydluzeniem kredytowania nastapila zmiana struktury

finansowania), Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. — dla kredytu w wysokosci 40,5 mln z1 31.03.2011z., dla

kredytu w wysokosci 10,0 mln zt 30.06.2011r., Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z 0.0. — na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania Spélka jest w trakcie negocjacji prolongaty terminu splaty, Polimex-Mostostal S.A. —
kredyty w Pekao S.A. 31.07.2011r., a kredyt w BOS S.A. 03.07.2011r., ZRE Krakéw Sp. z 0.0. - jest w trakcie

rozméw z Bankiem w sprawie przediuzenia kredytowania.

Aktualnie kredyty z najdtuzszymi terminami splaty oprécz ww. to kredyty inwestycyjne:

e kredyt w Banku PKO BP S.A. dla Polimex-Mostostal S.A. w wysokosci 150,0 mln zt - do splaty w dn.
31.08.2015r.,

e kredyt w Fortis Bank S.A. dla StalFa Sp. z 0.0. w wysokos$ci 4,0 mln zt — do sptaty w dn. 31.12.2013«.,

e kredyt w BOS S.A. dla PRInz-1 Sp. z 0.0. w wysokosci 2,7 mln zt — do splaty w dn. 30.06.2014r.,

e kredyt w RBS Bank (Polska) S.A. dla Energop Sp. z o.0. w wysokos$ci 5,2 mln EUR — do splaty w dn.
15.12.2013r.,

e kredyt w PKO BP S.A. dla Sefako S.A. w wysokosci 48,1 mln zt — do splaty w dn. 30.01.2016¢.,
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kredyt w DnB Nord Polska S.A. dla EPE-Rybnik Sp. z 0.0. w wysokosci 0,5 mln zt — do splaty w dn.
31.03.2013r.,

kredyt w Orzesko-Knurowskim BS dla Centrum Projektowego Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. w wysokosci
14,0 mln zt — do splaty w dn. 18.12.2023r.

Polimex-Mostostal S.A. oraz spélki Grupy w wigkszosci kontynuowaly dotychczasowe umowy kredytowe oraz o

linie gwarancyjne. Cz¢$§¢ uméw zostata renegocjowana.

Saldo kredytéw 1 pozyczek zaciagnietych przez Polimex-Mostostal S.A. wynosito na koniec I pétrocza

2010r. (bez uwzglednienia Programu Emisji Obligacji) 333,7 mln zl, w tym z tytutu kredytéw 331,2 mln z1

oraz z tytulu zaciagnietych pozyczek 2,5 mln zt (z wylaczeniem naliczonych, niewymagalnych odsetek) —

pozyczki wylaczone na poziomie konsolidacji danych Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal. Polimex -

Mostostal S.A. kontynuowal dotychczas zawarte umowy kredytowe:

Kredyt obrotowy nicodnawialny w walucie wymienialnej (EUR) udzielony przez PKO BP S.A. do
wysokosci 3,4 mln EUR (z saldem zadluzenia na koniec pierwszego pétrocza 2010r. w wysokosci 2,35
mln EUR) z terminem splaty 26.12.2012r. Oprocentowanie zostato ustalone na bazie stawki EURIBOR
1M powigkszonej o marze.

Kredyt obrotowy niecodnawialny w walucie polskiej udzielony przez PKO BP S.A. do wysokosci 11,2
mln z! z terminem splaty 26.12.2012r. oraz zadluzeniem na koniec pierwszego péirocza 2010r. w
wysokosci 7,7 mln z1. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 1M plus marza.

Kredyt w ramach limitu kredytowego wielowalutowego w wysokosci 30,0 mln zt w PKO BP S.A. z
terminem splaty w dniu 12.02.2011r. oraz mozliwoscia wystawiania gwarancji do 12.02.2013r. W ramach
przyznanego limitu Polimex-Mostostal S.A. moze korzysta z kredytu w walucie polskiej do 35% limitu
oraz zleca¢ gwarancje bankowe w obrocie krajowym do 100% limitu. Na dzied 30.06.2010r. zadluzenie
nie wystapito. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powi¢kszonej o marze.
Kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 30,0 mln zt udzielony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A.
z terminem splaty 03.07.2010r., na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedtuzony aneksem
do 03.07.2011r. Na koniec czerwca br. zadluzenie wyniosto 5,55 mln zl. Oprocentowanie zostato
ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marzg.

Kredyt w rachunku biezacym udzielony przez Bank Handlowy w Warszawie S.A., ktérego limit na
koniec I pélrocza 2010 wynosi 10,0 mln zl, z terminem splaty 22.09.2010t. Zadtuzenie na 30.06.2010x.
wynosilo 0,9 mln zl. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powickszonej o
marze.

Kredyt obrotowy w rachunku biezacym w wysokosci 40,0 mln zt udzielony przez Kredyt Bank S.A. z
terminem sptaty w dniu 30.10.2010r. Na dzieq 30.06.2010t. zadluzenie nie wystapito. Oprocentowanie
zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR O/N powigkszonej o matze.

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 50,0 mln zt udzielony przez Bank Pekao S.A. z terminem
splaty w dniu 31.07.2010r. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania kredyt zostat przedtuzony o
rok, tj. do 31.07.2011r. Zadluzenie na 30.06.2010r. wynosito 33,76 mln zt. Oprocentowanie zostalo
ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze.

Kredyt w formie linii kredytowej wielowalutowej w réwnowartosci 70,0 mln zt udzielony przez Bank
Pekao S.A. z terminem waznosci 31.07.2010r. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania kredyt
zostal przedtuzony do 31.07.2011r. Zadluzenie na 30.06.2010t. wynosilo 68,27 mln zt. Oprocentowanie

zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze.
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Kredyt inwestycyjny na kwote 150,0 mln zt udzielony przez PKO BP S.A.,, z terminem splaty
31.08.2015r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie naktadéw inwestycyjnych na budowe na terenie
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (TSSE) Podstrefa Siedlce Zaktadu produkeji konstrukcji
stalowych, ocynkowni i malarni. Zadluzenie na 30.06.2010r. wynosito 149,88 mln zt. Oprocentowanie
zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze oraz dla zadtuzenia w walucie obcej
EURIBOR 1M powigkszonej o marze.

Kredyt nieodnawialny w walucie polskiej na kwote 20,0 mln zt udzielony przez PKO BP S.A. z
terminem splaty do 30.06.2010r., przeznaczony na finansowanie podatku VAT od towaréw i ustug
nabywanych na potrzeby realizacji projektu inwestycyjnego na terenie TSSE Podstrefa Siedlce. Na dzien
30.06.2010r. kredyt zostat splacony.

Kredyt o lini¢ wielocelowg wielowalutowa na kwote 37,0 mln zt udzielony przez BPH S.A., z terminem
sptaty do 22.08.2010r. Zadluzenie na 30.06.2010r. nie wystapito. Oprocentowanie zostato ustalone na
bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze. W dniu 19.08.2010r. zostat podpisany aneks do umowy
kredytu o lini¢ wielocelows wiclowalutows podwyzszajacy limit z 37 mln zt do 42 mln z1, z mozliwoscia
wystawiania w ramach tego limitu gwarancji bankowych oraz akredytyw do tacznej kwoty nie

przekraczajacej 5 mln zI oraz wydtuzajacy dostepno$é limitu do 31.08.2011x.

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 15,0 mln zt udzielony przez Bank Millennium S.A., z
terminem splaty do 20.03.2010r. Aneksem z dnia 19.03.2010r. termin splaty kredytu zostal przedluzony
do 20.03.2011r. Zadluzenie na 30.06.2010t. wynosito 3,79 mln zt. Oprocentowanie zostalo ustalone na
bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze.

Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 5,0 mln zt udzielony przez Bank Millennium S.A., z
terminem splaty do 20.03.2010r. Aneksem z dnia 19.03.2010r. termin splaty kredytu zostal przedluzony
do 20.03.2011r. Zadltuzenie na 30.06.2010r. wynosito 1,61 mln zt. Oprocentowanie zostalo ustalone na
bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marzg.

Kredyt inwestycyjny na zakup pojazdu zaciggniety w Toyota Bank Polska S.A. na kwote 0,1 mln zt z

terminem splaty przypadajacym w dniu 28.06.2010r. zostal splacony. Ponadto w pierwszym pétroczu 2010r.

Spotka zawarla:

— W dniu 21.06.2010r. z BGZ S.A. umowe o kredyt obrotowy w rachunku biezacym, na kwote 15,0 mln

zt, z terminem splaty 31.05.2011r. Kredyt zostal uruchomiony na dzied sporzadzania niniejszego

sprawozdania

— W dniu 28.06.2010t. z Pekao S.A. umowe o kredyt obrotowy nieodnawialny, na kwote 50,0 mln z1, z

terminem splaty 27.06.2011r. Srodki na kredyt zostaly przesuniete w ramach umowy generalnej z Pekao
S.A. ustalajacej warunki 1 zasady wspolpracy w zakresie linii kredytowo-gwarancyjnej (linia obnizona z
150,0 mln zt do 100,0 mln z1). Zadluzenie w ramach kredytu na 30.06.2010r. wynosito 50,0 mln zi.

Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 1M powigkszonej o marze.

W pierwszym polroczu 2010r. Spotka nadal korzystata z pozyczek zaciagnietych w spotkach: Depolma GmbH

(umowa na kwot¢ 0,3 mln EUR; saldo do splaty 0,2 mln EUR; termin splaty 10.12.2010r.; oprocentowanie

ustalone na bazie stawki EURIBOR 12M powigkszonej o marz¢) oraz Polimex Hotele Sp. z o.0. (warto$¢

umowy 1 saldo do splaty na kwote 1,9 mln zl; termin splaty 31.12.2010r.; oprocentowanie ustalone na bazie

stawki WIBOR 1M powigkszonej o marzg).

W dn. 25.08.2010r. podpisano Aneksy: Nr 3 do Umowy Agencyjnej oraz Nr 4 do Umowy Dealerskiej

dostosowujgce postanowienia ww. Uméw do wymogdw wynikajacych z Ustawy z dn. 09 lipca 2005t. o obrocie
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instrumentami finansowymi oraz Rozporzadzenia RM z dn. 20.11.2009r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ww. Ustawy 1 wprowadzajace nowy
regulamin emisji, obrotu i prowadzenia depozytu papieréw diuznych zdematerializowanych, emitowanych za
posrednictwem BRE Bank S.A. w obrocie niepublicznym. W dn. 25.08.2010r. podpisano réwniez Aneks Nr 2 do
Umowy Gwarancji Sprzedazy z 30.05.2006r. oraz Umowe o Ustalenie Stopy Gwarantowania. Y.acznie? saldo
obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi
400,0 mln zt, z czego z tytutu obligacji krétkoterminowych 32,5 mln zt, a z tytulu obligacji dlugoterminowych
367,5 min zt.

Spétki Grupy zawarly w I pétroczu 2010r. nastepujace umowy / aneksy do dotychczas obowiazujacych uméw z

bankami:

e Polimex-Development Krakéw Sp. o.0. podpisat aneksy do dwoch uméw kredytowych o tacznej wartosci
40,45 mln zt, zawartych z PKO BP S.A. w dniu 24.10.2007r., przedtuzajace termin splaty do 31.03.2011r. dla
kredytu w wysokosci 10,02 mln 21 i do 30.06.2011r. dla kredytu w wysokosci 30,43 mln zt. Oprocentowanie
kredytéw wynosi WIBOR 3M plus marza.

e  Spoélka zalezna od Naftoremont Sp. z 0.0., Modut System Serwis Sp. z 0.0. w styczniu br. podpisata
umowe pozyczki z PKO BP S.A. (1 mln zl) z terminem splaty 31.12.2010r. oraz w kwietniu aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym z ING Bank Slaski S.A. (limit 1,0 mln z}), przedtuzajacy termin splaty
do 18.09.2010z. (oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M plus marza).

e Spolka zalezna od Naftoremont Sp. z o.0., Sinpol Trade Center Sp. z 0.0. w maju br. zawarla umowe o
kredyt w rachunku biezacym z Polskim Bankiem Spoétdzielczosci w Ciechanowie (limit 0,4 mln zI) z
terminem splaty 07.05.2011r. (oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 3M plus marza).

e Naftobudowa S.A. podpisata z DZ Bank Polska S.A. ancks do umowy dotyczacej udzielenia
krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego zmieniajacy warto$¢ kredytu z 10,0 mln zt na 2,0 min
EUR oraz wydtuzajacy termin splaty do 31.08.2011r. Oprocentowanie kredytu wynosi EURIBOR RB plus
marza.

¢ Elmont-Kostrzyn Wilkp. Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna Torpol Sp. z 0.0.), na dzieq sporzadzania niniejszego
sprawozdania, jest w trakcie negocjacji prolongaty terminu sptaty umowy o kredyt w rachunku biezacym z
Pekao S.A. (1,0 mln zI; termin splaty do 30.06.2010x.).

e PRInz-1 Sp. z o.0., na dziei sporzadzania niniejszego sprawozdania, aneksami przedtuzyl o rok termin

splaty dwoch kredytéw udzielonych przez BOS S.A. oraz zmienil strukture finansowania. Kredyt w

2 Dotychczasowe emisje w ramach Programu Emisji Obligacii:

i)  obligacje dlugoterminowe:
- dn. 25.07.2007r. transza obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w
ztotych, na kwote 100 mln zI z terminem zapadalnosci 25.07.2012r. oraz
- dn. 16.10.2007r. transza obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w
zlotych, na kwote 73 mln zl z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.
Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaly skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r zapadalnosé¢ pélrocznych
kuponéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.
- dn. 16.10.2009r. transza obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w
ztotych, na taczna kwote 194,5 mln zt z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.
i) obligacje krotkoterminowe:
- dn. 28.06.2000r. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego na laczna kwote 32,5 mln zl, ktére zostaly polaczone w dniu 07.01.2009r. w jedna transze i jej
aktualny termin wykupu przypada na 31.08.2010r.
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rachunku biezacym zostal obnizony z 3,0 mln z1 do 2,5 mln z1, a kredyt rewolwingowy podwyzszony z 3,0
mln zt do 3,5 mln zt, nowy termin splaty przypada w dniu 12.07.2011xr., a oprocentowanie kredytéw wynosi
WIBOR 1M plus marza.

Fabryka Kottow Sefako S.A. z dniem 24.06.2010r. splacila kredyt w rachunku biezacym (limit 2,0 mln z1;
oprocentowanie WIBOR 1M plus marza) udzielony w ramach umowy zawartej z BRE Bank S.A.
obowiazujacy do dn. 25.06.2010r. W lutym br. aneksem podwyzszyla kredyt w ramach linii wielocelowej z
12,0 mln zt do 14 mln zt w PKO BP S.A. zt (termin splaty 29.08.2010r., przedtuzony do 06.07.2013r.;
oprocentowanie WIBOR 1M plus marza). Ponadto, w lutym 2010 roku zawarla dwie umowy: o kredyt
obrotowy w rachunku biezacym (limit 2,0 mln zt) oraz kredyt obrotowy odnawialny (5,0 mln z) z Nordea
Bank Polska S.A. Terminy splaty przypadaja odpowiednio 02.02.2011r. oraz 02.02.2012r. Oprocentowanie
kredytow wynosi WIBOR 1M plus marza.

Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. podpisato aneks do umowy o lini¢ wielocelowa
zawartg z Pekao S.A. (0,3 mln zl), wydluzajacy termin splaty do 31.03.2011r. (oprocentowanie kredytu
wynosi WIBOR 1M plus marza), a w kwietniu i maju 2010r. podpisalo aneksy do umowy o kredyt w
rachunku biezacym zawartej z Bankiem Millennium S.A. wydtuzajacy termin splaty do dn. 27.05.2011r. oraz
podwyzszajacy kwote kredytu z 2,4 mln zt do 3,4 mln zl. W I pétroczu 2010r. Spotka splacita réwniez
kredyt w rachunku biezacym w BRE Bank S.A. obowiazujacy do dn. 30.03.2010r.

ZUT Sp. z o.0. podpisal z Pekao S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym (1,0 mln zl)
wydluzajacy termin splaty o 1 rok, tj. do dn. 31.01.2011r. Oprocentowanie kredytu zostato oparte o stawke
WIBOR 1M plus marza.

StalFa Sp. z o.0. zawarla dwie umowy o kredyty w rachunku biezacym z Alior Bank S.A., w wysokosci 7,0
mln zt oraz 3,0 mln zl, oba z terminem splaty 28.01.2011r. oraz z oprocentowaniem opartym o stawke
WIBOR 1M + marza. Kredyt w rachunku biezacym w Pekao S.A. (10,0 mln zl), ktérego termin splaty
przypadal w dniu 30.06.2010r. zostal sptacony.

EPE Rybnik Sp. z o0.0. zawarla z DnB Nord Polska S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z
limitem 0,5 mln z1 przedtuzajacy termin splaty do 29.06.2011t. (procentowaniem WIBOR 1M + marza).

Spétka ECeRemont w czerwcu 2010 roku zawarta z PKO BP S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku
biezacym, w wysokosci 1,0 mln zl, przediuzajacy termin splaty do 02.09.2010r. Oprocentowanie zostato
oparte na stawce WIBOR 3M plus marza.

Spotka ZRE Krakéw Sp. z o.0. zawarla w grudniu 2009 roku umowe kredytu w rachunku biezacym z
Pekao S.A. w wysokosci 1,0 mln z, z terminem splaty w dniu 31.07.2010r. 1 oprocentowaniem opartym na
stawce WIBOR 1M + marza. Kredyt zostal uruchomiony w styczniu 2010 roku. Obecnie, trwaja rozmowy w
sprawie przedtuzenia kredytowania Spotki.

Spélka zalezna od Energomontaz-Péinoc S.A., Energomontaz-Péinoc Gdynia Sp. z o.0., zawarla ancks z

DnB Notd Polska S.A. do umowy o kredyt w rachunku biezacym (limit 2,0 mln zt) przedluzajacy termin
splaty do 30.06.2011r. (oprocentowanie WIBOR 1M plus marza).

Sredniowazona marza dla kredytéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal, wg stanu na koniec I pétrocza

2010r., liczona na podstawie przyznanych Grupie limitéw wynosita dla kredytéw ztotowych: WIBOR + 1,91513
p.p., a dla kredytéw walutowych: EURIBOR + 3,76131 p.p. / LIBOR + 0,9500 p.p. Sredniowazona marza
bankowa dla kredytow zaciagnietych przez Polimex-Mostostal wynosita: dla kredytéw ztotowych: WIBOR 1M +
1,62135 p.p. oraz WIBOR O/N + 2,0000 p.p., a dla kredytéw walutowych: EURIBOR 1M + 2,7000 p.p.

Natomiast $redniowazona marza dla pozyczek, ktérych beneficjentem byl Polimex-Mostostal S.A., liczona na
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podstawie przyznanej Spélce kwoty finansowania wynosita na 30.06.2010r.: dla pozyczki ztotowej WIBOR +
0,2500 p.p., pozyczki walutowej EURIBOR + 0,2500 p.p.

2.7. Informacje o udzielonych poreczeniach i pozyczkach

W I pétroczu 2010r. Polimex-Mostostal S.A. udzielit spétkom z Grupy Kapitalowej nowych pozyczek na

podstawie nastepujacych umoéw:

e  Umowy z dn. 18.02.2010t., na mocy ktérej zostala udzielona spélce Polimex-Development Krakow Sp. z
0.0. pozyczka w wysokosci 3,5 mln zt w celu sfinansowania niezbednych naktadéw inwestycyjnych oraz
biezacych wydatkéw zwiazanych z dzialalno$cia operacyjna. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie
stawki WIBOR 3M powigkszonej o marz¢. Termin splaty pozyczki po aneksowaniu przypada w dniu
31.08.2010r. Na dzieni sporzadzania niniejszego sprawozdania, na mocy Umowy potracenia z dnia
30.07.2010¢.3 pozyczka zostata skompensowana.

e  Umowy z dn. 23.03.2010t., na mocy ktérej zostata udzielona spétce Polimex-Mostostal Development Sp. z
0.0. pozyczka w wysokosci 6,0 mln zt w celu dofinansowania inwestycji na ul. Pustuleczki w Warszawie. Na
dzien 30.06.2010r. w ramach pozyczki nastapita wyplata 1,4 mln zl. Oprocentowanie zostalo ustalone na
bazie stawki WIBOR 3M powickszonej o marze. Termin splaty pozyczki przypada w dniu 30.11.2011r.

e  Umowy z dn. 29.04.2010r., na mocy ktérej zostata udzielona spétce Polimex-Mostostal Ukraina pozyczka w
wysokosci 1,0 mln USD w celu czgsciowego finansowania procesu inwestycyjnego w ocynkowni w
Zytomierzu. Na dzied 30.06.2010r. w ramach pozyczki nastapita wyplata 0,5 mln USD. Oprocentowanie jest
state. Termin splaty pozyczki przypada w dniu 15.04.2012r.

e Umowy z dn. 11.05.2010r., na mocy ktérej zostata udzielona spétce ECeRemont Sp. z o.0. pozyczka w
wysokosci 0,8 mln zt na biezaca dziatalno$é. Oprocentowanie zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M
powigkszonej o marze¢. Termin splaty pozyczki przypada najpdzniej w dniu 31.12.2010r.

e Umowy z dn. 10.06.2010r., na mocy ktérej zostata udzielona spélce SC Coifer Impex stl pozyczka w
wysokosci 0,52 mln EUR na biezaca dzialalno§é. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki
EURIBOR 1M powigkszonej o marze. Termin splaty pozyczki przypada w dniu 31.10.2010r.

e Umowy z dn. 29.06.2010r., na mocy ktérej zostata udzielona spdtce SC Coifer Impex stl pozyczka w
wysokosci 2,0 mln EUR na biezacq dziatalno$¢. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nastapita
wyplata pozyczki w wysokosci 1,9 mln EUR. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki EURIBOR
1M powigkszonej o marze. Termin splaty pozyczki przypada w dniu 31.12.2010r.

Ponadto w analizowanym okresie zostaly podpisane nastgpujace ancksy do zawartych we wezesniejszych latach

umow:

e Ancks do Umowy z dn. 12.12.2008t., na mocy ktérej zostata udzielona spétce SC Coifer Impex stl pozyczka
w wysokosci 1,15 mln EUR, na zaplate zobowiazatt wynikajacych z biezacych faktur za dostawy i ustugi.
Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki EURIBOR 1M powigkszonej o marz¢. Nowy termin
splaty pozyczki przypada w dniu 31.12.2010r.

e Aneks do Umowy z dn. 28.09.2007r, na mocy ktorej zostata udzielona spélce Polimex-Mostostal

Development Sp. z o.0. pozyczka w wysokosci 8,2 mln z w celu sfinansowania zakupu dziatek potozonych

3 Na mocy Umowy potracenia z dn. 30.07.2010r. strony wyrazily zgode na kompensate wzajemnych zobowiazafi i
naleznosci wynikajacych z udzielonych Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. przez Polimex-Mostostal S.A. pozyczek w
lacznej kwocie 96,5 mln zt z wierzytelnoscia Spotki wynikajaca z objecia przez Polimex-Mostostal S.A. 30.000 jej udziatow.
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przy ulicy Roentgena rég Lelka w Warszawie. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR

3M powigkszonej o marze. Nowy termin splaty pozyczki przypada w dniu 31.12.2011r.

e Aneks do Umowy z dn. 01.10.2009r., na mocy ktérej zostata udzielona spolce Polimex-Development
Krakéw Sp. z 0.0. pozyczka w wysokosci 2,0 mln zt w celu czesciowej splaty kredytu bankowego w PKO
BP S.A. zaciagnietego przez Spotke. Oprocentowanie zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 1M
powigkszonej o marz¢. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania, na mocy ww. Umowy potracenia z

dnia 30.07.2010r. pozyczka zostala skompensowana.

e Ancks do Umowy z dn. 17.12.2008tr., na mocy ktérej zostala udzielona spoélce Polimex-Development
Krakéw Sp. z 0.0. pozyczka w wysokos$ci 4,2 mln z1 na sfinansowanie splaty czesci kredytow inwestorskich
w wysokosci gwarantujacej zniesienie hipoteki klientom podpisujacym ostateczne umowy sprzedazy
mieszkan oraz realizacji rozpoczetych inwestycji i biezacej dziatalnosci operacyjnej. Oprocentowanie zostato
ustalone na bazie stawki WIBOR G6M powigkszonej o marz¢. Na dzied sporzadzania niniejszego

sprawozdania, na mocy ww. Umowy potracenia z dnia 30.07.2010t. pozyczka zostata skompensowana.

W pierwszym poétroczu 2010 roku zostaly sptacone trzy umowy pozyczki zawarte z Porty S.A. w tacznej kwocie
0,6 mln z1.

Ponadto w dniu 18.02.2010r. zostaly skonsolidowane cztery pozyczki udzielone spétce Polimex-Development
Krakéw Sp. z o.0. Laczna kwota pozyczki po konsolidaciji wynosita 3,5 mln z1. Oprocentowanie zostalo ustalone
na bazie stawki WIBOR 6M powigkszonej o marze¢. Na dzief sporzadzania niniejszego sprawozdania, na mocy
ww. Umowy potracenia z dnia 30.07.2010r. pozyczka zostala skompensowana.

W dniu 20.05.2010r. zostaly zrestrukturyzowane cztery pozyczki udzielone d. Biprokwas Sp. z o.0. oraz
Energotechnika-Projekt Sp. z 0.0. — obecnie Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o0.0. Y.aczna kwota
pozyczki po konsolidacji wynosi 3,5 mln zt (saldo do sptaty na 30.06.2010r. 3,33 min zt). Pozyczka jest splacana
w miesi¢cznych ratach, z ostatecznym terminem splaty w dniu 30.06.2012r. Oprocentowanie zostalo ustalone na
bazie stawki WIBOR 1M powickszonej o marze.

Y.aczna kwota pozyczek wyplaconych przez jednostke dominujaca na rzecz spétek Grupy Kapitalowej na koniec
czerwea 2010r. wyniosta 119,74 mln zt (z wylaczeniem naliczonych, niewymagalnych odsetek), w tym kwota

pozyczek na cele deweloperskie 106,98 mln zt (z wylaczeniem naliczonych, niewymagalnych odsetek).

Wysoko$¢ porgczen udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. za spotki z Grupy Kapitatowej wynosila
na 30.06.2010r. tacznie 206,3 min. zt. Najwigkszym beneficjentem poreczen stat si¢ SC Coifer Impex stl, za ktéry
Polimex-Mostostal S.A. udzielit poreczen wobec Fortis Bank SA/NV Bruxelles, RBS Bank (Romania) S.A.,
Intensa Sanpaolo Bank Romania oraz Arcelomittal Distribution Romania srl do tacznej kwoty 19,84 mln EUR
(82,25 mln z1), z tytulu umow kredytowych, uméw na linie gwarancyjne oraz zobowigzan platniczych. Drugim,
pod wzgledem wysokosci, beneficjentem poreczen jest Torpol Sp. z o.0., za ktéry Polimex-Mostostal S.A.
udzielit porgezen - w tacznej wysokosci 38,0 mln z1 - wobec Banku Millennium S.A.; PKO BP S.A. oraz PZU
S.A. z tytulu zaciagnictych kredytéw oraz przyznanych linii gwarancyjnych. Oprocz ww. jednostek zaleznych
Polimex-Mostostal S.A. poreczyl za splate kredytow i splate zobowiazani z tytulu udzielonych gwarancji /
zobowiazan wekslowych zaciggnietych przez PRInz-1 Sp. z o.0. (10,5 mln zl), Centrum Projektowe Polimex-
Mostostal Sp. z o.0. (Biprokwas Sp. z o.0. oraz Energotechnika Projekt Sp. z 0.0. — 22,3 mln z1), Sefako S.A.
(13,7 mln z1), Turbud Sp. z 0.0. (0,9 mln zt), WBP Sp. z o.0. (3,7 mln zl), Naftobudowa S.A. (12,5 mln z}),
EPE Rybnik Sp. z 0.0. (1,0 mln z1), PxM Projekt Potudnie Sp. z o.0. (3,0 mln zl), ECeRemont Sp. z o.0. (2,2
mln zl) oraz Naftoremont Sp. z o.0. (0,05 mln zt), StalFa Sp. z o.0. (2,0 mln zl), ZT Sp. z o.0. (1,5 mln z1),
Grande Meccanica SpA (2,8 mln EUR), ZUT Sp. z o.o. (1,0 mln zt). Wsréd spotek Grupy Polimex-Mostostal
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poreczen udzielaty: Sefako S.A. (3,25 mln zt), Naftoremont Sp. z 0.0. (6,6 mln z}1), Torpol Sp. z o.0. (10,1 mln zt)
oraz grupa Energomontaz-Pélnoc (28,3 mln z1). Najczesciej byly to poreczenia za spotki zalezne. Pozyczek w
obrebie grupy udzielal natomiast Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. — pozyczka dla BR Development (0,3

mln z1).

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. i spotke Polimex-Development

Krakéw Sp. z o.0. innym spétkom z Grupy wynosily na koniec pierwszego pétrocza 2010 roku:

e dla pozyczek ztotowych: WIBOR + 2,32 p.p.;
e dla pozyczek walutowych: EURIBOR + 2,56 p.p.

Dla Polimex-Mostostal S.A. wartosci te ksztaltowaly si¢ nastepujaco:
e dla pozyczek ztotowych: WIBOR + 2,33 p.p.;
e dla pozyczek walutowych: EURIBOR + 2,56 p.p.

Udzielone przez Polimex-Mostostal S.A. pozyczki zwigkszajg jednoczesnie wysoko$é zadtuzenia spétek Grupy

Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek opisanych w pkt. 2.6.

2.8. Informacje o gwarancjach kontraktowych i przetargowych

W I pétroczu 2010r. jednostka dominujaca wraz ze spétkami z Grupy Kapitalowej korzystala w szerokim
zakresie z gwarancji kontraktowych i przetargowych wystawianych przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe.
Wartos¢ wszystkich gwarancji wystawionych na zlecenie Polimex-Mostostal S.A. w przeliczeniu na zlote
wynosila na koniec czerwca 2010 roku 926,3 mln zt. W tym samym czasie warto§¢ gwarancji wystawionych przez
banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na zlecenie spélek z Grupy Kapitalowej (z wylaczeniem Polimex-
Mostostal S.A.) wyniosta 250,5 mln zl. Spadek zobowigzan jednostki dominujacej z tytulu wystawionych
gwarancji w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009r. (958,1 mln z1) oraz na koniec I pétrocza 2009 roku (951,6
mln z1) wynikal m.in. z wygasniecia badz redukcji sumy gwarancyjnej (zgodnie z postepujaca realizacja
kontraktéw) w gwarancjach udzielonych w ramach limitéw w RBS Bank Polska S.A. (gwarancje dobrego
wykonania oraz zwrotu zaliczki wystawione na rzecz PKNN ORLEN S.A. w kontrakcie na wykonanie prac
budowlano montazowych na budowie instalacji PTA we Wloctawku; na rzecz GDDKIA w kontrakcie na
budowe obwodnicy Gostynina), w Banku Handlowym w Warszawie S.A. (gwarancja dobrego wykonania
wystawiona na rzecz Grupy Lotos S.A. w kontrakcie na prefabrykacje i montaz rurociagdw oraz montaz
aparatéw, maszyn i pakietéw dla instalacji CDU/VDU w Gdatisku) oraz BRE Bank S.A. (gwarancja zwrotu
zaliczki wystawiona na rzecz Zakladéw Azotowych Kedzierzyn S.A. w kontrakcie na budowe stacji uzdatniania
wody w ZAK S.A.) Najwiccej gwarancji wérdd spotek Grupy wystawionych bylo na zlecenie: Torpol Sp. z o.o.
(53,85 mln z1), Naftoremont Sp. z o.0. (12,2 mln z1), Sefako S.A. (47,09 mln zl), grupy Energomontaz-PéInoc
(41,79 min zl), Naftobudowy S.A. (38,0 mln zl) oraz grupy SC Coifer Impex (33,41 mln z1).

e Polimex-Mostostal S.A. w marcu br. zawart z ING Bankiem Slaskim S.A. umowe o linie gwarancyjna w
wysoko$ci 36,0 mln zi, z terminem obowigzywania do 31.03.2011r. (umowa zastapila dotychczas
obowigzujaca linie¢ w wysokosci 25,7 mln zt obowiazujaca do 21.11.2009r.), z Pekao S.A. umowe generalng o
wystawianiu gwarancji bankowych (wadialnych) w wysokosdci 30,0 mln zI, z terminem obowigzywania do
31.07.2010t., w kwietniu br. z HSBC Bank Polska S.A. umowg o lini¢ gwarancji w wysokosci 30,0 mln z1, z
terminem obowiazywania do 28.04.2011r., z HDI Asekuracja TU S.A. umowe o gwarancje ubezpieczeniowe
z limitem gwarancyjnym w wysokosci 1,5 mln z! 1 terminem obowiazywania do 14.04.2011r. (umowa

zastapila dotychczasowy limit w wysokosci 3,0 mln zt obowigzujacy do 08.04.2010r.) oraz w czerwcu br. z
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BGZ S.A. umowe o udzielanie gwarancji oraz poreczen w wysokosci 85,0 mln zl, z terminem

obowigzywania do 31.05.2011r. (umowa zastapila lini¢ na 60,0 mln z! obowiazujaca do 31.12.2009t.).

Ponadto w pierwszej w potowie 2010 roku, Spotka zawarla nastgpujace aneksy:

do umowy o udostepnienie linii gwarancyjnej w Deutsche Bank Polska S.A., ktéry podwyzszyl limit z
40,0 mln zt do 100,0 mln zt oraz przedluzy! termin wykorzystania do 31.03.2011r.,

do umowy ramowej o udzielanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw i udzielenie kredytu w
Credit Agricole CIB S.A. Oddziat w Polsce (d. Calyon S.A. Oddziat w Polsce), ktéry obnizyt limit z 190
mln zt do 165,0 mln z1,

do umowy o ustanowienie limitu zaangazowania w formie linii odnawialnej na udzielanie gwarancji
bankowych w BOS S.A., ktéry podwyzszyl limit z 90,0 mln zt do 120,0 mln zt oraz wydhuzyt termin
wykorzystania limitu o kolejny rok, tj. do 30.06.2011r.,

do umowy o udzielenie limitu na gwarancje w Banku DnB Nord Polska S.A., (limit 11,5 mln EUR)
przedtuzajacy termin obowiazywania umowy do 30.06.2011r.,

do umowy o lini¢ gwarancyjna w Svenska Handelsbanken AB S.A. Oddzial w Polsce (limit 50,0 mln zt)
przedluzajacy dostepnosé produktu do 31.08.2010r.,

do umowy o kredyt w wysokosci 30,0 mln zt z PKO BP S.A., w ramach ktérego Polimex-Mostostal S.A.
moze korzysta¢ z kredytu w walucie polskiej do 35% limitu oraz zleca¢ gwarancje bankowe w obrocie
krajowym do 100% limitu. Na mocy niniejszego aneksu mozliwo§¢é wystawiania gwarancji zostala
wydluzona do 12.02.2013r.,

do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w wysokosci 25,0 mln
w TU Euler Hermes S.A., wydluzajacy termin dostepnosci limitu do 28.04.2011r.,

do umowy z TU Allianz Polska S.A. o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego podwyzszajacy wysoko$¢ limitu do 25,0 mln zl oraz wydluzajacy obowiazywanie umowy
do 31.07.2010x.,

Na dziefi sporzadzania niniejszego sprawozdania zostaly zawarte ancksy do uméw:

do umowy generalnej z Pekao S.A. o wystawianiu gwarancji bankowych (wadialnych) w wysokosci 30,0
mln z1, przedtuzajacy termin obowiazywania umowy do 31.07.2011r.,

do umowy generalnej z Pekao S.A. ustalajacej warunki i zasady wspolpracy w zakresie linii kredytowo-
gwarancyjnej, obnizajacy limit z 150,0 mln zt do 100,0 mln zt oraz wydluzajacy termin obowigzywania
umowy do 31.07.2011r.; limit zostal przesuniety w ramach finansowania Polimex-Mostostal S.A.; bank
zawarl ze Spétka nowa umowe o kredyt nicodnawialny obrotowy w wysokosci 50,0 mln z1.,

do umowy generalnej z Pekao S.A. o wystawianiu gwarancji bankowych w wysokosci 118,5 mln zi,
przedtuzajacy termin obowiazywania umowy do 31.07.2011r.,

do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. podwyzszajacy limit z 40,0 mln zt do
100,0 mln zt oraz wydluzajacy termin wykorzystania limitu do 31.07.2011x.,

do umowy generalnej z InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji zaplaty wadium podwyzszajacy limit z 30,0 mln 2zt do 40,0 mln zt oraz przedtuzajacy termin

obowiazywania do 16.07.2011r.

Gloéwnymi bankami obstugujacymi Polimex-Mostostal S.A. w zakresie gwarancji sa: Bank Millennium S.A.
(130,1 mln z1), Kredyt Bank S.A. (134,3 mln z1), Bank Ochrony Srodowiska S.A. (71,2 mln zt), Pekao S.A.
(105,1 mln zl) oraz PKO BP S.A. (69,8 mln zl). Wsérdéd wystawcoéw gwarancji ubezpieczeniowych
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najwickszy byl udzial TUIR Warta S.A. (46,5 mln zl), STU Ergo Hestia S.A. (47,1 mln zl) oraz TU
InterRisk S.A. Vienna Insurance Group (23,1 mln z}).

Spotki Grupy zawarly ponizej zestawione istotne Umowy oraz Aneksy do dotychczas obowiazujacych umoéw:

Naftobudowa S.A. w maju br. podpisala z PKO BP S.A. aneks do umowy limitu kredytowego
wielocelowego, w ramach ktérego bedzie wystawiata gwarancje. Kwota limitu zostala podniesiona z 10,0
mln zt do 25,0 mln z1, a termin obowiazywania umowy wydluzony o rok, tj. do 13.05.2011r. W kwietniu
2010r. Spotka zawarta aneks do umowy ramowej o lini¢ gwarancyjng na gwarancje kontraktowe z HDI
Gerling Polska TU S.A. (limit 15,0 mln zl) wydluzajacy termin obowiazywania do 31.12.2010r. Umowa z
BRE Bank S.A. (limit 21,0 mln z1) obowiazujaca do maja br. nie zostala przediuzona i obecnie obowiazuje
do wygasniecia ostatniej czynnej gwaranciji.

Fabryka Kottow Sefako S.A. zawarla aneks do umowy na linie gwarancyjne z PKO BP S.A. podwyzszajacy
limit 8,0 mln EUR do 10,0 mln EUR oraz wydluzajacy termin jego waznos$ci do dnia 21.07.2010r., a
nastepnie do 21.06.2011r. W lutym 2010 roku Spétka zawarta umowe ramows z Nordea Bank Polska S.A. o
udzielanie gwarancji bankowych z limitem 3,0 mln EUR i terminem waznosci do 02.02.2011x.

Spotka zalezna od Naftoremont Sp. z o0.0., Modut System Serwis Sp. z o.0., zawarla aneks do umowy o
lini¢ gwarancyjna z ING Bank Slaski S.A. obnizajacy limit z 1,5 mln zt do 1,0 mln z! oraz wydluzajacy
termin obowiazywania do 18.09.2010r.

Torpol Sp. z 0.0. w lutym 2010 roku zawarl aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego w TU Euler Hermes S.A. podwyzszajacy limit z 15 mln z do 25 mln zl, w
marcu br. zawarl nowa umowe ramowg o lini¢ gwarancyjng z HDI-Gerling Polska S.A. z limitem 15,0 mln
zt 1 terminem obowigzywania do 08.03.2011r., a w maju br. umowe o limit wierzytelnosci w wysokosci 30,0
mln zt z Raiffeisen Bank Polska S.A. (termin wykorzystania 30.06.2011r.). W czerwcu br. Spoétka zawarta z
TUIR Allianz Polska S.A. umowe o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w
wysoko$ci 23,0 mln zt, z mozliwoscig wykorzystania limitu do 10.06.2011r. i aneks z InterRisk TU S.A.
Vienna Insurance Group do umowy o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji zaplaty wadium
podwyzszajacy limit z 5,0 mln zl do 20,0 mln zl oraz przedluzajacy jego termin obowigzywania do
16.06.2011r. Umowa o wspdlpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych z STU Ergo Hestia
S.A. (limit 10,0 mln zl), nie zostala przedtuzona (termin obowigzywania 28.02.2010r.) i obowigzuje do czasu
wygasnigcia ostatniej gwarancji. Natomiast Elmont-Kostrzyn Wlkp. Sp. z 0.0. w czerwcu br. zawart
umowe generalng z TU Generali S.A. z limitem na gwarancje ubezpieczeniowe 2,0 mln zt (termin
obowigzywania 21.06.2011r.). Ponadto Spoétka nie przedluzyla umowy na gwarancje ubezpieczeniowe
zawartej z TUW TUZ S.A. z limitem 2,8 mln zt i terminem obowigzywania do 17.06.2010t. oraz umowy na
gwarancje ubezpieczeniowe zawartej z PTU S.A., ktéra wygasta na dzied sporzadzania niniejszego
sprawozdania. Na dzien sporzadzania sprawozdania Spotka zawarla nowa umowe generalng (limit 3,0 mln
zt) z TU Europa S.A. z mozliwo$cia wykorzystania limitu na gwarancje ubezpieczeniowe do 11.07.2011r.
PRInz-1 Sp. z o.0., na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zawarl z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. aneks do umowy o lini¢ odnawialng na udzielanie gwarancji bankowych z limitem 1,8 mln
zt wydluzajacy terminem waznoéci do dn. 15.07.2011r.

EPE Rybnik Sp. z o.0. w kwietniu br. zawarl z TU Allianz Polska S.A. aneks do umowy o udzielanie
gwarancji kontraktowych wydluzajacy okres obowigzywania umowy do 25.04.2011r.
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e Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. w maju 2010 roku zawarlo z Bankiem Millennium
S.A. aneks do umowy o lini¢ na gwarancje bankowe podwyzszajacy limit z 0,75 mln zt do 1,5 mln zt (termin
obowiazywania linii 27.09.2010t.).

e WBP Zabrze Sp. z 0.0. zawarlo w lutym br. aneks do umowy o lini¢ gwarancyjna w Orzesko-Knurowskim

Banku Spotdzielczym (limit 1,15 mln z1) przedtuzajacy termin waznosci do 11.02.2012r.

e PxM Projekt Potudnie Sp. z o0.0. w styczniu 2010 roku zawart z Pekao S.A. umowe o otwarcie linii
gwarancji bankowych z limitem 1,5 mln zt i terminem wykorzystania do 31.07.2010r.

e ZUT Sp. z o.0. w maju 2010 roku zawarl z UNIQUA TU S.A. umowe o limit gwarancyjny w wysokosci 0,5
mln z, z terminem obowiazywania do 23.05.2011r.

e ECeRemont Sp. z o.0. w maju 2010 roku zawarla z TUIR Allianz Polska S.A. umowe o udzielanie
gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego w wysokosci 0,3 mln z1, z terminem obowiazywania
do 27.05.2011x.

¢ Energomontaz-Pétnoc S.A. podpisal z DnB Nord Polska S.A. aneks przedtuzajacy do 30.06.2011r.
dostepnos¢ limitu w wysokosci 27,0 mln zt (25,0 mln zt na linie gwarancyjne 1 2,0 mln z! na kredyt w
rachunku biezacym dla Energomontaz-Pétnoc Gdynia S.A.). Z limitu w DnB Nord Polska S.A. korzystaja
wszystkie spotki Grupy Kapitatowej Energomontaz-Pétnoc. Ponadto, Energomontaz-Pétnoc S.A.
przedtuzyl aneksami dostepnosé limitéw w ramach uméw z R+V (limit 0,4 mln EUR) do 26.05.2011x. i z
HDI Getling Polska TU S.A. (limit wspdlny dla grupy kapitalowej Energomontaz-Pétnoc w wysokosci 15,0
mln z1) do 12.05.2011r. Spétka ZRE Lublin S.A. zawarla nowa umowe z Uniqua TU S.A. z limitem 1,5
mln zt i terminem obowigzywania 12.05.2011r. Spétka nie przedtuzyla limitéw w TUIR Warta S.A. (2,0 mln
z1) z terminem waznosci do 13.01.2010r. oraz w PZU S.A. (1,5 mln z1) z terminem waznosci do 05.03.2010x.
Na dzieq sporzadzania niniejszego sprawozdania, limity obowiazuja do czasu wygasnigcia ostatniej gwarancji.

e SC Coifer Impex stl nie przedtuzyt jednej z uméw o lini¢ gwarancyjng z Fortis Bank S.A./NV Bruxelles.
Umowa w wysokosci 1,5 mln EUR wygasta zgodnie z terminem waznosci, tj. w dniu 15.05.2010r.

Gléwnymi bankami oraz towarzystwami ubezpieczeniowymi obstugujacymi spotki z Grupy w zakresie gwarancii

sa: PKO BP S.A. (Sefako S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z 0.0.), RBS Bank (grupa Energomontaz-

Pétnoc, SC Coifer Impex stl), Fortis Bank (Sefako S.A., SC Coifer Impex stl), DnB Nord Bank S.A. (grupa

Energomontaz-PéInoc) oraz InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group (Torpol Sp. z o.0., ZRE Krakéw Sp. z

0.0), TUIRR WARTA S.A. (Torpol Sp. z o.0.), HDI Getling Polska S.A. (Naftobudowa S.A., grupa

Energomontaz-Péinoc) 1 PZU S.A. (Torpol Sp. z 0.0.).

2.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla Grupy Kapitalowe;j
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci z uwzglednieniem elementow jej strategii

rynkowej

2.9.1. Charakterystyka zewnetrnych cgynnikow istotnych dla wynikdw Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na rynku krajowym, Unii
Europejskiej i na Ukrainie. Swiatowy kryzys finansowy doprowadzit do glebokiej recesji lub spowolnienia
wzrostu gospodarczego w wielu krajach, w tym w Polsce. Odnotowywane w okresie sprawozdawczym oznaki
ozywienia w gospodarce §wiatowej sa zroznicowane co do skali w poszczegolnych regionach. Wsréd gospodarek
rozwinigtych poprawe odnotowano przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych i Japonii. W strefie EUR na

przetomie I i II kwartalu pojawily si¢ sygnaly ozywienia wzrostu gospodarczego, lecz w zwigzku z ze znaczaca
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nieréwnowaga fiskalng (Grecja, Portugalia, Hiszpania, Irlandia, Wlochy) zwickszylo si¢ ryzyko utrzymania
wzrostu poszczegdlnych gospodarek.

Krajowe otoczenie makroekonomiczne wykazywalo w 1 pétroczu 2010r. oznaki ozywienia sklaniajace do
pozytywnej oceny sytuacji. W okresie styczen-czerwiec br. produkcja sprzedana przemystu byla o 10,6% wyzsza
w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku.# Wedlug danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w
cenach stalych (w przedsi¢biorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb) byla w czerwcu br. o 14,5% wyzsza
niz przed rokiem i o 7,0% wigksza w poréwnaniu z majem br. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o
charakterze sezonowym produkcja przemystowa uksztaltowata si¢ na poziomie o 11,7% wyzszym niz w
analogicznym miesiacu ub. roku 1 0 1,0% wyzszym w poréwnaniu z majem br. W stosunku do czerwca ub. roku
wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w 27 (sposrod 34) dziatach przemystu m.in. w produkciji komputerdw,
wyrobow elektronicznych i optycznych — o 98,1%, chemikaliéw 1 wyrobow chemicznych — o 35,5%, pojazdéw
samochodowych, przyczep i naczep — o 22,6%, papieru i wyrobéw z papieru — o 19,6%, wyrobéw z pozostatych
mineralnych surowcéw niemetalicznych — o 18,4% oraz wyroboéw z gumy i tworzyw sztucznych — o 16,7%.
Spadek produkcji sprzedanej przemystu w poréwnaniu z czerwcem ub. roku wystapil w 7 dziatach (ich udzial w
ogoblnej warto$ci produkcji sprzedanej przemystu wyniost 8,2%), m.in. w produkcji pozostalego sprzetu
transportowego — o 29,4%, napojéw — o 13,6% oraz mebli — o 6,8%. Zdaniem analitykéw BRE Bank S.A.
komponent wewnetrzny produkcji ma coraz wigksza kontrybucje do wzrostu produkeji, co pozwala bardziej
optymistycznie ocenic¢ jej dynamike w przysztych miesiacach’.

Wedtug cytowanych wstepnych danych GUS, wazna dla Emitenta produkcja budowlano-montazowa (w
cenach stalych), obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju
przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, byta w czerwcu br. o 9,6% wyzsza
niz przed rokiem i o 24,4% wigksza w poréwnaniu z majem br. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikow o
charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztaltowala si¢ na poziomie wyzszym o 4,1% niz w
analogicznym miesigcu ub. roku i o 4,5% w poréwnaniu z majem br. Zaréwno w stosunku do czerwca ub. roku
jak 1 maja br. wzrost poziomu zrealizowanych robét odnotowano we wszystkich dzialach budownictwa. W
poréwnaniu z czerwcem ub. roku wzrost ten wynidsh: w jednostkach zajmujacych si¢ gléwnie robotami
budowlanymi specjalistycznymi 13,1%, w przedsi¢biorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dzialalno$ci sa
roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw 13,0%, a w podmiotach wykonujacych gtéwnie roboty
zwigzane z budows obiektéw inzynierii ladowej 1 wodnej 3,5%. W poréwnaniu z majem br. wzrost produkeji w
przedsigbiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sa roboty zwiazane z budowsa obiektéw
inzynierii ladowej i wodnej wyniésl 36,2%, w realizujacych roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw 19,7%, a w wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne 17,6%. W samym I pdlroczu br.
produkcja budowlano-montazowa byla nizsza o 6,1% niz przed rokiem (w dziale zwigzanym ze wznoszeniem
budynkéw spadek wynidst 6,7%, z wykonywaniem robét budowlanych specjalistyczaych 6,0%, a z budowa
obiektéw inzynierii ladowej 1 wodnej 5,1%). Na odnotowany spadek niewatpliwie wplyw mialy warunki
atmosferyczne panujace w tym okresie, zwlaszcza ostra zima, ktéra szczegdlnie przez dwa pierwsze miesiace
hamowata prowadzenie wickszoéci robét budowlanych. W 1 kwartale br. zrealizowane roboty byly nizsze o

15,2% od ubieglorocznych. Nalezy jednak zwréci¢é uwage, ze w poréwnaniu z miesiacem poprzednim,

4 Dynamika produkgi priemystowe i budowlano-montagowe w czerwen 2010r., Informacje biezace. Wyniki wstepne, GUS,
19.07.2010x.
5 Daily Letter, BRE Bank S.A., 20 lipca 2010r.
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poczawszy od lutego br., w kazdym miesiacu obserwuje si¢ dynamiczny wzrost produkeji we wszystkich dziatach
budownictwa, a w maju i w czerwecu — przekroczenie poziomu ubiegtorocznego.

Na poziom kosztow Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materiatow, w
szczegblnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby
fluktuacje cen ww. materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentownos$¢ prowadzonej
dziatalno$ci. Na przestrzeni I pétrocza br. mialy miejsce znaczne fluktuacje cen stali - §wiatowy wskaznik cen
stali CRUSPI wzrést z poziomu 160% do poziomu 205% w maju i obnizyt si¢ do 180% w czerwcu i lipcu.
Podobnie, indeks dla kontynentu europejskiego - z poziomu 137% wzrdst do 207% i obnizyl si¢ do 186%.
Wzrost cen nie wynikal jednak ze wzrostu popytu, a stanowil raczej prébe ,,cenowego pobudzenia rynku”.
Okresowa akceptacja wyzszych cen przez odbiorcéw wynikala 2z koniecznodci uzupelnienia stanéw
magazynowych, a takze z naturalnego wiosennego ozywienia na budowach. Dalszego znacznego spadku cen w
III kw. 2010z. nie nalezy si¢ spodziewaé, nast¢pna korekta nastapi nie wezesniej niz w koficéwee roku.

W styczniu 2010r. kontynuowane byly wzrosty cen stopéw cynku, a $rednia cena cynku na Londynskiej
Gieldzie Metali wzrosta do poziomu 2.437 USD za tonge. W zwiazku ze zwigkszeniem podazy cynku
rafinowanego oraz wolniejszego powrotu ozywienia w budownictwie ceny stopéw cynku obnizyly si¢ w lutym
br. do 2.153 USD za tong, aby jednak wraz z wiosenna intensyfikacja prac wzrosnaé w marcu 2010r. do poziomu
2.275 USD za tone. Srednia cena stopéw cynku w I kw. 2010r. wyniosta 2.288 USD za tone i byta o 3,3% wyzsza
od $redniej ceny w IV kw. 2009r. (2.214 USD za tong). W II kw. 2010z. $rednia cena stopéw cynku zmalata do
poziomu 2.026 USD za tong (spadek o 11,4% w stosunku do $redniej ceny w I kw. 2010r.). Duzy wplyw na
zachowanie gieldy maja najwigksi chifiscy producenci cynku. Na kolejne trzy miesiace przewidujg oni
ograniczenie produkcji cynku o ok. 10% uzasadniajac to ograniczeniami w dostawach energii elektrycznej.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w I pot. 2010tr. w poréwnaniu do I pétrocza 2009r.
nalezy zaliczy¢ wzmocnienie si¢ ztotowki w stosunku do EUR i USD. W I p6t. 2010r. $rednia arytmetyczna
notowati $rednich kurséw dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 3,9983 wobec 4,4742 w 1 p6t. 2009z
(spadek o 10,61%) i dla USD/PLN: 3,0199 wobec 3,3629 w I p6t. 2009r. (spadek o 10,20%). Nastapit spadek
zmiennosci kursu EUR/PLN w I pét. 2010¢. (wspdlczynnik zmiennosci® w I pot. 2010r. 2,44% wobec 3,91% w
I p6t. 2009t.) oraz niewielki wzrost zmiennosci kursu USD/PLN w I p6t. 2010r. (wspotczynnik zmiennosci w 1
pot. 2010r. 6,98% wobec 6,19% w I p6t. 20091.). W I potroczu 2010r. nie miaty natomiast miejsca zmiany
wartosci stopy referencyjnej NBP, ktora od 25.06.20091. utrzymuje si¢ na poziomie 3,50%.

2.9.2. Charakterystyka wewnetrznych cxynnikow istotnych dia wynikow Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal $wiadczy ustugi budowlano-montazowe w formule bezposredniej lub
generalnego wykonawstwa oraz jest znaczacym producentem konstrukcji 1 wyrobow stalowych, kottow
parowych i wodnych oraz wyposazenia na potrzeby inwestycyjne przemystu - w szczegdlnosci energetyki, chemii
oraz dystrybucji paliw ptynnych. Dziatalnosé¢ Grupy Kapitalowej mozna podzieli¢ na dwie sfery: §wiadczenie
ustug budowlano-inzynieryjnych w ramach kontraktéw $rednio i dlugoterminowych, tj. o realizacji
przekraczajacej jeden rok, oraz dostawy ustug i produktéw w ramach uméw o krétszych od roku terminach

realizacji. Posiadany portfel zaméwied przez spotki Grupy Kapitalowej w zakresie uméw  $rednio i

dlugoterminowych w wigkszo$ci spolek zapewnia prawidtowe wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych

6 Wspolezynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia arytmetyczna
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w 2010r. oraz pokrywa w znacznej cz¢Sci potrzeby roku nastepnego. Zanotowano natomiast spadek zamoéwien z
krotkim terminem realizacii.

Aktualny portfel zamowien (backlog), bez pomniejszania o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantow,
wynosi 11,2 mld zl, w tym kontrakty podpisane 7,5 mld zl, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 3,7 mld zl.
Powyzszy portfel w poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastepujaco: 2010r. 2,6 mld zt i w calosci dotyczy
kontraktéw zawartych, 2011r. 4,8 mld zt (kontrakty zawarte 3,2 mld z1; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 1,6
mld z1); 2012r. 3,0 mld zt, odpowiednio 1,4 mld 2z, 1,6 mld zt, w latach nastgpnych 0,8 mld zl, odpowiednio 0,3
mld zt, 0,5 mld zt.

Aktualny portfel zamowien (backlog), przy pomniejszeniu o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantow,
wynosi 7,8 mld zl, w tym kontrakty podpisane 6,2 mld zl, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 1,6 mld zl.
Powyzszy portfel w poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastepujaco: 2010r. 2,1 mld zt 1 w calosci dotyczy
kontraktéw zawartych, 2011r. 3,2 mld zt (kontrakty zawarte 2,5 mld zI; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,7
mld z1); 2012¢. 1,9 mld zt, odpowiednio 1,2 mld zt, 0,7 mld z, w latach nastgpnych 0,6 mld zt, odpowiednio 0,4
mld z1, 0,2 mld zt

Spotki Grupy Kapitalowej koncentruja swoje dziatania na:

e  optymalizacji kosztow oraz wzro$cie udziatu w dzialalnosci operacyjnej segmentow o wyzszej rentownosci,

e zmniejszaniu ryzyka handlowego poprzez badanie sytuaciji finansowej zleceniodawcow i podwykonawcow,

e wykorzystywaniu wlasnych biur projektowych do weryfikacji zatozenl projektowych zadand inwestycyjnych,

e tworzeniu centréw produkceyjnych z wykorzystaniem zasobéw Grupy Kapitatowej,

e pelnym i racjonalnym wykorzystaniu posiadanych zasobdw ludzkich i technicznych,

e zmniejszeniu ekspozycji kredytowej oraz kosztéw obstugi finansowe;j,

e zwigkszaniu zakresu wykonawstwa podmiotéw z Grupy w realizacji kontraktow.

Podjete dziatania zmierzajace do poszerzenia aktywno$ci na branze pokrewne powinny przynie$¢ widoczne,

pozytywne efekty poczynajac od roku 2011.

2.9.3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowe Emitenta

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal prowadzi dzialalno§é¢ w Polsce oraz w wickszos$ci krajow europejskich.
Podstawowe znaczenie dla stabilnego rozwoju spotek Grupy Kapitalowej ma poziom nakladéw inwestycyjnych
na rynku krajowym, skad pochodzi wigkszo$¢ przychodéw. Niemniej jednak, ze wzgledu na powiazanie
gospodarek poszczegdlnych krajow, rozwodj Grupy Kapitalowej jest posrednio zwigzany z koniunktura
europejska na rynku inwestycji w przemysle, w szczegélnosci energetyce, chemii i przerébce ropy naftowe;.
Istotne znaczenie ma réwniez kondycja branzy budowlanej, gtéwnie w zakresie budownictwa kubaturowego oraz
infrastruktury transportowe;.

Obecnie, w ocenie Emitenta, do branz najmniej narazonych na dekoniunkture¢ nalezy zaliczy¢ energetyke. W
perspektywie $rednioterminowej nalezy ostroznie oczekiwaé stopniowego wzrostu nakladéw inwestycyjnych w
branzy chemicznej i paliw plynnych oraz branz pokrewnych, na ktérych Emitent systematycznie zwigksza swoja
obecno$¢. Pomyélnie przedstawia si¢ realizacja programéw rozwoju infrastruktury w zakresie projektéw
wspieranych finansowo przez Uni¢ Europejska oraz inwestycji zwiazanych z organizacja EURO 2012. Pomimo
przewidywanego przez czg$¢ analitykéw zmniejszenia nakladéw rzadowych i samorzadowych na rozwoj
infrastruktury w okresach nast¢pnych Emitent, ze wzgledu na wysoki poziom §wiadczonych ustug oraz zdolnosé
do szybkiego przystosowania si¢ do wymogdéw rynku, planuje utrzymanie przychodéw w tym segmencie

przynajmniej na aktualnym, wysokim poziomie. W opinii Emitenta, w nadchodzacym okresie bedziemy
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mieli do czynienia z rynkiem trudnym ale sprzyjajacym duzym, zdywersyfikowanym i nowocze$nie

zarzadzanym firmom inzynieryjnym.

W celu efektywnego wykorzystania szans oraz skutecznemu przeciwdzialaniu zagrozeniom jakie niosg ze sobg

zmiany otoczenia, w Grupie Kapitalowej Emitenta wdrazany jest projekt restrukturyzaciji, ktorego gléwny

element stanowi inkorporacja siedmiu spotek zaleznych dzialajacych w energetyce i chemii tj. Energomontaz-

Pétnoc S.A., Naftoremont Sp. z 0.0., ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o.0.,

ECeRemont Sp. z o.0. i réwnolegle Naftobudowa S.A. Proces inkorporacji rozpoczety w 2009 roku polega na

przeniesieniu catego majatku spélek na Polimex-Mostostal SA z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Emitenta o nowa emisj¢ akcji wydana akcjonariuszom i udzialowcom mniejszosciowym spotek

przejmowanych w zamian za posiadane przez nich akcje lub udzialy w tych spoétkach. Zarzady spotek Grupy

Emitenta prowadza dzialania organizacyjne, ktére w powigzaniu z planowang inkorporacja umozliwia

koncentracj¢ dziatalnosci w segmentach: energetyki, chemii oraz produkeji wyrobéw stalowych. W dniach 12 —

22.07.2010r. zgromadzenia akcjonariuszy lub udzialowcéw taczonych spétek wyrazily zgode na inkorporacje

zgodnie z zasadami podanymi w Planach Polaczenia. Na koniec sierpnia br. zaplanowano zlozenie

Memorandum do Komisji Nadzoru Finansowego, natomiast ztozenie wniosku do Sadu Rejestrowego powinno

nastapi¢ w IV kwartale 2010r.

W wyniku restrukturyzacji osiagniete zostang nastgpujace cele:

e umocnienie przewagi konkurencyjnej w branzach o duzym potencjale rozwoju, wplywajace na wzrost
sprzedazy,

e skoncentrowanie zasob6éw oraz wprowadzenie nowych produktéw umozliwiajacych realizacje duzych
projektéw inwestycyjnych 1 modernizacyjnych,

® poszerzenie zakresu ustug realizowanych sitami wlasnymi podnoszace skutecznosc akeji ofertowych,

e usprawnienie zarzadzania zasobami ludzkimi, intelektualnymi i materialnymi, wplywajace pozytywnie na
wzrost efektywnosci prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

W opinii Zarzadu Emitenta restrukturyzacja umozliwi kreacje wzrostu warto$ci firmy w okresie najblizszych lat

pomimo obserwowanego spowolnienia gospodarczego.

2.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Prognozy wynikéw 1 pétrocza 2010r. Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

2.11. Zasady sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia §rédrocznego sprawozdania finansowego zostaly podane w dodatkowych informacjach i

objasnieniach do sprawozdania finansowego.

2.12. Informacja dotyczaca wyptacanej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Zgodnie z uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dn.
30.06.2010r. wyplata dywidendy za 2009r. nastapi w kwocie 18.574.225,00 zt (stownie: osiemnascie milionow
pieéset siedemdziesiat cztery tysiace dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych i 00/100 groszy), tj. 0,04 zt (stownie:
cztery grosze) na jedna akcje. Dzient dywidendy ustalony zostal na 01.09.2010r. Wyplata dywidendy nastapi w
dniu 16.09.2010r.
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3. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta

Dynamiczny rozwdj w polaczeniu z szerokim przedmiotem prowadzonej dzialalnosdci gospodarczej jest zrédlem
szeregu ryzyk 1 zagrozen, ktérych potencjalne efekty moga negatywnie wplywaé na wyniki ekonomiczne Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal. Spotki Grupy Kapitalowej stale doskonala metody zarzadzania ryzykiem,
analizuja czynniki zewnetrzne 1 wewnetrzne mogace mie¢ wplyw na realizacje zaplanowanych celéw, doskonalg
procedury, a poprzez szkolenia i udzial w konferencjach podnoszq kwalifikacje kadry kierowniczej i
pracownikéw.

Procedura Zarzadzania Ryzykiem obowigzujaca w Polimex-Mostostal S.A. oparta jest o
mi¢dzynarodowe standardy, ale zachowuje i wykorzystuje wezesniej wypracowane i funkcjonujace w Spodtce
rozwiazania organizacyjno-prawne dotyczace zarzadzania ryzykiem. Jest stale analizowana pod katem
adekwatno$ci. Biezaca komunikacja i monitorowanie procesu zarzadzania ryzykiem sa uzupelniane o kwartalne
raportowanie skuteczno$ci zarzadzania ryzykiem na potrzeby Zarzadu Polimex-Mostostal S.A.

Spotki  zalezne prowadza prace majace na celu dostosowywanie metod zarzadzania ryzykiem do
mi¢dzynarodowych standardow, wykorzystujac w tym zakresie do§wiadczenia jednostki dominujace;j.

W spoétce Energomontaz-Pétnoc S.A. z koncem 1 pélrocza 2010r. osiagnieto wszystkie kluczowe cele
przewidziane na ten termin w Strategii Zarzadzania Ryzykiem przyjetej w 2009 roku przez Zarzad Spotki, ktora
przewiduje wdrozenie w spélce systemu organizacyjnego, obejmujacego swoim zakresem procesy identyfikacji,
analizy 1 oceny wszystkich ryzyk podejmowanych przez spotki Grupy Kapitatowej Energomontaz-Pétnoc w
dzialalno$ci gospodarczej, tj. ryzyk operacyjnych, kredytowych, rynkowych, prawnych oraz reputacyjnych. W
szczegblnosci, w ramach budowy Systemu Zarzadzania Ryzykiem Grupy Kapitalowej Energomontaz-Péinoc
(SZR) wprowadzono zmiany w regulacjach wewnetrznych oraz procesach biznesowych umozliwiajace
skuteczne i efektywne dziatanie zaréwno struktury rél systemu jak i nowoutworzonej jednostki organizacyjnej
stanowigcej Centrum Kompetencyjne SZR. Wszystkie role SZR przewidziane Polityka Zarzadzania Ryzykiem
zostaly wdrozone poprzez powotanie 0s6b do ich pelnienia oraz przekazanie im wiedzy i narzedzi koniecznych
do profesjonalnego zarzadzania ryzykiem. SZR zostal zintegrowany funkcjonalnie z Systemem Kontroli
Wewnetrznej, co zapewnia efektywniejsze wykorzystanie zasobow w realizacji celéw zarzadzania ryzykiem jak i
znacznie wigksza skuteczno$¢ implementacji rozwiazan kontrolujacych realizacje minimalizacji ryzyk i
monitorowania ryzyka rezydualnego. Prace nad systemem strategicznego zarzadzania ryzykiem prowadzita
Naftobudowa S.A., w ktérej kontynuowano szkolenie pracownikéw i kadry w zakresie zarzadzania ryzykiem w
organizacji. Przygotowano harmonogram wdrazania systemu zarzadzania ryzykiem wraz z jego startem w II
pétroczu 2010r. Cel jaki ma byé osiagnicty, to kompleksowy model/system zarzadzania ryzykiem,
ukierunkowany na identyfikacjg, sposéb pomiaru i oceny ryzyk strategicznych, operacyjnych, finansowych i
prawnych, istotnych dla dziatalnosci spétki i grupy kapitatowe;.

W opinii Zarzadu jednostki dominujacej obecny system uregulowad wewnetrznych, odpowiedzialno$ci
stuzbowej i sposobu podejmowania decyzji przez zarzady spélek Grupy Kapitalowej zapewnia identyfikacje i
oceng ryzyka oraz podejmowanie dzialan wobec zidentyfikowanego ryzyka, co ogranicza wplyw negatywnych
zdarzefi na funkcjonowanie i warto$¢ spotek Grupy. Dziatania prowadzone przez jednostke dominujaca, w tym
analizy 1 szkolenia z udzialem wewngtrznych i zewnetrznych ekspertéw oraz decyzje Zarzadu jednostki
dominujacej w zakresie wdrozenia i stalego doskonalenia jednolitej procedury zarzadzania ryzykiem sa zgodne z
rekomendacjami i duchem ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” i daja racjonalne zapewnienie, Ze

jednostka dominujaca i spotki Grupy Kapitatowej osiagna zalozone cele.
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3.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

W jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej prowadzone sg systemowe dziatania majace na celu zmniejszenie
prawdopodobiefistwa materializacji negatywnych zjawisk, ktérych potencjalne efekty moga negatywnie wplywaé
na wyniki ekonomiczne Grupy Kapitalowej, a w przypadku ich wystapienia — ograniczajace zaistniate koszty. W
zalezno$ci od charakteru poszczegélnych ryzyk oraz ich wartoéci, sa one zarzadzane centralnie lub w
wewnetrznej jednostce organizacyjnej w miejscu wystgpowania. Réwnolegle, w podstawowych sferach
prowadzonej dziatalnosci funkcjonuja jednolite procedury identyfikacji, oceny oraz sposobu postgpowania w
poszczegdlnych kategoriach ryzyk, umozliwiajace kontrole oraz ocen¢ wplywu zdarzen niepozadanych na
dzialalno$¢ gospodarczg jednostki dominujace;.

Ryzyka strategiczne sy zarzadzane centralnie, badZz bezposrednio przez Zarzad jednostki dominujacej (np.
ryzyko niezrealizowania planéw rozwoju) badz przez wydzielona jednostke organizacyjna (np. ryzyko
nieefektywnych zakupdw).

Ryzyka finansowe (omoéwione w pkt. 3.2) sa zarzadzane centralnie przez Pion Finansowy jednostki
dominujacej. Zdefiniowanie zagrozei oraz ustalenie metod zmniejszania poziomu ryzyk strategicznych i
finansowych na poziomie spélek Grupy Kapitalowej jest jednym z tematéw organizowanych cyklicznie
konferencji prezeséw spotek z kierownictwem Polimex-Mostostal S.A.

Ryzyka operacyjne (zwigzane gléwnie z wycena i realizacja kontraktéw ustugowych oraz prowadzeniem
produkcji) sa zarzadzane na poziomie poszczegblnych zakladéw lub oddzialéw wedlug kryteridw ustalanych i
monitorowanych centralnie, zgodnie ze specyfika prowadzonej dziatalno$ci. Na zmniejszenie poziomu ryzyka
operacyjnego wplywa réwniez wspolpraca pomiedzy spétkami Grupy Kapitalowej, zaréwno na etapie
ofertowym jak 1 realizacyjnym. Pozostale ryzyka sa zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dzialalnosci w
okreslonych segmentach funkcjonowania jednostki dominujacej. Moga one wynika¢ z koniecznosci stosowania
przepiséw prawa (np. BHP, ochrona §rodowiska), by¢ skutkiem nadmiernej fluktuacji pracownikéw lub wigzaé
si¢ z utratg zasobéw materialnych (kwestia ubezpieczent cywilnych i majatkowych jest szerzej oméwiona w pkt.
3.3). Ryzyka te sq zarzadzane centralnie ale ich wlascicielami sq jednostki organizacyjne, w ktorych dane ryzyko
jest bezposrednio identyfikowane. Analizujac dotychczasows dziatalno$¢ jednostki dominujacej nalezy wskazac
na brak wystapienia zdarzen, ktére w sposéb znaczacy zagrozityby kontynuacii dziatalnosci statutowej.

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem w jednostce dominujacej nalezy zaliczy¢:

e Procedure Zarzadzania Ryzykiem,

e Procedury Zintegrowanego Systemu Zarzadzania,

e Dzialalnos¢ Komitetu Cenowego,

e System narad koordynacyjnych zajmujacych si¢ systemowo kontrola nad realizacja projektéw budowlanych,

e Jednolite procedury oceny efektywnosci zakupéw akwizycyjnych przez Biuro Fuzji i Przejec.

W jednostce dominujacej i pozostalych spétkach Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal bardzo duza wage
przywiazuje si¢ do systematycznego monitorowania ryzyk i zagrozed zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia w
celu jak najszybszego uruchomienia dziatan majacych na celu eliminacje, przesunigcie, redukcje czy unikanie
zagroze lub wykorzystanie szans stwierdzonych podczas analizy ryzyk. Do najwazniejszych, monitorowanych na
biezaco obszarow ryzyk i potencjalnych zagrozen nalezy zaliczy¢:

e wplyw otoczenia makroekonomicznego na rozwdj jednostki dominujacej 1 Grupy Kapitalowej,

o cfektywnos$¢ zakupow,

e wyceng ustug budowlano-montazowych,

e proces budowania portfela zaméwien i realizacji wieloletnich kontraktéw inwestycyjnych,

® poziom zobowigzan pozabilansowych wynikajacych z zabezpieczen realizacji kontraktéw budowlanych,
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e zmiany na rynkach towarowych, gléwnie cen stali i cynku,

e sytuacje na rynku fachowej sity robocze;.

Sposéb zarzadzania ryzykami finansowymi oraz negatywnymi skutkami utraty zasobéw materialnych zostal ujety
w nastepnych podrozdziatach (3.2 oraz 3.3).

W zwiazku z faktem, iz wigkszo$¢ przychodéw Grupy Kapitalowej realizowana jest na rynku krajowym, rozwdj
Grupy oraz uzyskiwane wyniki finansowe uzaleznione sa od czynnikéw zwiazanych 2z sytuacja
makroekonomiczna Polski, a w szczegdlnosdci od poziomu PKB, spadku poziomu lub wstrzymania inwestyciji,
wzrostu stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia. Zmiany regulacji prawnych oraz prawa podatkowego
nie stanowia, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, zagrozenia dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Do ryzyk mogacych spowolni¢ rozwéj Grupy Kapitalowej nalezy natomiast zaliczy¢é czynniki polityczne,
opoézniajace rozwoj branz w ktérych Grupa Kapitalowa dziala, zarowno poprzez wstrzymywanie procesu
prywatyzacji (chemia, energetyka) jak i braku pelnej realizacji zalozen inwestycyjnych przyjetych w programach
rzadowych (np. dynamika rozwoju infrastruktury). Dodatkowo, istotnym utrudnieniem sa przediuzajace si¢
procedury przetargowe i rezygnacja z lub przesunigcie w czasie realizacji programéw inwestycyjnych w zwiazku z
ogdblng sytuacja rynkows. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wplyw ww. czynnikéw w podobny sposéb
dotyka pozostalych uczestnikéw rynku, stad Grupa nie traci z tego tytulu w stosunku do konkurencji.
Dodatkowym zabezpieczeniem przed negatywnym wplywem spadku koniunktury jest udzial Grupy Kapitatowej
w realizacji przedsiewzig¢ infrastrukturalnych finansowanych ze §rodkéw unijnych oraz wielobranzowosé, co
pozwala na alokacj¢ zasobéw z branz dotknigtych skutkami kryzysu do tych, ktére nadal si¢ rozwijaja.

Jednostka dominujaca realizuje program fuzji z siedmioma spéltkami zaleznymi, analizujac jednoczesnie rynek
pod katem potencjalnych przeje¢ spétek komplementarnych. Ryzyko nieefektywnych zakupéw w tym
obszarze ograniczane jest poprzez analizy rynku, analizy optacalnosci wykonywane przez wilasnych specjalistow,
ekspertyzy wyspecjalizowanych firm doradczych.

Podstawowsa forma dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest swiadczenie ustug. Ryzyko nieprawidtowej wyceny
robot budowlano-montazowych jest zmniejszane poprzez prace Komitetu Cenowego, ciata doradczego
Zarzadu jednostki dominujacej, ktérego zadaniem jest kontrola przestrzegania obowiazujacych w Polimex-
Mostostal S.A. zasad sporzadzania ofert dla umoéw o $redniej 1 duzej wartosci. Procedury oceny wykorzystywane
przez Komitet Cenowy dzialajacy w jednostce dominujacej funkcjonujg lub sa wdrazane w innych spétkach
Grupy Kapitalowe;.

Ryzyko nieefektywnej realizacji kontraktéw budowlanych zarzadzane jest poprzez staly monitoring
kontraktéw oraz poprzez regularne narady koordynacyjne poswigcone ocenie realizacji kontraktéw, identyfikacii
potencjalnych zagrozen i wypracowaniu dziatad zaradczych.

Ryzyko gwarancji kontraktéw. Przy podpisywaniu umowy, spotki Grupy Kapitalowej, wystepujace czesto jako
gléwni wykonawcy, zobligowane sa najczedciej przedstawia¢ gwarancje dobrego wykonania umowy, ktérej
wysoko$¢ wynosi zwykle ok. 10% wartosci kontraktu. Spétki Grupy na wstepie przyjmuja to ryzyko na siebie,
jednak, w miar¢ zlecania pozostalych czesci prac podwykonawcom, przenosza czgsciowo to ryzyko na nich,
zobowiazujac do przedstawiania gwarancji obejmujacych zakres prac przez nich przeprowadzanych. W razie
braku mozliwoséci przedstawienia zabezpieczenia w formie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych ze
strony podwykonawcow, rozliczenie odbywa si¢ z potraceniem kaucji gwarancyjnej. W ten sposéb spétki Grupy
Kapitatowej przenosza proporcjonalng cze$¢ ryzyka dobrego wykonania na podwykonawcow, a tym samym
zapewniajg sobie mozliwo$¢ zwickszania wartosci realizowanych kontraktow.

Ryzyko cen surowcow. Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Grupe Kapitalowsa jest w

znacznej mierze uzalezniona od wahafn cen surowcow, glownie stali i cynku. Podstawowym czynnikiem
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ograniczajacym ww. ryzyko jest posiadanie przez Grupe Kapitalowa zespolu wysokiej klasy specjalistéw
analizujacych rynek. Jednostka dominujaca wdrozyla ponadto procedure centralnych zakupéw materialowych
(ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W odniesieniu do zaopatrzenia w cynk,
jednostka dominujaca analizuje celowos§é wykorzystania réznego typu instrumentéw terminowych dostgpnych na
rynku finansowym. Ryzyko zmian cen materialéw do produkcji jest nieodlacznym elementem dziatalnosci
wytworczej, zwlaszcza w przypadku kontraktéw dlugoterminowych, realizowanych w okresie 2-3 lat. W takich
przypadkach wazne sa precyzyjne uzgodnienia umowne stron oraz zastosowanie wlasciwych narzedzi
tinansowych (ubezpieczenia, gwarancje).

Ryzyko pozyskania i utrzymania kwalifikowanej sily roboczej i kadry menadzerskiej. Sytuacja na polskim
rynku pracy w znaczacy sposéb warunkuje dzialalno$¢ rodzimych firm budowlanych i montazowych.
Zmniejszenie dynamiki inwestycji, szczegélnie trwajace spowolnienie w budownictwie mieszkaniowych zwicksza
aktualnie podaz kwalifikowanej kadry oraz firm budowlanych zdolnych do terminowego i1 wlasciwego wykonania
robét budowlanych i montazowych w ramach podwykonawstwa. Planowana fuzja z siedmioma spétkami
zaleznymi moze spowodowaé zwickszong fluktuacje zatrudnienia. Jednostka dominujaca i sp6tki biorace udziat
w polaczeniu prowadza odpowiednig polityke informacyjna, wskazujac pracownikom na korzysci wynikajace ze
zwickszenia sily konkurencyjnej Spotki, mozliwosci pracy w nowych obszarach, wymiane do§wiadczen, udzial w
programach szkoleniowych 1 skorzystanie z programéw motywujacych do stalego podnoszenia kwalifikacji, co
powinno zminimalizowaé odplyw wartosciowych pracownikéw. Jednostka dominujaca kontynuuje realizacje
projektu szkoled ,,Nowoczesne standardy zarzadzania atutem Polimex-Mostostal S.A.”, dofinansowywanego ze
$rodkéw UE,. Ponadto zlozyla wnioski na dofinansowanie z UE dwoch kolejnych projektéw szkoleniowych na
lata 2011 1 2012, co pozwoli zapewni¢ stale podnoszenie kwalifikacji pracownikéw i kadry menadzerskie;j.
Ryzyko konkurencji. Grupa Polimex-Mostostal prowadzi dzialalno§¢ na rynkach, gdzie oprécz ceny
o przewadze konkurencyjnej stanowi doswiadczenie, referencje oraz wysoka jako$¢  oferty
1 terminowo$¢ wykonywanych dostaw, ustug i robét budowlano-montazowych. Na rynku pojawiaja si¢ nowi
konkurenci (grupy kapitalowe w Polsce, konkurencja cenowa krajow Europy Wschodniej i firm azjatyckich).
Ryzyko konkurencji jest ograniczane przede wszystkim poprzez zapewnienie wysokiej jakosci produkeji i
$wiadczonych uslug (polityka jako$ci, certyfikaty). Przy stalej trosce o umocnienie pozycji na dotychczasowych
rynkach, prowadzone sg poszukiwania i badania nowych rynkéw i nowych potencjalnych klientéw. Ze wzgledu
na aktualng sytuacje rynkows — ograniczenie noworozpoczynanych inwestycji — gwaltownie wzrosta konkurencja
w zakresie pozyskiwania umow, szczegdlnie w sektorze budowlano-montazowym, zwickszyla si¢ ilosé
konkurujacych firm i to w branzach, w ktérych wczesniej te firmy nie prowadzily dziatalnosci. Ponadto
obserwowane jest zjawisko nieuczciwej konkurencji polegajacej na oferowaniu cen, ktére nie gwarantuja pokrycia
kosztéw realizacji przedsiewzigé. Aktualna ocena powyzszego ryzyka osiagnela poziom bardzo duzy. Spoétki
Grupy Kapitalowej analizuja wnikliwie rynek, dokonujq przegladu cen oferowanych w ramach przetargéw
publicznych przez konkurencje, wymieniaja si¢ do$wiadczeniami i dostosowuja polityke handlowa do coraz
trudniejszych warunkéw rynkowych. Spotka dominujaca w 2010r. realizuje proces polaczenia z siedmioma
spolkami zaleznymi w celu umocnienia przewagi konkurencyjnej w obszarze ustug inzynieryjno-budowlanych w
branzach o istotnym potencjale rozwoju, w pierwszej kolejnosci dla energetyki, poprzez zapewnienie
kompleksowej realizacji duzych obiektéw oraz ich serwisowania, ale réwniez dla przemystu paliwowego i
chemicznego, oraz instalacji utylizacji odpadow, ochrony s§rodowiska i poprzez orientowanie si¢ na nowe
technologie, w tym biotechnologie. Koncentracja zasobéw pozwoli na rozszerzenie palety §wiadczonych ustug i

zakresu robot realizowanych silami wilasnymi oraz na ograniczenie wplywu sezonowosci poprzez
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przemieszczanie potencjatu pomiedzy jednostkami organizacyjnymi Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal

skutkujace wzrostem efektywnosci dziatania.

3.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej oraz o przyjetych przez

jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Wyniki finansowe Grupy Polimex-Mostostal moga podlegaé fluktuacji na skutek zmiany czynnikdéw rynkowych,
w szczegolnoscl notowan cen materiatéw, kurséw walut i stop procentowych. Grupa zarzadza ryzykiem, na ktore
jest narazona, ogranicza zmienno$¢ przyszlych przeplywéw pienieznych i ogranicza potencjalne straty
ekonomiczne powstajace na skutek wystapienia zdarzed mogacych mie¢ negatywny wplyw na wynik.
Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw 1 ustug jest ograniczane poprzez dywersyfikacje
grona odbiorcéw oraz indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta pod katem oceny jego wiarygodnosci
(zaréwno prawnej jak i ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez:
e w stosunku do odbiorcow zagranicznych:

— ubezpieczanie nalezno$ci handlowych,

— uzyskiwanie zabezpieczenia nalezno$ci w formie akredytyw dokumentowych i gwarancji, gléwnie

bankowych, ale réwniez ubezpieczeniowych,

e w stosunku do odbiorcow krajowych:

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

—  zabezpieczanie nalezno$ci w formie zastawu rejestrowego lub hipoteki, weksli.
Ryzyko kredytowe jest réwniez minimalizowane poprzez zawieranie transakcji z jednostkami sektora
publicznego. Znaczny udzial w przychodach Grupy Kapitalowej stanowia przychody z realizacji uméw ze
spotkami Skarbu Padstwa oraz jednostkami samorzadéw terytorialnych, co powoduje, ze narazenie Grupy
Kapitalowej na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne. Wszystkie spotki Grupy sprawdzaja kondycje i
wiarygodno$¢ finansowa partneréw handlowych, a ci partnerzy Grupy, ktérzy pragna korzystaé z kredytu
kupieckiego poddawani sa dodatkowej procedurze werytikacji w zakresie zwyczajéw platniczych (analiza

indekséw zdolnosci platniczej, do§wiadczenia wlasne lub innych spélek Grupy).

Ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada §rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz posiada
zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych i wyemitowanych obligacji. Oparte sa one o zmienna stope
procentowa. Spotki monitoruja sytuacje na rynku finansowym, analizuja trendy oraz prognozy w zakresie
ksztaltowania si¢ referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podjaé¢ decyzje¢ o zawarciu
umow zabezpieczajacych przed niekorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadtuzenia kredytowego. W
dniu 12 marca 2010r. Energop Sp. z 0.0. — spdlka zalezna od wchodzacego w sktad Grupy Polimex-Mostostal
podmiotu Energomontaz-Pélnoc S.A. — zawarla transakcje zamiany stopy procentowej pod postacig swapa
amortyzowanego. Przedmiotem zabezpieczenia jest ryzyko stopy procentowej posiadanego przez Spétke kredytu
inwestycyjnego w walucie EUR. Wyjsciowa warto$¢ nominalna transakcji zostala okreslona na 4 mln EUR —
objeta zabezpieczeniem kwota podlega kwartalnej redukcji (amortyzacji) w okresie pomig¢dzy 30 wrzes$nia 2010r.
(poczatkowa datg transakeji) a 16 grudnia 2013r. (koficowa data transakcji). Kwartalnie - we wskazanych w
warunkach transakcji datach, Spétka dokonuje na rzecz drugiej strony transakeji platnosci odsetkowych wedlug
statej stopy procentowej réwnej 2,2% p.a. w zamian za platnosci odsetkowe wedtug zmiennej stopy procentowe;j
réwnej EUR-LIBOR 3M.

40



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ‘\ Polimex
za okres 6 miesi¢ey zakoniczony dnia 30 czerwcea 2010 roku MOStOStal

GRUPA KAPITALOWA

Ryzyko walutowe. Przeplywy finansowe spotek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechuja si¢ relatywnie

istotng, wrazliwo$ciq na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w

tym glownie w EUR. Do podmiotéw tych, poza Polimex-Mostostal S.A., naleza w szczegblnosci:

Energomontaz-PéInoc S.A., Naftobudowa S.A., Torpol Sp. z o.0., Sefako S.A. oraz StalFa Sp. z 0.0. W celu

zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spotki te, oprocz metody

hedgingu naturalnego, aktywnie wykorzystuja dostepne na rynku instrumenty pochodne kursu walutowego.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw finansowych

mozna wyrdzni¢ dwie grupy spolek:

e spotki posiadajace udokumentowana strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki
rachunkowosci zabezpieczen; do grupy tej zaliczajq si¢ oprécz Polimex-Mostostal S.A. takie podmioty jak
Energomontaz-Péinoc S.A., Naftobudowa S.A. oraz Torpol Sp. z o.0.,

e spolki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spotki stosujace rachunkowos$¢ zabezpieczen prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej warto$ci:
® w czegdcl uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wlasnym,

® w czescl uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Spélki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczeft zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmuja

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Preferowana metodsg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez spétki z Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow. W przypadku braku mozliwosci
zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spotki stosuja zabezpieczenia kursowe oparte na
stosowaniu instrumentéw pochodnych zwiazanych z rynkiem walutowym. W szczegélnodci sa to nastepujace

instrumenty:

e  kontrakty terminowe typu forward,

e opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte),

e struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci symetryczne korytarze walutowe
zbudowane z opcji PUT 1 CALL.

Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sa w taki sposob, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji 1 zapewnialy dzigki temu maksymalna skutecznos$¢ zabezpieczenia. Spotki z
Grupy na biezaco monitoruja sytuacje rynkowa, konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajace z
prognozowana ekspozycja na ryzyko kursowe. W I pétroczu 20101, Spotki z Grupy konsekwentnie realizowaly
wdrozone zasady zarzadzania ryzykiem kursowym. Zaowocowalo to zawarciem nw. transakcji zabezpieczajacych:
e Polimex-Mostostal S.A.:
- Ograniczenie zmienno$ci przeplywéw pieni¢znych zwiazanych z para PLN/EUR:
Spoétka jest strong 2 strategii symetrycznych transakeji opcyjnych zawartych w datach 18 czerwca 2009z. i
10 czerwca 2010r. Laczna warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie
pomiedzy 06 lipca 2010r. a 03 czerwca 2011r. wynosi 4.379.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w
kazdym przypadku réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych
Spotce opcji PUT wynosza 4,55 PLN/EUR dla transakeji z dnia 18 czerwca 2009t. oraz 4,00 PLN/EUR
dla transakcji z dnia 10 czerwca 2010r. Kursy realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL wynosza
odpowiednio 4,68 PLN/EUR oraz 4,4950 PLN/EUR.

41



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ‘\ Polimex
za okres 6 miesi¢ey zakoniczony dnia 30 czerwcea 2010 roku MOStOStal

GRUPA KAPITALOWA

Kontrakty terminowe typu forward:

i)

iii)

i)

vii)

viii)

Kontrakt terminowy typu forward z dnia 05 sierpnia 2009r. na sprzedaz tacznej kwoty 1.668.000
EUR za PLN z realizacja w dacie 30 listopada 2010r. Kurs terminowy okreslono na poziomie
4,2000 PLN/EUR. Intencja Spétki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja
pozycji zabezpieczanej, w zwigzku z ktora niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta.
Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 17 sierpnia 2009r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 398.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 28 lipca 2010r. a 28
wrzesnia 2010r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,27
PLN/EUR.

Kontrakt terminowy typu forward z dnia 30 wrze$nia 20091. na sprzedaz tacznej kwoty 1.803.000
EUR za PLN 2z realizacja w dacie 29 grudnia 2010r. Kurs terminowy okreslono na poziomie
4,3445 PLN/EUR. Intencja Spétki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja
pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta.
Kontrakt terminowy typu forward z dnia 27 pazdziernika 2009r. na sprzedaz lacznej kwoty
3.500.000 EUR za PLN =z realizacja w dacie 27 maja 2011r. Kurs terminowy okreslono na
poziomie 4,3385 PLN/EUR. Intencja Spéltki jest stopniowe ,skracanie” transakcji wraz z
materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja zabezpieczajaca
zostala otwarta.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 20 listopada 2009r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 840.000 EUR za PLN z realizacja w 2 datach w okresie pomiedzy 28 lipca 2010r. a 26
sierpnia 2010r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreSlono na poziomie 4,20
PLN/EUR.

Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 16 grudnia 2009r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 4.363.000 EUR za PLN z realizacja w 9 datach w okresie pomiedzy 12 lipca 2010z, a 03
czerwea 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okres§lono na poziomie 4,2650
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 03 marca 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 1.316.000 EUR za PLN z realizacjq w 4 datach w okresie pomigdzy 30 wrzesnia 2010r. a 15
czerwea 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 3,9610
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 05 maja 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 357.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomie¢dzy 11 sierpnia 2010r. a 11
pazdziernika 2010r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okres$lono na poziomie 4,0400
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 05 maja 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 1.800.000 EUR za PLN z realizacja w 12 datach w okresie pomigdzy 09 lipca 2010z. a 20
grudnia 2010r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okreslono na poziomie 4,0600
PLN/EUR.

Kontrakt terminowy typu forward z dnia 05 maja 2010r. na sprzedaz tacznej kwoty 4.425.000
EUR za PLN z realizacja w dacie 29 grudnia 2010r. Kurs terminowy okreslono na poziomie
4,0740 PLN/EUR. Intencja Spétki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja

pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta.
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Xi)

xii)

xiif)

Xiv)

XV)

XVi)

XVil)

xvii)

XiX)

XX)

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 05 maja 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 5.450.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 30 listopada 2010r. a 25
lutego 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okre$lono na poziomie 4,0730
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 05 maja 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 1.424.000 EUR za PLN z realizacja w 5 datach w okresie pomie¢dzy 29 lipca 2010r. a 30
marca 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreSlono na poziomie 4,0743
PLN/EUR.

2 kontrakty terminowe typu forward z dnia 06 maja 2010r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.260.000
EUR za PLN z realizacja w datach 31 grudnia 2010r. oraz 30 czerwca 2011r. Kursy terminowe
okreslono na poziomie 4,1815 PLN/EUR dla pierwszej daty oraz 4,23 PLN/EUR dla drugiej
daty. Intencja Spoiki jest stopniowe ,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycit
zabezpieczanej, w zwiazku z ktérg niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta.

Kontrakt terminowy typu forward z dnia 19 maja 2010r. na sprzedaz kwoty 305.000 EUR za PLN
z realizacja w dacie 31 sierpnia 2010r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,10 PLN/EUR.
Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 21 maja 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 1.424.000 EUR za PLN z realizacja w 5 datach w okresie pomiedzy 28 wrzesnia 2010r. a 29
marca 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,1810
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 21 maja 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 1.235.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 29 wrzesnia 2010r. a 30
listopada 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,1850
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 07 czerwca 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 3.901.000 EUR za PLN z realizacja w 8 datach w okresie pomigdzy 24 wrzesnia 2010r. a 03
czerwea 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okreslono na poziomie 4,2112
PLN/EUR.

Kontrakt terminowy typu forward z dnia 07 czerwca 2010r. na sprzedaz kwoty 195.000 EUR za
PLN z realizacja w dacie 30 wrzesnia 2010r. Kurs terminowy okre§lono na poziomie 4,2004
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 07 czerwca 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 418.000 EUR za PLN z realizacja w 2 datach w okresie pomiedzy 19 lipca 2010r. a 12
sierpnia 2011r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okre$lono na poziomie 4,1778
PLN/EUR.

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 29 czerwca 2010r. na sprzedaz sumarycznej
kwoty 1.200.000 EUR za PLN z realizacja w 12 datach w okresie pomiedzy 05 lipca 2010r. a 15
grudnia 2010r. Kurs terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,1773
PLN/EUR.

Ograniczenie zmienno$ci przeplywdw pieni¢znych zwiazanych z para PLN/GBP:

W datach 15 kwietnia 2010r. oraz 5 maja 2010r. Spotka uzgodnita warunki 2 symetrycznych transakcji

opcjt walutowych majacych na celu ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeplywéw pienieznych

w walucie GBP. Laczna warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie

pomiedzy 24 sierpnia 2011r. a 13 kwietnia 2012r. wynosi 3.370.000 GBP (nominat nabytej opcji PUT w
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kazdym przypadku réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych
Spotce opcji PUT wynosza 4,38 PLN/GBP dla transakcji z 15 kwietnia 2010t. oraz 4,65 PLN/GBP dla
transakcji z 05 maja 2010r., za§ kursy realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL wynosza
odpowiednio 4,85 PLN/GBP i 5,1490 PLN/GBP.

e Torpol Sp. z 0.0.:

- Kontrakt terminowy typu forward z dnia 07 stycznia 2010r. na sprzedaz kwoty 3.000.000 EUR za PLN,
z realizacja w dacie 31 marca 2011r. Kurs terminowy oktreslono na poziomie 4,1980 PLN/EUR.

- Kontrakt terminowy typu forward z dnia 07 stycznia 2010r. na sprzedaz kwoty 4.000.000 EUR za PLN,
z realizacja w dacie 31 marca 2011r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1800 PLN/EUR.

e StalFa Sp. z 0.0.:

- Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 05 maja 2010r. na sprzedaz tacznej kwoty 700.000
EUR za PLN, z realizacja w 7 datach od 25 czerwca 2010r. do 27 grudnia 2010r. Kurs terminowy na
kazda z dat okreslono na poziomie 4,1100 PLN/EUR.

- Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 20 maja 2010r. na sprzedaz lacznej kwoty 350.000
EUR za PLN, z realizacja w 7 datach od 30 czerwca 2010r. do 31 grudnia 2010r. Kurs terminowy na
kazda z dat okreslono na poziomie 4,1750 PLN/EUR.

- Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 04 czerwca 2010r. na sprzedaz lacznej kwoty
350.000 EUR za PLN, z realizacja w 7 datach od 30 czerwca 2010r. do 31 grudnia 2010r. Kurs
terminowy na kazda z dat okreslono na poziomie 4,2160 PLN/EUR.

e Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Pélnoc S.A.:

Problematyka ryzyka walutowego w spotkach gieldowych Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Pélnoc

S.A. zostala przedstawiona w opublikowanych przez te podmioty raportach za I pétrocze 2010r.

Spotki z Grupy Kapitalowej ograniczaja zmiennos§¢ przyszlych przeplywéw walutowych w  horyzoncie
posiadanej ekspozycji na ryzyko kursowe. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczana stanowia wysoce
uprawdopodobnione przyszle przeplywy pienigzne z tytulu kontraktéw eksportowych lub krajowych
denominowanych w walucie obcej. Na dzied 30 czerwca 2010r. faczna maksymalna warto$¢ nominalna
otwartych transakcji zabezpieczajacych przez spélki z Grupy Kapitalowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.)
siggata 83.029 tys. EUR oraz 3.370 tys. GBP. Transakcje dla pary walutowej EURPLN w 72% powyzszej kwoty
beda podlegaé rozliczeniu w okresie do 31 grudnia 2010r.

Tabela ponizsza przedstawia strukture czasowsa instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe pary PLN /

EUR (wg kryterium planowanej daty realizacji).

Maksymalna kwota nominalna instrumentow

Okres rozliczenia instrument6w zabezpieczajacych podlegajacych rozliczeniu*), w tys. EUR

IIT kwartal 2010r. 30 556
IV kwartat 2010s. 29 329
Razem 2010r. 59 885
Po 31.12.2010r. 23 144
SUMA 83 029

*) struktura wickowa zapadalnosci kontraktéw forward zgodnie z prognoza zaistnienia pozycji zabezpieczanej
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Wycena instrumentéw pochodnych na 30 czerwca 2010r. Cze$é spolek z Grupy Kapitatowej efektywnie
realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen. W przypadku tych podmiotéw (w szczegdlnosci
Polimex-Mostostal S.A., Energomontaz-Péinoc S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol Sp. z 0.0.) warto§¢ godziwa
instrumentéw zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszona jest
na kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala cz¢$¢ (w tym wylaczona z pomiaru efektywnosci) odnoszona jest
bezposrednio w rachunek wynikow. W przypadku pozostalych podmiotéw wykorzystujacych instrumenty
pochodne w celach zarzadzania ryzykiem kursowym wycena wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku
wynikow. Na dzient 30 czerwca 2010r. laczna wartosé godziwa otwartych instrumentdéw zabezpieczajacych
ryzyko kursu walutowego w Grupie Kapitalowej skalkulowano na kwote -538 tys. z, z czego na spélki z Grupy
Kapitalowej stosujace zasady rachunkowosci zabezpieczen przypada -80 tys. zi. Pozostale kwota wyceny
transakcji otwartych dotyczy spoélek nie stosujacych rachunkowosci zabezpieczen, a wiec ewidencjonujacych

wszelkie zmiany warto$ci godziwej bezposrednio poprzez rachunek wynikéw.

Zmiang kapitalu wlasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w spétkach Grupy Kapitatowej (w

tym Polimex-Mostostal S.A.) przedstawia ponizsza tabela (zmiany po uwzglednieniu efektu w podatku

odroczonym).
Stan na 31.12.2009r. Zmiana w I poétroczu 2010r. Stan na 30.06.2010r.
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
5259 -5173 86

Prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca plynnos¢ ani ogdlng

sytuacje¢ finansowg Grupy.

Wahania sredniego kursu EUR majg istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce
prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie lipiec -

grudzient 2010r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie II pétrocze 2010r., w tys. EUR
Prognozowane wplywy w walucie obcej 280 590
Prognozowane wydatki w walucie obcej 145 348
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe 135 242
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzieni 30.06.2010r. 50 885
przewidziane do realizacji w 2010r.
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu 75 357

transakcji zabezpieczajacych)

Warto§¢ nominalna otwartych na date¢ 30 czerwca 2010r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 44% warto$ci
tacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w okresie lipiec - grudzien 2010r. Ponad 70%
skalkulowanej jak powyzej ekspozycji biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktéw zawartych

przez Spélki z Grupy do daty sporzadzenia niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na
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ryzyko kursowe z tytulu przepltywéw zakontraktowanych na dzied 30.06.2010r. byta w 62% objeta transakcjami

zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w zakresie

przeplywoéw z tytutu kontraktow walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddziatywanie

wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tylko tej czgsci obrotéw walutowych (wplywéw netto), ktora

nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

3.3. Umowy ubezpieczenia

W I pélroczu 2010r. Grupa nadal w szerokim zakresie korzystala z ubezpieczen zaréwno majatkowych (w tym

réwniez ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci 1 OC zawodowego),

jak 1 budowlano-montazowych oraz komunikacyjnych. W Polimex-Mostostal S.A. na dzied 30.06.2010r.

funkcjonowaly nastepujace umowy ubezpieczeniowe:

Ubezpieczenia odpowiedzialnodci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania
mienia w zakresie podstawowym z sumg gwarancyjng 10 mln zt (Konsorcjum TUIR WARTA S.A./STU
Ergo Hestia S.A.) oraz polisa ,,nadwyzkowa” z limitem odpowiedzialnosci 60 mln zt na kazde zdarzenie bez
limitu zdarzent (AIG Europe S.A. Oddzial w Polsce, obecnie Chartis Europe S.A. Oddzial w Polsce). W
lutym 2010r. zostata podpisana z Chartis Europe S.A. dodatkowa umowa o wystawienie polisy nadwyzkowej
OC z sumg gwarancyjng 30 mln zt ponad zagregowany udzial w wysokosci 70 mln zl, co oznacza posiadanie
przez Spoétke, od lutego 2010x., polisy OC z taczng suma gwarancyjna w wysokosci 100 mln z1.
Ubezpieczenie D&O odpowiedzialnodci cywilnej Prokurentéw i Czlonkéw Zarzadu w ramach polisy
wystawionej przez AIG Europe S.A. Oddzial w Polsce, (obecnie Chartis Europe S.A. Oddzial w Polsce).
Ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk w ramach polisy rocznej odnawialnej w latach 2010-
2011 zawartej z konsorcjum TUIR Warta S.A./STU Ergo Hestia S.A./PZU S.A.

Ubezpieczenia majatkowe (mienia od zdarzent losowych, mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem, w
tym gotéwki w kasie i transporcie, ubezpieczenie sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie utraty zysku,
ubezpieczenie maszyn od uszkodzen, ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym) — w ramach polisy
wystawionej przez Konsorcjum TUIR WARTA S.A./STU Ergo Hestia SA.

Ubezpieczenia CARGO w transporcie migdzynarodowym w ramach umowy dwuletniej zawartej na lata
2010-2011 z Chartis Europe S.A. Oddzial w Polsce.

Ubezpieczenia pracownikéw delegowanych lub skierowanych do pracy poza granicami RP - w ramach polisy
KL wystawionej przez AVIVA TUO S.A.

Ubezpieczenie NNW pracownikéw zatrudnionych na budowach krajowych ,,Grono” - w ramach polisy
wystawionej przez AVIVA TUO S.A.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej OC Projektanta - w ramach polisy KL wystawionej przez Chartis
Europe S.A. Oddziat w Polsce.

Ubezpieczenie OC z tytulu wykonywania zawodu/prowadzenia ksiag rachunkowych — w ramach polisy
wystawionej przez PZU S.A.

Umowa generalna ubezpieczenn komunikacyjnych zawarta w dniu 21.04.2010r. z TUIR WARTA S.A. -
umowa dwuletnia na lata 2010 — 2012, bedaca kontynuacja umowy dwuletniej zawartej na lata 2008-2010.
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Powyzsze umowy ubezpieczenia (z wyjatkiem ubezpieczenia tyzyk budowy / montazu, ubezpieczenia catgo w
transporcie migdzynarodowym oraz ubezpieczen komunikacyjnych) zostaly zawarte na okres 1 roku z terminem
waznosci do 30.09.2010r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania, w zwiazku ze zblizajacym si¢ terminem
wygasniecia dotychczasowych uméw  ubezpieczeniowych, do czolowych ubezpieczycieli zostaly wyslane
zapytania ofertowe dotyczace kontynuacji lub podpisania nowych uméw na kolejny okres roczny.

W tym samym okresie spotki Grupy Kapitatowej korzystaly z analogicznych ubezpieczen. Wszystkie spotki
posiadaly wykupione ubezpieczenie OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci (TUiR Warta S.A., STU Ergo Hestia
S.A., Chartis Europe S.A. Oddzial w Polsce - OC nadwyzkowe, TU Allianz Polska S.A., PZU S.A., TU
Generali S.A., HDI Asckuracja TU) przy czym suma ubezpieczenia wynosita od 0,2 mln zt (Polimex-
Development Krakéw Sp. z 0.0.) do 20,0 mln EUR (Naftobudowa S.A.) oraz OC zawodowe projektanta /
architekta (m.in. Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.0., WBP Zabrze Sp. z o0.0., PxM Projekt
Potudnie Sp. z 0.0.). Cz¢$¢ spotek z Grupy Polimex-Mostostal posiada réwniez wykupione w TU Allianz Polska
S.A. 1 TUIR Warta S.A. ubezpieczenie D&O (ubezpieczenie OC Zarzadu Spétki). Oprécz Polimex-Mostostal
S.A. posiadaja je: Grupa Kapitatlowa Energomontaz-PéInoc, Sefako S.A., StalFa Sp. z o.0., Torpol Sp. z o0.0. W
zakresie ubezpieczenia budynkéw i budowli, maszyn i urzadzen, wyposazenia, mienia oséb trzecich, mienia od
ognia 1 innych zdarzen losowych, od kradziezy i rabunku, sprzetu komputerowego, transportu w przewozach
krajowych oraz w zakresie ubezpieczent komunikacyjnych spéiki posiadaja podpisane umowy z TUIR Warta S.A.,
PZU S.A., TU Allianz Polska S.A., Filar, STU Ergo Hestia S.A., TU InterRisk S.A., TU Generali S.A., Compensa
TU S.A., HDI Asckuracja TU S.A., UNIQA TU S.A., TU Filar S.A., ASIBAN. Cz¢$¢ spoétek posiada réwniez
wykupione ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk (tzw. ubezpieczenie CAR/EAR) w konsorcjum
towarzystw ubezpieczeniowych WARTA/PZU/Hestia, TUIR Warta S.A., STU Ergo Hestia S.A., TU Allianz
Polska S.A., InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group, TU Generali S.A.

3.4. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i

skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej oraz system zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal
stanowig element zarzadzania Spoltka i dzialaja w oparciu o przyjete zasady oraz wewngtrzne uregulowania.
System kontroli wewngtrznej obejmuje cala Spotke, w tym komorki organizacyjne centrali, Zaktady 1 Oddziaty
oraz podmioty zalezne nalezace do Grupy Kapitalowe;j.

System kontroli wewnetrznej sktada si¢ z dwoch zasadniczych elementéw: kontroli funkcjonalnej wykonywanej
przez kierownictwo poszczegdlnych jednostek organizacyjnych i innych pracownikow w ramach przydzielonych
im obowigzkow oraz kontroli instytucjonalnej wykonywanej przez jednostki kontroli wewnetrznej.
Podstawowym celem wewngtrznej kontroli funkcjonalnej jest zapewnienie prawidtowosci, rzetelnosci i
terminowosci wykonywanych zadan. W praktyce kontrola funkcjonalna wykonywana jest przez kazdego
pracownika w ramach powierzonych mu obowiazkéw na podstawie okre§lonych procedur. Mechanizmy kontroli
obejmuja sposéb wykonywania zdafd, a w szczegblnosci: kompetencje, zasady 1 procedury dotyczace

prowadzonej dziatalnosci. W ramach kontroli funkcjonalnej nastepuje takze identyfikacja ryzyk wystepujacych w
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danej jednostce organizacyjnej oraz podejmowanie dzialan majacych na celu utrzymania ich na ustalonym
poziomie.

Celem kontroli instytucjonalnej jest badanie prawidlowosci, legalnosci i rzetelnosci dzialan realizowanych przez
poszczegblne jednostki organizacyjne Polimex-Mostostal oraz ocena zgodnosci podejmowanych dziatan z
procedurami wewnetrznymi i efektywnosci systemu kontroli funkcjonalne;j.

W ramach systemu kontroli wewngtrznej identyfikowane jest ryzyko zwigzane z kazdym produktem i procesem,
wynikajace ze struktury organizacyjnej Spétki i Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal oraz podejmowane sg
dzialania majace na celu eliminacje, przesuniecie, redukcje lub unikanie zagrozen lub wykorzystania szans
stwierdzonych podczas analiz.

System kontroli wewnetrznej oraz system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych opierajg si¢ na wbudowanych w funkcjonalno$¢ systemow sprawozdawczych
mechanizmach kontrolnych, wewnetrznych uregulowaniach zapewniajacych podzial odpowiedzialnosci,
uprawnien i relacji podleglosci w zakresie przygotowywania poszczegélnych czgsci sprawozdan, na stosowaniu w
sposob ciagly weryfikacji zgodnosci z ksiggami rachunkowymi i innymi dokumentami bedacymi podstawa
sprawozdan finansowych oraz obowigzujacymi przepisami w zakresie zasad rachunkowosci 1 sporzadzania
sprawozdan finansowych. Celem zapewnienia rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych Spoéltki, Zarzad
przyjal i zatwierdzil do stosowania: Zasady Rachunkowosci (zgodne z zasadami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej), Plan Kont, dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych
ksiggowych (SAP) oraz szereg procedur wewnetrznych w zakresie systeméw kontroli i oceny ryzyk wynikajacych
z dziatalnosci Spotki.

Za organizacje prac zwiazanych z przygotowaniem sprawozdaf finansowych odpowiedzialny jest Dziat
Ksiggowosci. Caly proces opracowywania i publikacji sprawozdan finansowych odbywa si¢ w oparciu o
sformalizowany harmonogram prac. Sporzadzone sprawozdania przekazywane sa Dyrektorowi Finansowemu do
weryfikacji. Nastgpnie sprawozdania finansowe podlegaja zatwierdzaniu przez Zarzad. Jedynym z elementéw
kontroli w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jest jego weryfikacja przez niezaleznego bieglego
rewidenta, wyboru ktérego dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akeji ofertowej, z grona renomowanych firm
audytorskich. Organem sprawujacym nadzor nad procesem raportowania finansowego oraz wspolpracujacym z

niezaleznym audytorem jest Komitet Audytu powotany w ramach kompetencji Rady Nadzorczej.

Podsumowujac, system kontroli wewnetrznej 1 system zarzadzania ryzykiem obejmuja caly dziatalno$é¢ Grupy
Polimex-Mostostal i ich celem jest wspomaganie proceséw decyzyjnych, przyczyniajace si¢ do zapewnienia w
szczegblnoscl: skutecznosci 1 wydajnosci dziatania, wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnosé

dzialania z powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa i przepisami wewnetrznymi.

4. Organizacja Grupy Kapitatowej Emitenta
4.1. Struktura Grupy Kapitatowe;j
Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatlowej Emitenta na date publikacji sprawozdania. Schemat nie

obejmuje spolek likwidowanych i nie prowadzacych dziatalnosci.

48



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ‘\ Polimex
za okres 6 miesi¢ey zakoniczony dnia 30 czerwcea 2010 roku Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Rys. 1 Podstawowa struktura Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal na 30.06.2010r.

‘ StalFa Sp. z o.0. ‘ ‘ Grupa Kapitatowa Polimex Development Krakow ‘

Polimex Hotele Sp. z o.0. ‘

| EPE Rybnik Sp. z 0.0. 100% 100%
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. » Poli -Sices Polska Sp. z o.0.
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Fabryka Kottow Sefako S.A. |
100,0%
Polimex-Mostostal 8,17%
Development Sp z o.0.
e ZRE Krakéw Sp. z 0.0. |
Ekonomia Sp. z o.0. 00%
99,50% ECeRemont SP. Z 0.0. ‘
Czerwonograd ZKM 100%
Ukraina PxM Projekt Potudnie Sp. z o.0. ‘
21,64% 88,09%
‘ ZRE Lublin S.A. ‘ PRInz-1Sp. z o.0.
T 65,55%
73,70% 100%
‘ Grupa Kapitatowa Energomontaz P6tnoc ‘ ‘ Grupa Kapitatowa Torpol
Legenda:
Stan na 16.08.2010r
0,00% udzial PXM w kapitale zaktadowym spotki

(0,00%) udzial w glosach
Spis nie obejmuje spotek likwidowanych, nie prowadzacych dzialalnosci oraz praktycznie nie majacych wplywu na dziatalnos¢ GK PXM,

4.2. Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej
Do gtéwnych jednostek Grupy Kapitatowej nalezaly w I pétroczu 2010r.:

e Energomontaz-Pétnoc S.A.
Energomontaz-Pélnoc S.A. z siedzibg w Warszawie jest spolkq notowang na Warszawskiej Gieldzie
Papierow Wartosciowych. Spotka jest nastgpca prawnym przedsigbiorstwa paistwowego dzialajacego pod
firma Przedsigbiorstwo Montazu Elektrowni i Urzadzen Przemystowych ,,Energomontaz Pétnoc”. W roku
1991 przedsigbiorstwo to zostato przeksztalcone w jednoosobows spotke akceyjng Skarbu Panstwa. Wraz ze
spoltkami wlasnej grupy kapitalowej specjalizuje si¢ w realizacji projektow inwestycyjnych w energetyce,
przemysle nafty i gazu, ochronie $rodowiska oraz budownictwie przemystowym i komunalnym. Oferta
Energomontazu-Pétnoc obejmuje wykonawstwo robét budowlano-montazowych, uruchamianie obiektéw,
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny oraz produkcje warsztatowa wraz z prefabrykacja elementdéw stalowych,
w tym obiektéw wielkogabarytowych 1 rurociaggéw. Produkcja oraz ustugi w wigkszosci realizowane sg
poprzez spotki zalezne. Do najwazniejszych spélek zaleznych nalezy zaliczyé: Energomontaz-Pélnoc
Gdynia Sp. z 0.0., Energop Sp. z 0.0. oraz Zaklady Remontowe Energetyki Lublin S.A. (w spolce tej akcje
posiada réwniez Emitent). Poza Polska, spotka posiada jednostki organizacyjne w Niemczech oraz na

Wegrzech. Spétka Energomontaz-Péinoc objgta jest procesem polaczenia z Polimex-Mostostal S.A.
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Naftobudowa S.A.

Naftobudowa powstata w 1952r. w Krakowie, za$ jako spotka akcyjna dziala na rynku od kwietnia 1992r.
Spotka jest notowana na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Naftobudowa S.A. $wiadczy
kompleksowe ustugi obejmujace wszystkie podstawowe dziedziny robét budowlanych i montazowych, w
szczegolnosci dostawy, montaz wraz z rozruchem oraz remonty linii technologicznych, instalacji 1 urzadzen,
gléwnie na rzecz chemii 1 petrochemii. Naftobudowa S.A. posiada wlasne zaklady produkcyjne w Krakowie i

Jasle. Spétka Naftobudowa objeta jest procesem potaczenia z Polimex-Mostostal S.A.

Naftoremont Sp. z o.o.

Spétka, majaca siedzibe w Plocku, rozpoczela dziatalno$¢ w 1962 roku, poczatkowo pod nazwa
Naftoremont - Naftobudowa Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Sp. z 0.0. Spétka specjalizuje si¢
w wykonawstwie rob6t budowlanych, remontach i modernizacjach instalacji przemystowych, gltéwnie
petrochemicznych, budowie baz paliw 1 zbiornikéw magazynowych. Prowadzi réwniez dziatalnosé
wytworcza zwigzang z produkcjq 1 wstepna prefabrykacja konstrukcji stalowych 1 rurociggéw. Istotny udziat
w przychodach spotki stanowig zlecenia najwickszych polskich firm rafineryjnych: PKIN ORLEN S.A. oraz
LOTOS S.A. Spoétka Naftoremont objeta jest procesem polaczenia z Polimex-Mostostal S.A.

Totpol Sp. z o.0.

Torpol Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, rozpoczal dzialalnos¢ w 1991r. Spoétka oferuje kompleksows
realizacje szlakow 1 stacji kolejowych oraz toréw tramwajowych wraz z siecig trakcyjna. Torpol posiada
wlasna grupe kapitalowa. Kontynuowany program inwestycyjny umozliwia sukcesywne zwickszanie zakresu
prac wykonywanych sitami wlasnymi.

Fabryka Kottéw Sefako S.A.

Fabryka z siedziba w Sedziszowie istnieje od 1974 roku. Przedmiotem dzialalnos$ci Fabryki Kotléw Sefako
S.A. jest projektowanie, produkcja i sprzedaz kotléw wodnych i parowych srednich mocy oraz
wykonawstwo elementéw cisnieniowych i wysokocisnieniowych. Spétka rozwija i wdraza wlasne rozwigzania
techniczne odpowiadajac na zainteresowanie rynku krajowego kottami opalanymi mialem weglowym oraz
biomasa. Przewazajaca cz¢$¢ sprzedazy stanowi eksport. Zrealizowany w 2009 roku program inwestycyjny

pozwolil na znaczne zwickszenie mocy produkeyjnych spétki w zakresie produkeji kottéw energetycznych.

S.C. Coifer Impex SRL

Siedziba spotki jest Bukareszt (Rumunia). Spéltka posiada wiasng grupe kapitalows. Jedna ze spotek
zaleznych jest zarejestrowana we Wloszech, gdzie §wiadczy ustugi na rzecz rafinerii. Na terenie Rumunii
spotka posiada zaklady wytwarzajace konstrukcje stalowe. Oferuje réwniez projektowanie i dostawy
urzadzen ci$nieniowych. Druga formg dzialalnosci jest $wiadczenie ustug montazowych oraz realizacja

kontraktéw budowlano-montazowych w generalnym wykonawstwie.

StalFa Sp. z o.0.

Spélka powstata w 19951, z inicjatywy Mostostalu Siedlce S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
StalFa Sp. z o.0. jest produkcja lekkich konstrukcji stalowych, wiez telekomunikacyjnych, palet, pojemnikéw
siatkowych oraz elementéw szalunkéw budowlanych. Produkcja obejmuje réwniez dostawy na rzecz

rolnictwa i le$nictwa.

Czerwonograd ZKM Ukraina
Siedzibg spéiki jest Czerwonograd (Ukraina). Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji konstrukeji i

wyrobow metalowych, gtéwnie krat podestowych.
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Polimex-Mostostal Ukraina SAZ
Siedzibg spotki jest Kijow (Ukraina). Spotka prowadzi dziatalno$é w zakresie §wiadczenia ustug budowlano-

montazowych.

PRInz-1 Sp. z o.o0.

W obecnym ksztalcie spétka PRInz-1 powstala w wyniku przejecia PRInz-9, co mialo miejsce w
pazdzierniku 2008 roku. Spélka oferuje wykonawstwo drég koltowych oraz wszelkiego typu ciagéw
komunikacyjnych wraz z o$wietleniem oraz infrastrukturs towarzyszaca. Blisko wspolpracuje z Zakladem

Budownictwa Drogowego, dziatajacym w strukturach Polimex-Mostostal S.A.

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0.

Spotka zostata utworzona w kwietniu 1998 roku na bazie wydziatu remontowego Mostostal Siedlce S.A. Do
roku 2008 dzialata pod firma Mostostal Siedlce Zaktad Ustug Technicznych Sp. z o.0. Spétka prowadzi
dzialalno$¢ zwiazang z wykonywaniem remontéw maszyn, urzadzen, przyrzadéw i elektronarzedzi facznie z
wykonawstwem czeSci, konserwacja, przegladami, prowadzeniem dokumentacji, dystrybucja energii
elektrycznej, cieplnej, wody, gazéw technicznych, $wiadczeniem ustug doradztwa technicznego,
wykonywaniem ekspertyz, wypozyczaniem maszyn, urzadzen i przyrzadow.

Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal Sp. z o.o.

Spéltka powstata w marcu 1997 roku na bazie dzialu transportowego Mostostal Siedlce S.A. Do roku 2008
dziatata pod firma Mostostal Siedlce Zaktad Transportu Sp. z 0.0. Spétka zajmuje si¢ §wiadczeniem uslug
transportu krajowego i migdzynarodowego samochodami osobowymi, dostawczymi, cigzarowymi, TIR i

autobusami, a takze wykonuje ustugi remontowe w zakresie mechaniki pojazdowe;j.

ZIB Turbud Sp. z o.o.

Zaklad Instalacyjno-Budowlany Turbud Sp. z o.0. zajmuje si¢ wykonawstwem robét ogélnobudowlanych.
Spoétki projektowe

Zespoly projektowe sa usytuowane zaréwno w strukturach organizacyjnych poszczegélnych spotek Grupy
Kapitalowej jak i w formie samodzielnych biur projektowych. Budowane sa systemy organizacyjne i
techniczne umozliwiajace utworzenie zintegrowanego centrum projektowego ukierunkowanego na potrzeby

spolek Grupy Kapitatowej. W formie spétek funkcjonuja nastepujace biura projektowe:

- Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.0. z siedziba w Gliwicach (sp6tka powstata w wyniku
inkorporacji Biura Studiéw, Projektéw 1 Realizacji Inwestycji ,,Biprokwas” Sp. z o.0. przez
Energotechnike Projekt Sp. z 0.0.),

- PxM Projekt Poludnie Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie,

- WBP Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, oraz

- Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku Biate;.

Wymienione sp6tki $§wiadcza ustugi projektowe w  nastgpujacych branzach: energetyka, chemia,

budownictwo drogowe oraz budownictwo ogdlne.

Spétki energetyczne (remontowe)

W skiad Grupy Kapitatlowej wchodzg trzy spotki bezposrednio zalezne od Emitenta, powstale na bazie

dawnych zakladéw remontowych energetyki: Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw, EPE Rybnik oraz

ECeRemont z siedziba w Zielonej Gérze. Dodatkowo, wspoélnie ze spotka zalezna Energomontaz Péinoc

S.A., Emitent posiada pakiet wickszosciowy w Zakladach Remontowych Energetyki Lublin S.A.

Wymienione spo6tki prowadza dzialalno§¢ gléwnie na rzecz elektrocieptowni zlokalizowanych w

potudniowej i1 zachodniej Polsce w zakresie remontéw i modernizacji ciagéw technologicznych. Na potrzeby

prowadzonych prac spotki produkuja elementy kottéw, wymiennikdéw ciepla oraz konstrukcje stalowe.
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Swiadcza ustugi remontowe i konserwacyjne urzadzefi energetycznych, elektroenergetycznych oraz sieci
cieplnych pracujacych w zaktadach przemystowych dzialajacych w innych branzach. Ww. 4 spotki
energetyczne objete sq procesem polaczenia z Polimex-Mostostal S.A.

e Spétki Deweloperskie
W sktad Grupy Polimex-Mostostal wchodza trzy spotki zajmujace si¢ dziatalnoscia deweloperska. Naleza do
nich: ,,Polimex-Development” Krakéw Sp. z o.0., Polimex Hotele Sp. z o.0. i Polimex-Mostostal
Development Sp. z o.0., obie z siedziba w Warszawie. Sp6tki realizujg projekty gtéwnie w rejonie swoich
siedzib w zakresie budownictwa mieszkalnego i ustugowego.

e Polimex-Sices Polska Sp. z o.0.
Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku jest spotka celowa powotana w grudniu 2002 roku przez
Polimex-Mostostal S.A. (50%) oraz firm¢ SICES INTERNATIONAL B.V. (50%), za§ obecnie jej spotke
zalezng Sices Montaz Sp. z 0.0. Podstawowym zadaniem spolki jest wykonawstwo prac montazowych w

ramach kontraktéw zawieranych i wspélnie prowadzonych przez udzialowcdw na rzecz polskich rafinerii.

4.3. Zatrudnienie

Zatrudnienie w I pétroczu 2010r. bylo o 0,6% nizsze niz w 2009r. Kontynuowano proces aktywnego
pozyskiwania nadzoru projektowego 1 specjalistow, natomiast nieskomplikowane, powtarzalne prace starano si¢
zlecaé zewnetrznym podmiotom. Dostosowywano wewnetrzne zasady rekrutacji 1 utrzymania zasobéw ludzkich
do wymaganl zewngtrznego rynku pracy. W szczegdlnosci wzmacniano sily sprzedazowe (wzrost o 28,9% w
stosunku do 20091.) oraz grupe pracownikéw pozostatych — gl w zakresie specjalistow BHP, kontroli jakosci i
stuzb remontowych (wzrost o 19,8% w stosunku do 2009r.). Strukture zatrudnienia w Grupie Kapitalowej

Polimex-Mostostal przedstawia ponizsze zestawienie.

Zmiana Stan zatrudnienia *)
Wyszczegolnienie I pét. 2010t /

2009r. I pétrocze 2010x. 2009r.
Zarzad jednostki dominujacej 0,0% 4 4
Zarzad jednostek powiazanych -18,4% 55 67
Administracja -8,4% 1011 1103
Dziatl sprzedazy 28,9% 340 264
Pion produkgji -3,2% 10 895 11 260
Pozostali 19,8% 1873 1564
Ogoélem -0,6% 14 178 14 262

*) przecigtne zatrudnienie w okresie

4.4. Zmiany w sktadzie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej oraz ich
komitetow, zasady dotyczace powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia os6b

zarzadzajacych, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady powolywania i odwolywania oséb nadzorujacych reguluje Statut. Zgodnie z nim (§ 33 ust. 1 pkt d) do
kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy powolywanie i odwotywanie czlonkéw Rady Nadzorczej. W okresie
od dn. 01.01.2010r. do dn. 30.06.2010r. Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. pracowala w skladzie:

e Kazimierz Klgk —  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Andrzej Szumanski —  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Elzbieta Niebisz - Sekretarz Rady Nadzorczej,
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e Janusz Lisowski —  Czlonek Rady Nadzorczej,
e Wiestaw Roztucki —  Czlonek Rady Nadzorczej,
e Artur Jedrzejewski —  Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30.06.2010r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A., w zwiazku z zakoniczeniem
kadencji Rady Nadzorczej, podjeto uchwaly nr 15, 16, 17, 18 1 19 w przedmiocie powolania do skladu
Rady Nadzorczej Spotki Pana Jacka Ksenia, Pana Mieczystawa Pulawskiego, Pana Jana Wozniaka,
Pana Andrzeja Szumanskiego oraz Pana Kazimierza Kleka, o czym Zarzad poinformowal w raporcie biezacym
nr 55/2010 oraz nr 58/2010.

Obecnie Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. pracuje w skladzie:

e Kazimierz Klek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Ksen —  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Artur Jedrzejewski —  Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Putawski ~ —  Czlonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Szumanski —  Czlonek Rady Nadzorczej,

e Jan Wozniak —  Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Spétki Polimex-Mostostal S.A. dziala na podstawie obowiazujacych przepiséw prawa a w
szczegblnosci przepisow Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki, wlasnego Regulaminu oraz zgodnie z

zasadami ,,Dobrych Praktyk spétek notowanych na GPW".

W okresie od dn. 01.01.2010r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

dzialal w nastepujacym sktadzie™:

e Konrad Jaskota — Prezes Zarzadu,

e Aleksander Jonek —  Wiceprezes Zarzadu,
e Grzegorz Szkopek —  Wiceprezes Zarzadu,
e Zygmunt Artwik —  Wiceprezes Zarzadu.

Zasady powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych definiuje Statut Spoétki. Zgodnie z nim (§ 39 i § 42)
liczbg cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, ktéra rowniez wybiera i odwotuje cztonkéw Zarzadu. Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu wybiera pozostatych czltonkéw Zarzadu — Wiceprezeséw. Uprawnienia
0s6b zarzadzajacych zawarte sa w Regulaminie Zarzadu. Wewnetrzny podzial pracy cztonkéw Zarzadu nastepuje
na podstawie Regulaminu Organizacyjnego Spélki. Na tej podstawie czlonkowie Zarzadu nadzoruja
bezposrednio pracg podleglych im obszarow. Kazdy Czlonek Zarzadu ma prawo i obowiazek prowadzenia
spraw Spotki. Moze bez uprzedniej uchwaly Zarzadu prowadzi¢ sprawy nie przekraczajace zakresu zwyklych,
przydzielonych mu czynnosci Spotki, przy zachowaniu przepiséw prawa, Statutu Spétki, uchwat i regulaminéw
organdéw Spotki. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spoélki, Czlonkowie Zarzadu dziataja w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich informacji, analiz iopinii, ktére w
rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wzigte pod uwage ze wzgledu na interes Spotki.
Zarzad oraz poszczegdlni czlonkowie Zarzadu nie moga podejmowad decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Posiedzenia Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. w I potowie 2010r. odbyty si¢ w dniach: 11.01.2010z., 18.01.2010r.,
20.01.2010r., 27.01.2010r., 09.02.2010r., 18.02.2010r., 12.03.2010r., 22.03.2010r., 09.04.2010r., 14.04.2010r.,
22.04.2010r., 28.04.2010r., 10.05.2010r., 14.05.2010., 20.05.2010r., 27.05.2010., 10.06.2010., 16.06.2010r.,
29.06.2010r. Na wskazanych posiedzeniach Zarzad podjat uchwaly w sprawach dotyczacych m. in.

7 Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A., dzialajac na podstawie art. 369 § 1 k.s.h. na posiedzeniu w dniu 18 maja 2010r.
powolala na okres kolejnej kadencji (ktéra rozpoczeta si¢ w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009) Zarzad Spétki w dotychczasowym skladzie.
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zatwierdzenia planu finansowego Grupy Kapitatowej, przyjecia i podpisania Planu Polaczenia, porgczania

kredytéw, udzielania pozyczek, przekazywania i sprzedazy nieruchomosci, darowizn.

Komitet Audytowy jest ciatem doradczym i opiniotwdrczym dzialajacym kolegialnie w ramach struktury Rady

Nadzorczej. W I potowie 2010r. Komitet Audytowy dziatal w nastepujacym skladzie:

e  Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu,
e  Andrzej Szumanski - Czlonek Komitetu,
e Janusz Lisowski - Cztonek Komitetu,
e Artur Jedrzejewski —  Czlonek Komitetu.

Podstawowym zadaniem Komitetu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wlasciwego wdrazania
1 kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoélce, skutecznosci kontroli wewnetrznej 1 systemow
zarzadzania ryzykiem oraz wspolpraca z bieglymi rewidentami. Szczegdlne obowiazki i uprawnienia Komitetu
okresla Regulamin Rady. Zadania Komitetu s realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej
whnioskow, opinii 1 sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan, w formie uchwal podjetych przez Komitet.

Komitet dziata kolegialnie, a wszelkie wnioski wymagaja uchwat Komitetu.

Komitet Wynagrodzen jest cialem doradczym dzialajacym kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorcze;.
W I potowie 2010r. Komitet Wynagrodzen dziatal w nast¢pujacym sktadzie:

e Kazimierz Klek —  Przewodniczacy Komitetu,

e [FEl’bieta Niebisz ~ — Czlonek Komitetu.

Podstawowym zadaniem Komitetu jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowiazkéw kontrolnych i
nadzorczych. Szczegblne obowiazki i uprawnienia Komitetu okre§la Regulamin Rady. Zadania Komitetu sq
realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskéw, opinii 1 sprawozdan dotyczacych zakresu jego
zadafl, w formie uchwal podjetych przez Komitet. Komitet dziata kolegialnie. Wszelkie wnioski wymagaja

uchwal Komitetu.

4.5. Warto$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Wartos¢ wynagrodzed oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zostala podana w dodatkowych informacjach i

objasnieniach do sprawozdania finansowego Emitenta.

5. Akcjonariat

5.1. Eaczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji jednostki dominujacej bedacych w posiadaniu

0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Obecny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace / zarzadzajace jednostka dominujaca

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji
3.820.350 akcji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,04 zt kazda, dajacych lacznie
Czlonek Zarzadu ) )
3.820.350 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
1.939.075 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, dajacych lacznie
Cztonek Zarzadu ) )
1.939.075 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
) 77.000 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, dajacych lacznie
Cztonek Rady Nadzorczej ) )
77.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
. 5.836.425 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 z1 kazda, dajacych lacznie
Yacznie

5.836.425 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W stosunku do raportu za I kw. 2010r. nie wystapily zmiany w ww. zakresie.
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5.2. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Polimex-Mostostal S.A.

W Spoélce nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do glosu zatem udzial w kapitale zakladowym jest tozsamy z
udzialem w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej,
sporzadzona na podstawie zawiadomien w trybie art. 69 ust. 1 i ust. 4 Ustawy z dn. 29.07.2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do obrotu oraz o spétkach publicznych, pisma
akcjonariusza Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. z dn. 10.02.2009r.,

przedstawia si¢ nastepujaco na dzien przekazania raportu:

Tlos¢ % udziat w kapitale
L.p. Akcjonariusz akeji/ zakladowym/w ogélnej
) ilosci gloséw na WZA
glosow
1. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 40 406 650 8,70%
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien” 40 000 000 8,61%
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 27 486 075 5,92%
4. Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 46 473 750 10,01%
5. Polimex-Cekop Development *) 13152 500 2,83%
6. Pozostali akcjonariusze 296 836 650 63,92%
Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00%

*) spotka w 100% zalezna od Polimex-Mostostal S.A.

5.3. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego
W I potowie 2010tr. Emitent stosowal wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w "Dobrych Praktykach
spotek notowanych na GPW". Powyzsze zasady sa dostgpne na stronie internetowej Gieldy Papieréw

Wartosciowych pod adresem www.corp-gov.gpw.pl.

5.4. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przyszlosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Jednostka dominujaca nie posiada wiedzy o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do jednostki dominujacej, wraz z opisem tych uprawnien

W jednostce dominujacej nie ma papieréw wartosciowych, ktére dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do Spotki.

5.6. Nabycie akcji wlasnych, a w szczegdlnosci okreslenie celu ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna,
ze wskazaniem, jaka czesS¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, ceny nabycia oraz ceny sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia

W I pétroczu 2010r. jednostka dominujaca nie nabywala akcji wlasnych.
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5.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoéci papierow
warto$ciowych oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na
akcje jednostki dominujacej

W stosunku do akcji Emitenta nie wystepuja jakickolwick ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosdci
z papieréw wartosciowych jednostki dominujacej ani ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu z
papieréw warto$ciowych jednostki dominujacej. Nie wystepuja zapisy oddzielajace prawa kapitalowe od

posiadania papieréw warto§ciowych.

5.8. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postegpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10%

kapitalow wlasnych Emitenta

Faczna warto§¢ postepowant dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal S.A. wyniosta

na dzien 31.06.2010x.:

®  postepowania dotyczace WICLZYtEINOSCL: w.uvuuivivieiericiiiiii e 62.924.8 tys. zi,

®  postepowania dotyczace ZODOWIAZAN: ......cccuiviviviiriiciiiiiiie e 15.569,5 tys. zi,

a tym samym nie przekroczyla wartosci 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

6. Ochrona $srodowiska

Produktem ubocznym dzialalnosci prowadzonej przez Polimex-Mostostal S.A. jest emisja zanieczyszczen do

powietrza atmosferycznego, emisja Sciekéw (przemystowych, sanitarnych i opadowych), emisja odpadéw i emisja

halasu. Spélka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza zgodnie z obowigzujacymi w Polsce wymogami dotyczacymi

ochrony §rodowiska. W szczegdlnosci dziatalnos¢ Polimex-Mostostal S.A. podlega regulacjom ustawy z dn.

27.04.2001r. Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. z 2008r. Nr 25, poz. 150 z pézn. zm.) oraz Ustawy z dn.

27.04.2001r. o odpadach (Dz.U. z 2007r. Nr 39, poz. 251 z pézn. zm.). Spotka posiada wszelkie niezbedne

zezwolenia 1 decyzje $rodowiskowe, jakie zostaly nalozone na przedsi¢biorstwa przez akty prawne, zaréwno

polskie jak i wspolnotowe, w tym:

e pozwolenie zintegrowane dla instalacji do naktadania powlok metalicznych z wsadem powyzej 2 ton stali
surowej na godzing,

® pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie §cieckéw zawierajacych substancje szczegdlnie szkodliwe dla
srodowiska wodnego do kanalizacji,

e pozwolenie na emisj¢ do atmosfery z instalacji malarni i instalacji spawania konstrukeji stalowych oraz z
instalacji do produkeji krat pomostowych,

® pozwolenie na wytwarzanie odpadéw powstajacych w wyniku eksploatacji instalacji malarni, spawania i
produkcji krat pomostowych,

® pozwolenie wodnoprawne na pobdr wéd podziemnych.

Spotka przywigzuje duza wage do problematyki ochrony srodowiska (posiada Zintegrowany System Zarzadzania,
w tym wdrozona norme ISO 14001 System Zarzadzania Srodowiskowego). Koordynacja dziatan
podejmowanych przez Spétke w zakresie ochrony srodowiska zajmuje si¢ Dzial Ochrony Srodowiska Polimex-
Mostostal S.A. Podstawowym jego zadaniem jest biezaca kontrola poziomu emisji poszczegdlnych odpadow,
ewidencja odpadéw oraz kontrola ich unieszkodliwiania i odzysku, kontrola odprowadzanych §ciekéw oraz

okresowy monitoring emisji zanieczyszczet do powietrza atmosferycznego. W 1 pétroczu 2010r. Polimex-
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Mostostal S.A. nie byl obciazony zadnymi karami z tytulu przekroczenia norm okreslonych w przepisach
ochrony §rodowiska.

Emitent prowadzi ciagle dzialania zmierzajace do poprawy stanu §rodowiska naturalnego. Efektem tych dzialan
jest wdrozony w I poélroczu 2010r. system SCC  (Safety Checklist Contractors) dotyczacy zarzadzania
bezpieczefistwem, zdrowiem 1 $rodowiskiem przy pracach budowlano-montazowych, funkcjonujacy w
Niemczech, Holandii, Anglii, Belgii, Austrii i Szwajcarii. Potwierdzeniem spetnienia wymagan ww. systemu byl
pozytywny wynik przeprowadzonego w czerwcu 2010r., w Zakladzie Budownictwa w Siedlcach oraz w
Zaktadzie Montazu w Stalowej Woli, przez jednostke certyfikujaca KEMA, audit systemu VSS-SCA.
Wprowadzenie nowego systemu oznacza dalszg poprawe bezpieczefistwa pracownikéw i ich warunkéw pracy,

jak réwniez podnosi poziom ochrony §rodowiska na prowadzonych przez Spotke budowach .

Produktem ubocznym dzialalnosci prowadzonej przez Fabryke Kottow Sefako S.A. jest emisja zanieczyszczen
do powietrza atmosferycznego, emisja Sciekdéw (przemystowych, sanitarnych i opadowych), emisja odpadéw i
emisja hatasu. Sefako S.A. posiada wszelkie niezbedne zezwolenia i decyzje Srodowiskowe, jakie zostaty natozone

na przedsiebiorstwa przez akty prawne, zaréwno polskie jak i wspolnotowe:

® na wytwarzanie odpadéw, znak : OSRIL — VI — 7647 =W — 6 / 04 z dn. 16.08.2004t., obowiazujaca do
31.12.2013r.,

® na pobér wody podziemnej ze studni wierconych nr 1 i 2, zlokalizowanych na terenie fabryki oraz na
eksploatacje w/w ujeé, znak: OSRIL TV — 6223 / 24/06 z dn. 15.01.2007r., obowiazujaca do 31.01.2017r.,

e na odprowadzenie S$ciekéw deszczowych 1 technologicznych, znak: OSRil. IV - 6223/13/02 7z dn.
10.10.2002t., obowiazujaca do 31.12.2012r.,

e na wprowadzenie do powietrza gazéw i pyléw z emitoréw zlokalizowanych na terenie zaktadu, znak: OSRiL
—1-7648/4/08 z dn. 12.09.2008., obowiazujaca do 15.09.2015r.

Koordynacja dziatan w zakresie ochrony srodowiska w Sefako S.A. zajmuje si¢ Dzial Utrzymania Ruchu.

Podstawowym jego zadaniem jest biezaca kontrola poziomu emisji poszczegdlnych odpaddéw, ewidencja

odpadéw oraz kontrola ich unieszkodliwiania i odzysku, kontrola odprowadzanych §ciekow oraz okresowy

monitoring emisji zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego. W I pétroczu 2010r. Sefako S.A. nie bylo

obcigzone zadnymi karami z tytutu przekroczenia norm okreslonych w przepisach ochrony srodowiska.

7. Informacja nt. podmiotu, z ktérym Emitent zawarl umowe badania sprawozdan

finansowych

W dn. 05.07.2010r. zostata zawarta umowa z Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo ONZ 1, na dokonanie badania sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. 1 Grupy Kapitatowe;
Polimex-Mostostal za 2010r. oraz na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. i
Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za pierwsze potrocze 2010r. Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z

0.0. z tytulu ww. czynnosci zostato okreslone w wysokosci 676.000 zt (netto).

W 2010t. wyptacono audytorowi (netto):

e 7 tytulu badania sprawozdan finansowych za 20001 . ........ccoveurieinieiricinieriene e 412.803 zt,
e 7z tytulu przegladu sprawozdan finansowych za I polrocze 20105 ..., 0 zt,
e 7z tytulu ustug doradztwa POdatKOWEZO ......c.cciiuiiiiiiiii s 9.000 zt,
o 7 tytubu POZOSAYCh USTUZ ..o e 173.377 z1.
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W 2009t. wyptacono audytorowi (netto):
e 7 tytulu badania sprawozdan finansowych za 20081 .........cviiviriniiniiinini s 458.480 zt,
e 7 tytulu przegladu sprawozdan finansowych za I polrocze 20091.......c.ocuiciniciiicincinicrcricrcaes 269.400 zt,
e 7 tytulu badania sprawozdan finansowych za 20001, ..o 0 zt,
o 7 tytulu ustug doradztwa POdatkOWEZO ....cuvuiiiiiiiiic s 37.996 zi,
o 7 tytulu pozoStalyCh USTUZ ..o 126.211 z1.

8

. Pozostate, istotne zdarzenia w I pétroczu 2010r. majace wplyw na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej Emitenta

Pozostale, istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ jednostki dominujacej:

Podpisanie w dn. 06.01.2010r. z Calyon S.A. Oddzial w Polsce Aneksu nr 12 do Umowy Ramowej o

Udzielanie  Gwarancji Bankowych oraz  Otwieranie  Akredytyw 1 Udzielenie Kredytu Nr

CRD/041117/06/113/G obnizajacego ptrzyznany limit ze 190,0 mln zt do 165,0 mln zt oraz

przedtuzajacego termin jego wykorzystania do dn. 29.10.2010r. Saldo, o ktére pomniejszono limit, tj. 25,0

mln zt pozostanie w Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal - z limitu bedzie korzystata spétka zalezna od

Polimex-Mostostal S.A.

Przyjecie 1 podpisanie w dn. 18.01.2010r. Sprawozdania Zarzadu uzasadniajacego polaczenie Polimex-

Mostostal S.A. oraz Energomontaz-Pélnoc S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0., ZRE Krakéw

Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A.; EPE Rybnik Sp. z 0.0., ECeRemont Sp. z 0.0. w ramach restrukturyzacji Grupy

Kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. Analogiczne czynnosci zostaly przeprowadzone przez Zarzady Spoétek

Przejmowanych. W dn. 23.02.2010r. Emitent poinformowal w uzupelnieniu do ww., Zze z analiz efektow

synergii przeprowadzonych wspélnie z doradca Spotki - AT KEARNEY, wynikajacych z: integraciji funkcji

wsparcia, optymalizacji kosztow zakupow, integracji dzialalno$ci operacyjnej i zmian wiascicielskich,

wynikaja nastepujace wnioski:

- planuje si¢, iz docelowa roczna warto$¢ synergii zostanie osiggni¢ta w trzecim roku po polaczeniu i
powinna wynies¢ 50,9 mln z1,

- NPV (warto$¢ biezaca netto) synergii dla okresu obejmujacego lata 2010-2020 - powinna wynie§¢ ponad
250 mln zt.

Ponadto, integracja spétek powinna doprowadzi¢ do dodatkowych korzystnych zmian, ktére nie zostaly

objete powyzsza wycena, co dotyczy m.in.:

- usprawnienia systemu zarzadzania Grupa,

- zwigkszenia zdolnosci do kompleksowego wykonywania duzych projektéw modernizacyjnych i
inwestycyjnych,

- efektywniejszego wykorzystania zasobow ludzkich, intelektualnych i materialnych,

- zwickszenia przejrzystoéci Grupy dla inwestoréw i analitykow.

Otrzymanie w dn. 25.01.2010r. informacji od Gloria S.a.rl., Luxemburg o sprzedazy w dn. 22.01.2010r.

28.702.825 akcji Polimex-Mostostal S.A. co stanowilo 6,18% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i

dawalo prawo do 6,18% gloséw w ogoélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
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Polimex-Mostostal S.A. W efekcie ww. transakcji Gloria S.a.rl, Luxemburg, posiada¢ bedzie 0 akcji co
stanowi¢ bedzie 0% udziatu w kapitale zaktadowym Polimex-Mostostal S.A. 1 0% w og6lnej liczbie glosdw.
Otrzymanie w dn. 04.03.2010r. Decyzji Ministra Gospodarki z dn. 26.02.2010r. w sprawie zmiany
Zezwolenia Nt 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie TSSE udzielonego
Polimex-Mostostal S.A. w dn. 23.07.2008r. Zgodnie z treScia otrzymanej decyzji ustalone zostaly nowe
warunki prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j
EURO-PARK WISELOSAN:

- Zwigkszenie zatrudnienia ksztaltujacego si¢ na poziomie 2.399 pracownikéw na terenie Podstrefy
Siedlce poprzez zatrudnienie na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej TSSE EURO-
PARK WISL.OSAN nowych pracownikéw, w ilosci co najmniej 350 pracownikéw do dnia 31.03.2011x. i
utrzymanie zatrudnienia na terenie Podstrefy Siedlce na poziomie co najmniej 2.749 pracownikéw do
dnia 31.03.2015t. - zamiast do dnia 31 marca 2014r.

- Poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych w rozumieniu § 6 ust 1 Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 22.11.2006r. w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Dz. U. Nr 215
poz. 1581 z p6zn. zm.) w wysokosci nie mniejszej niz 210,3 mln zt do dnia 31 marca 2011r. - zamiast do
dnia 31 marca 2010t.

- Zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 31.03.2011r. - zamiast do dnia 31.03.2010r.

Otrzymanie w dn. 10.03.2010r. informacji od Sices International B.V. z siedziba w Amstelveen (Holandia) o

sprzedazy w dn. 05.03.2010r. 28.617.900 akcji Polimex-Mostostal S.A. co stanowilo 6,16% udziatu w kapitale

zakladowym Emitenta i dawalo prawo do 6,16% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. W efekcie ww. transakcji Sices International B.V.,

posiada¢ bedzie 0 akeji co stanowi¢ bedzie 0% udziatu w kapitale zakladowym Polimex-Mostostal S.A. i 0%

w ogdlnej liczbie gloséw.

Odstapienie w dn. 12.03.2010r. przez NWZA Polimex-Mostostal S.A. od glosowania projektéw uchwal

polaczeniowych, w zwiazku z nie uzyskaniem niezbednej wigkszosci 2/3 gloséw dla zaakceptowania

parytetu wymiany akcji okre§lonego dla Naftobudowy S.A. W zwiazku z powyzszym Zarzad Polimex-

Mostostal S.A. kontynuowal prace polaczeniowe w oparciu o odr¢bne dokumentacje polaczeniowe dla

Naftobudowy S.A. i szesciu pozostalych spétek, tj.: Energomontazu-Péinoc S.A., Naftoremontu Sp. z o.0.,

ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A., EPE-Rybnik Sp. z 0.0., ECeRemont Sp. z o.o.

Zawarcie w dn. 29.03.2010r. umowy generalnej z Bankiem Pekao S.A. ustalajacej warunki i1 zasady

wspOlpracy w zakresie wystawiania gwarancji wadialnych. W ramach ww. umowy bedg wystawiane gwarancje

wadialne z maksymalnym terminem waznosci 120 dni do kwoty 30,0 mln zt. Maksymalny okres waznosci
gwarancji - do 28.11.2010r. Termin skladania zlecen uptywa 31.07.2010r.

Otrzymanie w dn. 15.04.2010r. od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o wzroscie

zaangazowania do poziomu 8,92% catkowitej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Polimex-Mostostal

S.A., w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela Pioneer Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (Pioneer FIO) utworzonego przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo). Powyzsza zmiana nastapita wylacznie w wyniku przeksztalcenia w dn.

09.04.2010r. funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych przez Towarzystwo w okreslone subfundusze

funduszu Pioneer FIO. Po zmianie, w portfelu Pioneer FIO znalazto si¢ tacznie 41.398.282 szt. akeji, co
stanowilo 8,92% kapitatu zakladowego oraz 8,92% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
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Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. Przed zmiana, w portfelu Pioneer FIO znajdowalo si¢ lacznie
957.356 akcji Polimex-Mostostal S.A. co stanowito 0,21% kapitatu zakladowego oraz 0,21% w ogdlnej
liczbie gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. Szczegétows informacje
dot. ww. zmiany zawiera Raport biezacy Emitenta nr 25/2010 z 15.04.2010r.

e Otrzymanie w dn. 16.04.2010r. podpisanego przez Deutsche Bank Polska AG Aneksu nr 2 do Umowy o
udostepnienie linii gwarancyjnej podwyzszajacego limit na wystawiane gwarancje do wysokosci 100,0 mln zt.

e DPodpisanie w dn. 26.04.2010r. Planu Polaczenia okreslajacego zasady potaczenia Polimex-Mostostal S.A. -
jako Spotki Przejmujacej, oraz Spotek Przejmowanych, tj. spotek Energomontaz-Péinoc S.A., Naftoremont
Sp. z 0.0., Zaklady Remontowe Energetyki Krakow Sp. z o.0., Zaklady Remontowe Energetyki Lublin S.A.,
EPE-Rybnik Sp. z 0.0. oraz ECeRemont Sp. z 0.0. Analogiczne czynnosci zostaly przeprowadzone przez
Zarzady Spotek Przejmowanych. Plan Polaczenia okresla m.in. sposéb polaczenia oraz jego podstawe
prawna, metodologic wyceny Spétek Przejmowanych, stosunek wymiany akcji Energomontaz-Péinoc S.A.,
oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. na Akcje Emisji Polaczeniowej, stosunck wymiany
udzialéw Naftoremont Sp. z o.0., Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z 0.0. na Akcje Emisji
Polaczeniowej oraz zasady dotyczace przyznawania akcji Spotki Przejmujacej w zwiazku z potaczeniem.
Polimex-Mostostal S.A. jak Spétka Przejmujaca posiada 100% udziatéw w ECeRemont Sp. z o0.0. oraz w
EPE-Rybnik sp. z 0.0., zatem polaczenie z tymi spétkami nastapi na podstawie art. 515 § 1 k.s.h., tj. bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki Przejmujacej o kwote odpowiadajaca wartosci udzialow w
ECeRemont Sp. z o.0. i odpowiednio EPE-Rybnik Sp. z 0.0. Tym samym nie nastapi w tym wypadku
wydanie Akcji Emisji Polaczeniowej jedynemu wspdlnikowi, tj. Spolce Przejmujace;.

Plan Polaczenia stanowi zalacznik do raportu biezacego Emitenta nr 27/2010 z dn. 27.04.2010x.

e Podpisanie w dn. 29.04.2010r. Planu Potaczenia okredlajacego zasady polaczenia Polimex-Mostostal S.A. -
jako Spotki Przejmujacej oraz Naftobudowy S.A. - jako Spétki Przejmowanej. W tym samym dniu Plan
Potaczenia zostal podpisany przez Naftobudowe S.A. Plan Polaczenia okresla m.in. sposéb polaczenia oraz
jego podstawe prawng, metodologie wyceny Naftobudowy S.A., stosunek wymiany akcji Naftobudowa S.A.
na akcje emisji polaczeniowej, oraz zasady dotyczace przyznawania akcji Spotki Przejmujacej.

Plan Polaczenia stanowi zalacznik do raportu biezacego Emitenta nr 28/2010 z dn. 30.04.2010x.

e  Wybdr przez Rade Nadzorczg Polimex-Mostostal S.A. sp6tki Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansowych, z
ktérym ma zostaé zawarta umowa na dokonanie badania sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A.
i Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal za 2010r. oraz na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego

Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za pierwsze potrocze 2010r.

W uzupetnieniu mozna takze wskaza¢ nast¢pujace zdarzenia dot. spétek Grupy Kapitalowej Emitenta:
e Naftobudowa S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 24.02.2010r. NWZA Naftobudowy S.A., ktére wyrazito zgode na polaczenie
Naftobudowy S.A. z Polimex-Mostostal w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie catego
majatku Naftobudowy S.A. na Polimex-Mostostal S.A. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Polimex-Mostostal S.A., w zamian za akcje wydane akcjonariuszom Naftobudowy S.A.,
innym niz Polimex-Mostostal S.A. i Naftoremont Sp. z 0.0., na zasadach okreslonych w Planie

Potaczenia uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spotek w dn. 20.11.2009x.
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Dodatkowo, na wniosek akcjonariusza ING Otwarty Fundusz Emerytalny w Uchwale nr 3 nastapity
zmiany w stosunku do projektu uchwat, ktére zostaly przekazane do wiadomosci publicznej raportem
biezacym Naftobudowy S.A. nr 6/2010 z dn. 26.01.2010r. Gl6wna zmiana polegala na ustaleniu przez
akcjonariuszy innego parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje emisji potaczeniowej Polimex-
Mostostal S.A. Stosunek wymiany akcji zostal ustalony na poziomie 6,50 zamiast proponowanych w

projekcie przedmiotowej uchwaty 6,04.

Zawarcie w dn. 29.04.2010r. z PKO BP S.A. transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe typu forward,

na taczna kwote nominalng 11 mln EUR.

e Energomontaz-Péinoc S.A.:

Przeprowadzenie w dn. 01.03.2010r. NWZA Energomontaz-Péinoc S.A., ktére wyrazito zgode na
polaczenie Energomontaz S.A. z Polimex-Mostostal w trybie art. 492 § 1 pkt 1 kish., poprzez
przeniesienie calego majatku Energomontaz-Péinoc S.A. na Polimex-Mostostal S.A. z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Polimex-Mostostal S.A., w zamian za akcje wydane
akcjonariuszom Energomontaz-Péinoc S.A., innym niz Polimex-Mostostal S.A., na zasadach
okreslonych w Planie Polaczenia uzgodnionym przez zarzady faczacych sie spétek w dn. 20.11.2009r.
Podjeta uchwatla uwzglednita zmiany wynikajace z ustalenia w dn. 24.02.2010r. innego anizeli okreslony
w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje emisji potaczeniowej Polimex-
Mostostal S.A.

otrzymanie w dn. 31.05.2010z. postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X
Wydzial Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i naprawczych, wydanego w dn. 25.05.2010r. w
sprawie z wniosku Energomontaz-Péinoc S.A., na mocy ktérego Sad postanowil uznaé postepowanie

uktadowe Energomontaz-Péinoc S.A. za ukoniczone.

e Naftoremont Sp. z 0.0.:

Przeprowadzenie w dn. 25.02.2010r. NZW Naftoremont Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na polaczenie
Naftoremont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwata uwzglednita zmiany wynikajace z
ustalenia w dn. 24.02.2010r. innego anizeli okre§lony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji

Naftobudowa S.A. na akcje emisji potaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.

e EPE Rybnik Sp. z 0.0.:

Przeprowadzenie w dn. 26.02.2010r. NZW EPE Rybnik Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgode na polaczenie
EPE Rybnik Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwala uwzglednita zmiany wynikajace z
ustalenia w dn. 24.02.2010r. innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji

Naftobudowa S.A. na akcje emisji potaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.

e ECeRemont Sp. z o.0.:

Przeprowadzenie w dn. 26.02.2010r. NZW ECeRemont Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgodg¢ na polaczenie
ECeRemont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwata uwzglednila zmiany wynikajace z
ustalenia w dn. 24.02.2010r. innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji

Naftobudowa S.A. na akcje emisji polaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.
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ZRE Lublin S.A.:

Przeprowadzenie w dn. 03.03.2010r. NWZA ZRE Lublin S.A., ktére wyrazito zgode na polaczenie ZRE
Lublin S.A. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwata uwzglednita zmiany wynikajace z ustalenia w dn.
24.02.2010r. innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na

akcje emisji potaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.

Torpol Sp. z 0.0.:

Powzigcie informacji w dn. 25.05.20101. o wyborze oferty ztozonej przez spotke zalezna — Torpol Sp. z
0.0. na wykonanie rob6t budowlanych modernizacji infrastruktury kolejowej stacji i szlakéw w obszar
SSA Hanna Wnekowskaze LLCS Ciechanow, Odcinek Ciechanéw - Mtawa od km 99,450 do km 131,100.
LOT A - stacje: Konopki, Mlawa. LOT B - szlaki: Ciechanéw - Konopki, Konopki - Miawa, w ramach
Projektu "Modernizacja linii kolejowej E 65/CE 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS
Ciechanéw". Stronami umowy jest PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., oraz konsorcjum firm: FEROCO
S.A., (Lider konsorcjum), Torpol Sp. z o.0., Zaklad Robét Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu Sp. z
0.0., Przedsi¢biorstwo Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z o0.0. Cena kontraktu dla catego
konsorcjum wynosi netto 397,7 mln zl. Szacunkowa warto$¢ robét przypadajaca do wykonania przez

Torpol Sp. z 0.0. wynosi 120,0 mln zt netto.

Porty S.A.:

Podjecie w dn. 27.05.2010r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Porty S.A.
uchwaly o postawieniu spétki w stan likwidacji oraz o wyborze likwidatora w osobie Pana Janusza
Wiszniewskiego. Polimex-Mostostal S.A. posiada 40% akcji sp6tki Porty S.A. Spétka Porty S.A. zostata
powolana do budowy portdéw rybackich na terenie Libii. Decyzja o likwidacji spétki zostata podjeta w

zwigzku z zakonczeniem inwestycji.

Terminal LNG S.A.:

Podjecie w dn. 23.06.2010r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy "Terminal LNG S.A."
uchwaly o postawieniu spotki w stan likwidacji oraz wyborze likwidatora w osobie Pana Andrzeja
Dabrowskiego. Polimex-Mostostal S.A. posiada 30,5% wszystkich akcji spotki "Terminal LNG S.A."
Spélka "Terminal LNG S.A." zostala powolana jako spétka celowa do realizacji budowy Portu LNG na
terenie zespotu portéw Szczecin-Swinoujicie. W zwiazku z faktem, iz cel statutowy spotki nie zostal

spetniony - akcjonariusze podjeli decyzje o rozwiazaniu splki.

9. Zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jakie nastapity po

30 czerwca 2010r. do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po 30 czerwca 2010r. miaty miejsce nastgpujace zdarzenia istotne dla dziatalnosci jednostki dominujace;j:

Podpisanie w dn. 06.07.2010r. Anekséw do pakietu Umoéw na mocy ktérych przediuzona zostala

wspOlpraca Spotki z Bankiem PEKAO S.A. w zakresie linii kredytowych, gwarancyjnych i kredytowo-

gwarancyjne;.
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e Przeprowadzenie w dn. 12.07.2010r. NWZA Polimex-Mostostal S.A., ktére wyrazito zgode na:

- polaczenie Polimex-Mostostal S.A. z 6 sp6étkami: Energomontaz-Pétnoc S.A., Naftoremont Sp. z o.0.,
ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z 0.0. oraz ECeRemont Sp. z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majatku tych spétek na Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie
Potaczenia uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010z.;

- polaczenie Polimex-Mostostal S.A. ze spotka Naftobudowa S.A. poprzez przeniesienie calego majatku
tej spotki na Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia uzgodnionym przez
zarzady faczacych si¢ spolek w dniu 29 kwietnia 2010r.; uchwata dot. polaczenia z Naftobudowa S.A.
jest uchwala warunkows 1 wywola skutki prawne pod warunkiem wpisania Polaczenia z 6 spétkami, o
ktérym mowa powyzej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy

wlasciwy miejscowo dla Polimex-Mostostal S.A.

e DPodpisanie w dn. 20.07.2010r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneksu do Umowy Wierzytelnosci, na mocy
ktérego limit na wystawiane gwarancje zostal podwyzszony do kwoty 100,0 mln z1. Termin wykorzystania
linii na gwarancje - 31 lipca 2011r.

e DPodpisanie w dn. 04.08.2010r. umowy z ALSTOM Power Systems GmbH, Stuttgart (Niemcy) na realizacje
montazu konstrukeji i kanatéw w Elektrowni Mannheim o warto$ci netto 14,8 mln EUR.

e Powzigcie informacji o wyborze w dn. 17.08.2010z. oferty Emitenta jako najkorzystniejszej w postgpowaniu
o udzielenie zamdwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego pod nazwa "Budowa
autostrady A-4, odcinek Rzeszéw (wezel Rzeszéw Wschéd) - Jarostaw (wezel Wierzbna) od km 581+250 do
km 622+450" przez Zamawiajacego, tj. Oddzial w Rzeszowie Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i
Autostrad. Oferta zostala zlozona przez Polimex - Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum) wspdlnie z Doprastav
a.s. Bratystawa. Cena oferty netto wynosi 1.799,9 mln zl. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w pracach i
wynagrodzeniu ma stanowi¢ 51% catosci.

e Zaoferowanie przez Emitenta najnizszej ceny (128,4 mln zl netto) w przetargu na budowe siedziby
Europejskiego Centrum Solidarnos$ci w Gdanisku. Europejskie Centrum Solidarnosci zlokalizowano na
terenie dawnej Stoczni Gdanskiej przy placu Solidarnosci i Pomniku Poleglych Stoczniowcéw. Placéwka
miedci¢ bedzie m.in. stala wystawe poswigcong historii Solidarnosci, archiwum, salg wielofunkcyjng dla 430
stuchaczy, osrodek badawczo-naukowy, bibliotek¢ na 100 tys. woluminéw oraz o$rodek edukacyjno-

szkoleniowy.

Po 30 czerwca 2010r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace mieé istotny wplyw na sytuacje spélek Grupy

Kapitatowej Emitenta:
e Torpol Sp. z 0.0.

- Powzigcie informacji w dn. 10.08.2010r. o wyborze oferty ztozonej przez spétke zalezna Emitenta -
Torpol Sp. z o.0. na zaprojektowanie 1 wykonanie rob6t budowlanych na linii kolejowej Krakow -
Medyka - granica pafstwa, na odcinku Podl¢ze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu
"Modernizacja linii kolejowej E30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszow, etap II1". Stronami umowy, w
przypadku jej podpisania, beda PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., oraz konsorcjum firm: Torpol Sp. z
0.0. (Lider konsorcjum), FEROCO S.A.,; Zaktad Robét Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu Sp. z
0.0., Przedsigbiorstwo Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z o.0. Cena kontraktu dla calego
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konsorcjum wynosi netto: 516,3 mln zt. Szacunkowa warto§¢ robé6t przypadajaca do wykonania przez

Torpol Sp. z 0.0. wynosi 232,3 mln zt netto.
Naftobudowa S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 16.07.2010r. NWZA Naftobudowy S.A., ktére wyrazitlo zgode na polaczenie
Naftobudowy S.A. 2z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia
uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spotek w dniu 29 kwietnia 2010r.; uchwala dot. polaczenia z
Polimex-Mostostal S.A. jest uchwala warunkowa i wywola skutki prawne pod warunkiem wpisania
Potaczenia Polimex-Mostostal S.A. z 6 spotkami, o ktorym mowa powyzej do rejestru przedsigbiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wlasciwy miejscowo dla Polimex-Mostostal S.A.
Energomontaz-PéInoc S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 19.07.2010r. NWZA Energomontaz-Pétnoc S.A., ktére wyrazito zgode na
polaczenie Energomontaz-Pélnoc S.A. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie

Polaczenia uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spdlek w dniu 26 kwietnia 2010s.

- Zawarcie w dn. 26.07.2010r. przez konsorcjum firm: Hitachi Ltd z siedziba w Tokio (Lider Konsorcjum)
i Energomontaz-Poinoc SA z siedzibg w Warszawie (Cztonek Konsorcjum) umowy z Vattenfall Heat
Poland S.A. z siedziba w Warszawie na wykonanie w formule "pod klucz" kompletnych i nowoczesnych
katalitycznych instalacji odazotowania spalin dla kottéw blokowych typu OP-430 nr 10, 14 1 15 oraz OP-
390 nr 11 w Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie, obnizajacych poziom emisji NOx. Wynagrodzenie
ryczatltowe za wykonanie przedmiotu kontraktu ustalono na kwote 139,5 mln zt netto. Warto$¢ prac
wykonywanych w ramach przedmiotowego kontraktu przez Energomontaz-Pétnoc S.A. wyniesie 75,0

mln zt netto.

Naftoremont Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 13.07.2010r. NZW Naftoremont Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na polaczenie
Naftoremont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia
uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spolek w dniu 26 kwietnia 2010r.

EPE Rybnik Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 12.07.2010r. NZW EPE Rybnik Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na potaczenie
EPE Rybnik Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okre§lonych w Planie Polaczenia
uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spétek w dniu 26 kwietnia 2010x.

ECeRemont Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 12.07.2010r. NZW ECeRemont Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgode na polaczenie
ECeRemont Sp. z o0.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia
uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spolek w dniu 26 kwietnia 2010r.

ZRE Lublin S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 22.07.2010r. NWZA ZRE Lublin S.A., ktére wyrazilo zgod¢ na polaczenie ZRE
Lublin S.A. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia uzgodnionym przez

zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010r.

64



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ‘\ Polimex
za okres 6 miesi¢ey zakoniczony dnia 30 czerwcea 2010 roku Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

e ZRE Krakéw Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 16.07.2010r. NZW ZRE Krakéw Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na polaczenie
ZRE Krakéw Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia
uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spolek w dniu 26 kwietnia 2010r.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskoéta Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 roku
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