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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITAL.OWE] POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA TV KWARTALE. 2010 .

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zl wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 4 kwartal(y) 4 kwartal(y) 4 kwartal(y) 4 kwartal(y)

narastajaco /  narastajaco /  narastajaco /  narastajaco /

2010 okres od 2009 okres od 2010 okres od 2009 okres od

01.01.2010 do  01.01.2009 do  01.01.2010 do  01.01.2009 do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 4164 819 4396 777 1040 061 1012942
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej 218 966 264 935 54 681 61 036
Zysk brutto 159 871 215 627 39 924 49 677
Zysk netto 123 718 175 287 30 896 40 383
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 112718 156 402 28 149 36 032
Catkowite dochody 122915 223673 30 695 51530
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki

dominujacej 111 358 199 052 27 809 45858
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjne; 35602 544 396 8891 125420
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (127 310) (349 077) (31793) (80 421)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 27 830 (53 183) 6950 (12 252)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentdw (63 878) 142 136 (15 952) 32746
Aktywa, razem 3930 436 3807 342 992 459 926 766
Zobowigzania dtugoterminowe 768 762 817 737 194 117 199 050
Z.obowigzania krétkoterminowe 1691 148 1626 526 427 025 395922
Kapital wlasny ogétem 1470 526 1363 079 371 317 331795
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 1460 788 1222296 368 858 297 526
Kapital podstawowy 20 837 18 574 5261 4521
Liczba akgji (w szt.) 520918203 464 355 625 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.) 12378 196 68 940 774 - -

Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na
jedna akcje zwykla (w z1/ EUR) 0,22 0,34 0,05 0,08

Rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,21 0,29 0,05 0,07

> > >

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt/ EUR) 2,80 2,63 0,71 0,64

> > > >

Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje przypisana

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/ EUR) 2,74 2,29 0,69 0,56
-poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow bilansu zostaly przeliczone po kursie 3,9603 (dla danych na koniec IV kwartatu
2010) oraz 4,1082 (dla danych na koniec roku 2009), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien
bilansowy,

-poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeplywow pienieznych zostaly przeliczone po kursie 4,0044
(dla danych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku) oraz 4,3406 (dla danych za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku),

ktore sa $rednia arytmetyczng srednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzieni kazdego miesiaca
objetego prezentowanymi danymi.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 12 miesigcy 3 miesigcy 12 miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 2010 2009 2009
niebadane niebadane  pryeksgtateone  pryeksgtateone
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 1186 169 4164 819 1313 527 4396 777
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 226 856 739 469 133 870 574753
Przychody ze sprzedazy ustug 948 601 3399 371 1175078 3807 452
Przychody z wynajmu 10 712 25979 4579 14 572
Koszt wlasny sprzedazy 1041 689 3718 611 1171 089 3 886 952
Zysk brutto ze sprzedazy 144 480 446 208 142 438 509 825
Pozostale przychody operacyjne 1 11 823 25123 11 324 18 405
Koszty sprzedazy 9571 30 304 5974 26 797
Koszty ogdlnego zarzadu 51312 209 323 56 825 213153
Pozostale koszty operacyjne 2 5108 12738 16 817 23 345
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 90 312 218 966 74 146 264 935
Przychody finansowe 3 2861 22 208 (6 415) 20917
Koszty finansowe 4 20 206 80 191 12936 76 466
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej (5 070) (1112) 2564 6241
Zysk brutto 67 897 159 871 57 359 215 627
Podatek dochodowy 6 11 942 36 153 2179 40 340
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 55 955 123 718 55180 175 287
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk netto za rok obrotowy 55 955 123 718 55180 175 287
Przypadajacy:
Akcjonatiuszom jednostki dominujacej 52702 112 718 50 469 156 402
Akcjonariuszom niekontrolujacym 3253 11 000 4711 18 885
55 955 123 718 55180 175 287

Zysk na jedna akcje (w zlotych):

— liczba akcji 520918 203 464 355 625
— podstawowy z zysku netto przypisanego

akcjonariuszom jednostki dominujacej za okres

sprawozdawczy 0,22 0,34
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w ztotych):

— liczba akcji 520 918 203 464 355 625
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12 378 196 68 940 774

— rozwodniony z zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za okres
sprawozdawczy 0,21 0,29
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesiecy 12 miesiecy

zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 2010 2009 2009

niebadane niebadane  przeksztatcone  Preksztatcone

Zysk netto 55 955 123 718 55180 175 287

Réznie kursowe z konsolidacji (2 227) 624 (2 630) (9 060)
Zysk/Strata netto z tytulu wyceny zabezpieczed

przeplywéw srodkéw pienigznych (2 082) (1758) 18 084 70 920

Podatek odroczony 385 331 (3 563) (13 474)

Inne catkowite dochody netto (3924) (803) 11 891 48 386

Catkowity dochody ogé6tem 52 031 122 915 67 071 223 673

Catkowity dochéd przypadajacy: 52 031 122 915 67 071 223 673

Akcjonatiuszom jednostki dominujacej 48 684 111 358 61 031 199 052

Akcjonariuszom niekontrolujacym 3347 11 557 6 040 24 621
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy z konsolidacji
Warto$ci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda

praw wlasnosci

Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wlasny

Kapital podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Akcje wlasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapital zapasowy

Pozostate kapitaly

Kapital rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny og6tem
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Obligacje dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Obligacje krétkoterminowe

Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Nota

10

11

31 grudnia 2010
niebadane

1718 658
1003 334
74731
488 455
25 408
14 224

4278

42 444
949

64 835
2211778
434 012
1377 267
4892

10 720
373 499
11 388

3930 436

1460 788
20 837
737 454
(6 884)
2 207)
471 415
(83 889)
33221

3 746
287 095
9738
1470 526
768 762
194 151
367 435
92 044
93 360
19 201
2571

1691148
1292 845
39 332
267 306
1547

54 961
35157
2459 910
3930 436

31 grudnia 2009
przeksztatoone

1685 293
947 934
42 352
486 919
30773
25 946

4101

61 313
23
85932
2122 049
350 916
1297078
10 568
9937
437 377
16 173

3 807 342

1222296
18 574
513 466
(6 884)

(2 798)
381 566
30 494
5697
282 181
140 783
1363 079
817 737
235998
367 396
81 836
110 284
19 417
2806

1626 526
1337743
39 797
114 826
19 931

57 824

56 405
2444 263
3807 342

1 stycznia 2009
preksztatcone

1384 710
710 849
43 257
486 139
23 211
20 566

4578

27 462
1250

67 398

2 011 082
395139
1296 412
5320

11 134
295 241
7 836

35

3 395 827

1012 946
18 574
513 466
(6 884)
5087
295 905
18016
(44 838)
213 620
114 886
1127 832
628 642
118 734
317 168
78 667

93 247
20 616
210
4049
1635 304
1178 472
40 629
276 905
11 634

77 391
50273
2267 995
3395 827
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Na 1 stycznia 2010

Inne catkowite dochody netto
Zysk za okres
Catkowite dochody za okres ogétem

Emisja akcji — polaczenie ze spotkami zaleznymi
Inne korekty — polaczenie ze spétkami zaleznymi

Wycena opcji menedzerskich
Wydzielenie mniejszosci w zwiazku z objeciem
kontroli nad spo6tka zalezna

Korekty konsolidacyjne w zwiazku ze zmiana
udzialu w kontroli nad jednostka zalezna

Podzial wyniku
Dywidendy
Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych

Na 31 grudnia 2010 (niebadane)

Kapital
podstawowy

18 574

20 837

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji powyzej
ich wartosci
nominalnej

513 466

223988

737 454

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcje

wlasne

(6 884)

(6 884)

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

(2798)

591

591

(2207)

Kapitat
rezerwowy

30 494

33221

Kapital z
aktualizacji
wyceny

5697

(1951)

(1951)

3746

Kapitat
Zapasowy

381 566

471415

Pozostate
kapitaty

(83 889)

(83 889)

Zyski
zatrzymane/
Niepokryte

straty

282181

112718
112 718

(89 849)
(18 574)

619
287 095

Razem

1222296

(1360)
112718

111 358

226 251
(83 889)
2727

(18 574)
619
1460 788

Kapital
akcjonariuszy
mniejszosciowych

140 783

557
11 000

11 557

(142 362)

94

(15)

19
9738

Kapital
wlasny
ogblem

1363 079

(803)
123718
122 915

226 251
(226 251)
2727

94

(15)

(18 574)
600
1470 526
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RUPA KAPITA

LOWA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

(ciag dalszy)

Na 1 stycznia 2009

Korekta bledu podstawowego
Na 1 stycznia 2009 roku po korekcie

Inne catkowite dochody netto
Zysk za okres
Catkowite dochody za okres ogétem

Wycena opcji menedzerskich

Korekty konsolidacyjne w zwiazku ze zmiana
udziatu w kontroli nad jednostka zalezna
Wydzielenie mniejszosci w zwiazku z objeciem
kontroli nad Spétka zalezna

Podzial wyniku

Dywidendy

Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych
Na 31 grudnia 2009 (przeksztatcone)

Kapitat
podstawowy

18 574

18 574

18 574

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

513 466

513 466

513 466

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcje

wlasne

(6 884)

(6 884)

(6 884)

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

5087

5087

(7 885)

(7 885)

(2798)

Kapital
rezerwowy

18 016

18 016

30 494

Kapital z
aktualizacji
wyceny

(44 838)

(44 838)
50 535

50 535

5697

Kapital
Zapasowy

295 905

295 905

381 566

Pozostate Zyski
kapitaly  zatrzymane/
Niepokryte

straty

- 233 995

- (20 375)
213 620

- 156 402
- 156 402

- (525)
- (85 661)
- (4 643)
- 2988
- 282181

Razem Kapitat
akcjonariuszy
mniejszosciowych

1033321 114 886
(20 375) -
1012 946 114 886
42 650 5736
156 402 18 885
199 052 24 621
12478 -
(525) 933

. 153

(4 643) -
2988 190
1222 296 140 783

Kapital
wlasny
ogblem

1148 207

(20 375)
1127 832

48 386
175 287
223 673

12 478

(4 643)
3178
1363 079
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Okres
12 miesiecy
zakoficzony
31 grudnia 2010
niebadane

Przepltywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 159 871
Korekty o pozycje: (124 269)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci 1112
Amortyzacja 89 117
Odsetki i dywidendy, netto 48935
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (7 931)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (68 517)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (82 694)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (46 563)
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych (2 663)
Zmiana stanu rezerw (11 880)
Podatek dochodowy zaptacony (27 524)
Pozostate (15 661)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 35602

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 4166
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (135 409)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (935)
Sprzedaz aktywow finansowych 121838
Nabycie aktywow finansowych (10 849)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych (6274
Dywidendy i odsetki otrzymane 5641
Splata udzielonych pozyczek 630
Udzielenie pozyczek -
Pozostate 1882
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (127 310)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytulu emisji obligacji 355663
Wplywy z tytutu emisji akcji -
Wydatki z tytulu wykupu obligacji (357 495)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (11 357)
401 337

Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow (291 353)

Dywidendy wyplacone akcjonatiuszom jednostki dominujacej

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszosciowym (18 148)
Odsetki zaptacone (52 634)
Pozostate 1817
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 27 830
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu §trodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (63 878)
Roznice kursowe netto 2 064
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 437 377
Srodki pieni¢zne na koniec oktresu 373 499

Okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

215 627
328 769
(6 241)
78 646
33 681
(25)

(3 228)
44362
238 820
(14 514)
9 286
(57 024)
5006
544 396

3547
(347 546)
170

(24)
(8 137)
4687

1774
(349 077)

582 869

(534 480)
(11 260)
216 933

(261 839)

(4 643)

(40 798)
35

(53 183)
142136
(3 750)
295 241
437377
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1.1 Omoéwienie wynikéw finansowych Grupy w okresie I-IV kw. 2010r.

W okresie I-IV kw. 2010r. Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci
4.164.819 tys. zt (spadek w wys. 5,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.). Przy
uwzglednieniu sprzedazy przypadajacej na konsorcjantdéw, przychody ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym
wyniosty 4.756.751 tys. z1 (spadek w wys. 1,7% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.). Zysk
netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie I-IV kw. 2010r. osiagnat 112.718 tys. zt (spadek w
wys. 27,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano
zysk w wysokosci 218.966 tys. zt (spadek w wys. 17,4% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw.
2009r.). Wartos¢ EBITDA wyniosta 308.083 tys. zt (spadek w wys. 10,3% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres I-IV kw. 2009r.).

Wryniki Grupy Kapitalowej w okresie I-IV kw. 2010r. przedstawiono ponizej:

Wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
tys. zt

O1-1V kw. 2010r. @ I-1V kw. 2009r.

5000 000

4164819 4396777

4000 000

3000 000

2 000 000

1000 000

446 208 509 825
218966 264 935 112718 156 402 308 083 343581

0 I_-I_--——l_-_

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze Zysk z dziatalno$ci Zysk netto akc. jedn. EBITDA
sprzedazy kontynuowanej domin.

Niekorzystny wplyw na poziom wynikéw spélek Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-IV kw. 2010r.

wywarly gléwnie nastepujace czynniki:

° mniejsza liczba zlecent krétkoterminowych oraz przesuwanie terminéw rozpoczecia nowych projektow przez
zleceniodawcéw  poza 2010r. (dot. zwlaszcza projektow modernizacyjnych w  polskim  sektorze
elektroenergetycznym), skutkujace:

—  spadkiem zrealizowanych w okresie I-IV kw. 2010r. przychodéw ze sprzedazy o 5,3% w stosunku do
danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.;
—  ostrg konkurencja cenowa obnizajaca rentownosé prowadzonej dziatalnosci,

. wyjatkowo niesprzyjajace warunki zimowe oraz sytuacja powodziowa powodujace zwigkszenie kosztéw
prowadzenia budéw, przy jednoczesnym, nizszym poziomie przychodéw; mrozna zima zmniejszyla
dodatkowo popyt inwestoréw na produkowane przez spotki Grupy Kapitalowej konstrukcje stalowe i
bariery drogowe, a dluzszy okres grzewczy w energetyce spowodowal ograniczenie rynku prac

remontowych;
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. obnizenie rentownosci w zakresie wytwarzania konstrukgji stalowych (Zaklad Emitenta) oraz niZzsze wyniki
dziatalnosci produkeyjnej spotek Grupy Kapitalowej (Energomontaz Pétnoc Gdynia Sp. z o.o. i Energop

Sp. z 0.0).

W opinii Emitenta, w 2011r. na wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal korzystnie wplyna nastepujace

czynniki:
. wysoka warto§¢ posiadanego portfela zamowien Grupy;
. mozliwe do pozyskania i realizacji wielkie projekty modernizacyjne w polskim sektorze

elektroenergetycznym;

. integracja funkcji wspatcia, optymalizacja kosztow zakupdéw, integracja dziatalnosci operacyjnej i zmiany
wlascicielskie zwiazane ze zrealizowanym w dn. 31.12.2010r. procesem potaczenia Polimex-Mostostal S.A.
(podmiot przejmujacy) z 7 spotkami zaleznymi Grupy Kapitalowej (Energomontaz-Pétnoc S.A.,
Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z 0.0., ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z
0.0., ECeRemont Sp. z 0.0.);

. kontynuowane dzialania w zakresie dyscypliny kosztowej, jak rowniez zmierzajace do wzrostu poziomu
wykorzystania nowych instalacji produkcyjnych;

Aktualny portfel zaméwien Grupy (backlog) wynosi 10,3 mld zt, w tym kontrakty podpisane 9,8 mld z1, kontrakty w

ostatniej fazie negocjacji 0,5 mld zl. Aktualny portfel zamoéwienn w poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastepujaco:

2011r. 4,4 mld zt (kontrakty zawarte 4,2 mld zl, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,2 mld z1); 2012r. 4,0 mld zt

(odpowiednio: 3,8 mld zt, 0,2 mld zt), 2013t. 1,5 mld zt (odpowiednio: 1,4 mld zt i 0,1 mld zl); w latach nast¢pnych

0,4 mld zt i w catosci dotyczy kontraktow zawartych.

Aktualny portfel zaméwien Grupy (backlog) pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantéw wynosi 7,5 mld

zt, w tym kontrakty podpisane 7,1 mld zl, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,4 mld zl. Aktualny portfel

zamowien w poszczegélnych latach ksztaltuje si¢ nastgpujaco: 2011r. 3,5 mld zt (kontrakty zawarte 3,3 mld zl,

kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,2 mld zt), 2012r. 2,4 mld zt (odpowiednio: 2,3 mld zt, 0,1 mld z1); 2013r. 1,2

mld zt (odpowiednio: 1,1 mld zt, 0,1 mld zI), w latach nastepnych 0,4 mld zt i w calosci dotyczy kontraktéw

zawartych.

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 31.12.2010r. 3.930.436 tys. zt (przyrost w
wys. 3,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). Aktywa trwale na dzied 31.12.2010r. wyniosty
1.718.658 tys. zl (przyrost w wys. 2,0% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009t.), a aktywa obrotowe
2.211.778 tys. z1 (przyrost w wys. 4,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W strukturze aktywéw
trwalych najwicksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 25,5% aktywow ogdlem. W aktywach
obrotowych najwigksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszace
35,0% aktywdw ogétem.

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 31.12.2010r. wyniost 1.460.788 tys. zt
(przyrost w wys. 19,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.), a zobowiazania 2.459.910 tys. z1
(przyrost w wys. 0,0% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W strukturze kapitalu wlasnego
najwigksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiagca 18,8% pasywow ogélem. W zobowigzaniach
najwicksza pozycje stanowily zobowiazania krétkoterminowe - 43,0% pasywoéw ogdtem.

W okresie I-IV kw. 2010r., zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeptywoéw Pienigznych Grupy Kapitatowej,

wystapil spadek netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 63.878 tys. zl, spowodowany gléwnie
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wzrostem poziomu kapitalu obrotowego. Stan §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec IV kw. 2010r.
wyniést 373.499 tys. zt. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej wyniosly 35.602 tys. zt. Gléwna przyczyna
nizszej wartosci tych $rodkéw na koniec 2010 roku bylo znaczne zmniejszenie zobowiazan. Srodki pienigzne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -127.310 tys. zl, a Srodki pieni¢zne netto z dzialalnodci finansowej wyniosly
27.830 tys. z1L.

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikow bilansu i rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej nalezy uznac za
prawidlowe. Na dziefi bilansowy Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadala dobra plynnos¢ finansows i
terminowo wywiazywala si¢ z zaciaganych zobowigzan. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybki uksztaltowaly si¢ na
bezpiecznym poziomie i wyniosly odpowiednio 1,31 i 1,05, tj. podobnie jak na moment poréwnywalny. Nastapit
spadek wskaznika ogélnego zadluzenia. Obnizenie si¢ wskaznikéw rentownosci spowodowane zostalo w efekcie
odczuwanego jeszcze w 2010r. spowolnienia gospodarczego oraz wyjatkowo niekorzystnych warunkéw

atmosferycznych na placach budéw (dtugi okres zimowy, powddz).

Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal 31.12.2010 31.12.2009
Wskaznik plynnosci biezacej (aktywa obrotowe : 0bowiqzania krotkoterminowe) 1,31 1,30
Wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : obowiqzania krdtkoterm.) 1,05 1,09
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (Robowiqzania : aktywa) 62,6% 64,2%
Rentowno$¢ netto sprzedazy (3ysk netto ake. jedn. domin. : przychody ze sprzedagy) 2,7% 3,6%
Marza EBITDA (EBITDA : prychody ze spredazy) 7,4% 7,8%
Zysk na jedng akcje (3ysk netto ake. jedn. domin. : 5r. wazona liczba akdgi) 0,22 0,34
1.2 Istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

1.2.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wg analitykéw BRE Bank S.A. prognozowane tempo wztostu PKB w IV kw. br. wyniosto ok. 4,5% t/r.! wobec
42% t/tr w III kw. br.2 Ma to m.n. zwiazek z uttzymujaca si¢ wciaz poprawa koniunktuty w gospodatce
niemieckiej.? W catym 2010r., wedtug wstepnego szacunku*, PKB byt realnie wyzszy o 3,8% w poréwnaniu z 2009r.
(w cenach statych roku poprzedniego). W 2009r. w poréwnaniu z 2008 r. wzrost PKB wyni6st 1,7%.

Zgodnie z danymi GUS, wazna dla Emitenta krajowa produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych)
obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsi¢biorstwa
budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 0séb, po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym,
uksztaltowata si¢ w paZzdzierniku 2010r. na poziomie o 9,7% nizszym niz w pazdzierniku 2009r., w listopadzie 2010r.
na poziomie o 10,9% wyzszym niz w listopadzie 2009r., a w grudniu 2010r. na poziomie o 13,7% wyzszym niz w
grudniu 2009r. W stosunku do grudnia 2009r. wyzszy poziom zrealizowanych robét odnotowano w jednostkach

zajmujacych si¢ gléwnie robotami budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw — o 29,6% oraz robotami

U Miesigezny Przeglad Makroekonomiczny, BRE Bank S.A., styczert 2011, Nr 106 (1)
2 Produfkt krajowy brutto w 111 kwartale 2010r., Informacje biezace. Wyniki wstepne, GUS, 30.11.2010r.
3 Daily Letter, BRE Bank S.A., 21 stycznia 2011t.
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budowlanymi specjalistycznymi — o 11,0%. W poréwnaniu z listopadem 2010r. wzrost produkcji wystapil we
wszystkich dzialach budownictwa i wynidst: w przedsi¢biorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sa
roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw 59,7%, w realizujacych roboty budowlane specjalistyczne
30,3%, a w wykonujacych roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej 24,0%. Poziom produkeji
budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczen-grudzien 2010r. byl o 3,5% wyzszy niz w analogicznym

okresie poprzedniego roku.’

Na poziom kosztow Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materiatow, w
szczegblnosci stali oraz stopéw cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowaé swa polityke cenowa, aby zmiany cen ww.
materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

W IV kw. 2010r. ceny stali obnizyly si¢ pod koniec listopada do poziomu 173,4% w przypadku swiatowego indeksu
CRUSPI oraz 167,8% dla tego indeksu w Europie. Polowa stycznia 2011r. to z kolei bardzo wyrazne wzrosty
indeksu, odpowiednio 199,7% dla $wiata i 185,7% dla Europy. Nalezy sadzi¢, iz tendencja wzrostowa bedzie nam
towarzyszy¢ do polowy roku, niezaleznie od popytu rynkowego. Powodem sa wysokie ceny zaopatrzeniowe hut —
rosnace ceny rudy, zlomu i przede wszystkim koksu. Krajowy rynek stali, wedlug danych Polskiej Unii
Dystrybutoréw Stali, reaguje mniej gwaltownie, jednak obserwowane sg na nim podobne trendy cenowe. Wydaje sig,
ze propozycje wzrostowe sa akceptowane przez wszystkich producentéw. Rynek inwestoréw zuzywajacych stal do
projektéw pozostal na niskich poziomach z poczatku kryzysu i nie jest najczesciej sktonny do akceptacji takich
wzrostow. Wykonawcy, ktérym koncza si¢ juz mozliwosci prostych rezerw kosztowych beda jednak zmuszeni do

podwyzszenia cen swoich ustug.

W pazdzierniku i w I dekadzie listopada 2010r. ceny cynku na Londyniskiej Gieldzie Metali (LME) stale wzrastaly.
Poczawszy od 11 dekady listopada zmiennos¢ cen cynku znacznie oslabla. W pazdzierniku odnotowano srednia ceng
na poziomie 2.359 USD za tone (wzrost 0 9,4% w stosunku do sredniej ceny poprzedniego miesiaca), w listopadzie
na poziomie 2.292 USD za tong (spadek o 2,8% w stosunku do sredniej ceny poprzedniego miesiaca) a w grudniu na
poziomie 2.274 USD za tong (spadek o 0,8% w stosunku do $redniej ceny poprzedniego miesigca). Analitycy
kilkunastu bankéw prognozuja na 2011r. ceny cynku w przedziale od 1.900 USD za ton¢ do 2.800 USD za tone,
$rednia prognoz wynosi 2.267 USD za tone. Na spadek / uttzymanie prognozowanych cen cynku moze mie¢ wplyw
wysoki poziom zapaséow gieldowych spowodowany spekulacyjnymi transakcjami finansowymi sztucznie
utrzymujacymi wyzsze stany tego surowca w magazynach oraz polityka rzadu chiniskiego ograniczajacego rozwoj
sektora budowlanego. BodZce wzrostowe moze z kolei przynies¢ wzrost globalnej produkeji przemystowej, trudna

sytuacja na rynku koncentratéw oraz zdecydowane ozywienie zapotrzebowania na stal.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w IV kw. 2010r. nalezy zaliczy¢ nieznaczne ostabianie
si¢ ztotéwki w stosunku do EUR i w nieco wigkszym stopniu w stosunku do USD. Pomimo to w IV kw. 2010r.
$rednia arytmetyczna notowar $rednich kurséw dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 3,9687 wobec 4,0081 w III
kw. 2010r. (spadek o 0,98%) i dla USD/PLN: 2,9242 wobec 3,1048 w III kw. 2010r. (spadek o 5,82%). Wartosé
odchylenia standardowego notowati $rednich kurséw dziennych NBP dla EUR/PLN wyniosta w IV kw. 2010r.
0,0368 (0,0614 w III kw. 2010¢.) a dla USD/PLN 0,0964 (takze 0,0964 w III kw. 2010t.). Ww. obserwacje wskazuja
na spadek zmiennosci kursu EUR/PLN (wspétczynnik zmiennosci® w IV kw. 2010t. 0,93% wobec 1,53% w III kw.

4 Produkt krajowy brutto w 2010r. Szacunek wstgpny, Notatka Informacyjna, GUS, 28.01.2011r.
5 Dynamika produkgi przemystowej i budowlano-montazowej, Informacje biezace. Wyniki wstepne, GUS, 19.11.2010r., 17.12.2010r., 20.01.2011r.
6 Wspolezynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia atytmetyczna
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2010t.) oraz na niewielki wzrost zmiennos$ci kursu USD/PLN (wsp6lczynnik zmiennosci w IV kw. 2010t. 3,30%

wobec 3,10% w III kw. 2010¢.).

W IV kw. 2010r. warto$¢ stopy referencyjnej NBP utrzymala si¢ na poziomie 3,50%. W styczniu 2011r., zgodnie z
rynkowymi oczekiwaniami, RPP zdecydowala si¢ na niewielkie podniesienie stop procentowych o 25 pb — obecnie
stopa referencyjna wynosi 3,75%. Kluczowa cz¢$¢ komunikatu RPP wskazuje, ze podwyzka stép procentowych
zostala spowodowana przez przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktére moze prowadzi¢ do narastania presji
placowej i inflacyjnej w $rednim okresie. Jednoczesnie czynniki egzogeniczne (ceny surowcow) moga generowac

wzrost oczekiwan inflacyjnych.

1.2.2. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-IV kw. 2010r. segmenty operacyjne uczestniczyly w sprzedazy w nastgpujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-IV kw. 2010r. I-IV kw. 2009r.
I-IV kw. 2010r.
Segment /
I-IV kw. 2009r. warto$é udziat warto$é udziat
Produkcja 11,9% 590 971 14,2% 528 079 12,0%
Budownictwo -8,0% 1149 685 27,6% 1249 047 28,4%
Energetyka -18,5% 846 726 20,3% 1039 473 23,6%
Chemia -3,5% 718 098 17,2% 743 861 16,9%
Drogi i koleje 6,3% 773 930 18,6% 728 280 16,6%
Pozostata dziatalnosé -20,9% 85 409 2,1% 108 037 2,5%

Razem przychody ze sprzedazy -5,3% 4164 819 100,0% 4396 777 100,0%

Najwigkszy udzial w sprzedazy miato Budownictwo — 27,6% (spadek wartosci sprzedazy o 8,0% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009t.), a nast¢pnie Energetyka — 20,3% (spadek wartosci sprzedazy o 18,5% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009t. - gl. w zwiazku z przesunigciem realizacji projektow
modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym poza 2010r.). Wzrost przychodéw segmentu Produkeji
(przyrost wartosci sprzedazy o 11,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009t.) wynikal z coraz
pelniejszego wykorzystania nowych mocy produkeyjnych w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej,
natomiast w przypadku segmentu Drogi i koleje (przyrost wartosci sprzedazy o 6,3% w stos. do danych

poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.) - wskutek dynamicznego wzrostu prac w zakresie infrastruktury

drogowe;.
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Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. z1
5 000 000
4 500 000
4 000 000 - ﬁ
3500 000 7:ﬁ OPozostata dzialalnosé
3000 000 B Drogi i koleje
2 500 000 O Chemia
2000 000 O Energetyka
1500 000 - B Budownictwo
1 000 000 O Produkcja
500 000
0

I-IV kw. 2010r. I-IV kw. 2009r.

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-IV kw. 2010r.

przedstawiata si¢ nastepujaco:

tys. zt
Zmiana I-IV kw. 2010¢. I-IV kw. 2009t.
I-IV kw. 2010r.
Segment /

I-IV kw. 2009r. wartos§¢ udzial wartos§¢ udzial
Kraj -13,2% 2923 667 70,2% 3 366 375 76,6%
Zagranica 20,5% 1241152 29,8% 1 030 402 23.4%
Razem przychody ze sprzedazy -5,3% 4164 819 100,0% 4396 777 100,0%

W poréwnaniu do okresu I-IV kw. 2009r. zaobserwowano wzrost — wartosciowy i strukturalny, sprzedazy na rynki

zagraniczne. Podstawowym rynkiem Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-IV kw. 2010r. pozostal

rynek krajowy, na ktorym zrealizowano 70,2% przychodow ze sprzedazy ogdtem.

5000 000

Segmenty geograficzne Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. z

4 500 000
4000 000
3500 000
3000 000
2 500 000

.

B Zagranica

2 000 000

OKraj

1 500 000

1 000 000
500 000

0

I-IV kw. 2010t I-IV kw. 2009r.
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1.2.3.  Realizowane istotne kontrakty budowlane

W IV kwartale 2010 roku najwigksze przychody spotki Grupy osiagnely w ramach realizacji nastgpujacych

kontraktéw (informacja o realizacji kontraktéw przez Polimex-Mostostal S.A. — rozdz. 4.2):

Kwota
przychodéw
zrealizowanych w
okresie IV
kwartatu 2010
Nazwa projektu roku Segment operacyjny
Budowa Autostrady Al od wezta "Soénica" do wezta "Maciejéw" 165 429 Drogi i koleje
Budowa Stadionu Legii w Warszawie 66 006 Budownictwo
Umowa na wykonanie E-65 Warszawa — Gdynia na odcinku od km
287,700 (na szlaku Szymankowo-Lisewo) do km 315,700 (na szlaku
Pszczo6tki — Pruszez Gdariski) objetym obszarem Lokalnego Centrum
Sterowania w Tczewie w ramach projektu ,,Modernizacja linii kolejowej
E-65, odcinek Warszawa — Gdynia, etap 117 58 755 Drogi i koleje
Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biala - Zywiec- Zwardon
odcinek Wezel Mikuszowice 56 228 Drogi i koleje
Budowa Wytwérni Kwasu Tereftalowego (PTA) we Wloctawku 49 825 Chemia
Budowa bloku cieplowniczego w EC1 Bielsko-Biata 40 000 Energetyka
Budowa Stadionu Wisly w Krakowie 36 946 Budownictwo
Umowa na wykonanie LOT B — modernizacja szlakéw: Legionowo-
Nowy Dwoér Mazowiecki; Nowy Dwér Mazowiecki — Modlin; Modlin
— Nasielsk; Nasielsk — Swiercze w ramach projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E-65 , odcinek Warszawa — Gdynia, etap II” w Polsce. 32 439 Drogi i koleje
Montaz parku zbiornikéw, Projekt "Dalia", Rotterdam, Holandia 30 693 Chemia
Odstawa urobku z szybu 2.1. W LW Bogdanka 28 969 Budownictwo
Budowa pod klucz 35 zbiornikéw magazynowych w Rotterdamie-
Holandia 28 355 Chemia
Przebudowa infrastruktury kolejowej linii nr 152 Paczyna - Lubliniec,
odcinek Toszek Pélnoc - Czarkéw 26 230 Drogi i koleje
Razem 619 875

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal
2.1.1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(-jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,.Spétka dominujaca”) oraz jej spélek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz na dziert 31 grudnia 2010 roku i na dziert 31 grudnia 2009

roku ( w przypadku bilansu ).

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu

18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.
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Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - CENTRUM,
miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spoélka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:

e  Produkcja,

e Budownictwo,

e  Energetyka,

e Chemia,

e Drogiikoleje,

e  Pozostala dzialalnos¢.

Spélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

2.1.2.  Skfad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace

spotki-jednostki zalezne i Grupy Kapitalowe:

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dzialalnosci 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(o) (o)
Jednostki zalezne
Dostawy i ustugi
Ratingen-
1 |Depolma GmbH (*) techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy

agencyjnej

Dzialalnos¢ handlowa,
Polimex-Cekop
2 Warszawa  |ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Development Sp. z o. 0.(*)
doradcze

Projektowanie,
Fabryka Kottéw "Sefako"
3 Sedziszéw  |produkcja i sprzedaz 89,20 89,20
S.A.(*) (Grupa Kapitatowa)

kottow
Naf Industriemontage Ustugi budowlano - 100,00 100,00
4 Berlin
GmbH((*) montazowe
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Polimex-Development —
Wykonawstwo robot
5 [Krakéw Sp. z o.0. (¥) Krakow 100,00 100,00
budowlanych
(Grupa Kapitatowa)
Sinopol Trade Center Sp.
6 Plock Handel hurtowy 50% 50%
7 0.0.(*)
Modut System Serwis Sp. Produkcja konstrukeji
7 Plock 100,00 100,00
7 0.0. (¥) metalowych
Sokoléw Produkcja wyrobéw
8 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaklad Transportu Grupa
9 |Kapitalowa Polimex Sp. z [Siedlce Ustlugi transportowe 100,00 100,00
o.0. ()
Polimex-Mostostal ZUT
10 Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Sp. z o.0. (¥)
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
11 Kijow 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
SPB Przembud Sp. z o.0. Budownictwo
12 Szczecin 75,54 75,54
() w likwidacji specjalistyczne 1 ogdlne
Czerwonograd ZKM- Czerwonogr |Produkcja konstrukeji
13 99,63 99,50
Ukraina (**) ad-Ukraina |metalowych
14 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) [Warszawa  |Budownictwo mieszkaniowe 100,00 100,00
Polimex-Mostostal Budownictwo
15 Warszawa 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
‘Torpol Sp. z o.0. (*) (Grupa
16 Poznan obiektéw 100,00 100,00
Kapitatowa)
komunikacyjnych
Obrét, obstuga i
Energomontaz-
17 Warszawa  |zarzadzanie 100,00 100,00
Nieruchomosci Sp. z 0.0.(*)
nieruchomosciami
Roboty budowlano-
Energomontaz-
18 Budapeszt  |montazowe, ustugi, 100,00 100,00
Magyarorszag Sp. z 0.0.(*¥)
handel
Roboty budowlano-
Energomontaz-Péinoc- montazowe, produkcja
19 Gdynia 99,99 99,99

Gdynia Sp. z o.0. (¥)

konstrukeji stalowych,

dziatalno$¢ handlowa
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Produkcja rurociagéw
i konstrukgji stalowych,
20 |Energop Sp. z 0.0.(*) Sochaczew 99,99 99,99
ustugi budowlano-
montazowe
Energomontaz-Péinoc-
Prace badawczo-
21 |Technika Spawalnicza i Warszawa 99,30 99,30
) rozwojowe
Laboratorium” Sp. z 0.0.(%)
Projektowanie
Centrum Projektowe
budowlane,
22 |Polimex-Mostostal Sp. z Gliwice 99,42 99,32
urbanistyczne i
0.0.(*)
technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
23 |Instalacyjny Turbud Sp. z  |Plock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(%) przemystowe, remonty
Wydzierzawianie i
Zarzad Majatkiem wynajmowanie oraz
24 Warszawa 100,00 100,00
Gorezewska Sp. z 0.0.(*) zarzadzanie
nieruchomosciami
Budowa i projektowanie
Przedsiebiorstwo
Zielona linii napowietrznych i
25 |Produkcyjno-Ustugowe 100,00 -
Goéra stacji
Elektra Sp. z 0.0.(*)
transformatorowych
PxM Projekt - Potudnie Sp. Projektowanie w
26 Krakéw 100,00 100,00
z 0.0.(%) sektorze budownictwa
Grupa Kapitalowa Coifer Produkcja konstrukeji
27 Rumunia 100,00 100,00
™ stalowych
28 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*)  |Zabrze Projektowanie 99,97 99,90
29 [PRInz—1 Sp. z 0.0.(*) Katowice  |Budownictwo drogowe 88,62 86,78
Dzialalnos¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania
wody i $ciekow, analiz
Pracownia Wodno-
techniczno-
30 |Chemiczna Ekonomia Sp. z [Bielsko Biata 75,00 75,00

0.0.(*)

ekonomicznych w
zakresie modernizacji
lub budowy nowych

instalacji.
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Polimex-Mostostal Wschod |Moskwa, Budownictwo
31 100% 100%
Sp. z 0.0. (¥*%) Rosja specjalistyczne i ogdlne
Centralne Biuro Tarnowskie [Budownictwo
32 98,50 -
Konstrukcji Kotléw S.A.(*) |(Gory specjalistyczne, ustugi
Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
PORTY S.A. w likwidacji
33 Gdansk transport, wynajem 40,00 40,00
(****)
maszyn
Polimex - Sices Sp. z o.0. Wykonywanie rob6t
34 Warszawa 50,00 50,00
(%) montazowych
Valmont Polska Sp. z o.o.
35 Siedlce Produkcja - 30,00
(ototor)
Energomontaz — Pétnoc Specjalistyczne ustugi
36 Belchatow 32,82 32,82
Betchatéw Sp. z 0.0.(**) budowlano-montazowe
* |jednostka konsolidowana metoda petna
** ljednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
*#* ljednostka konsolidowana metoda petna poczynajac od 2010 roku
*FFrjednostka wylaczona z konsolidacji

W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydal postanowienia ::

w sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spélka przejmujaca) ze spotkami: Energomontaz-
Pétnoc S.A. z siedziba w Warszawie, Naftoremont Sp. z o. o. z siedzibg w Plocku, Zaklady Remontowe
Energetyki Krakéw Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedziba
w Lublinie, EPE-Rybnik Sp. z o. o. z siedziba w Rybniku, ECeRemont Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej
Gorze (spoltki przejmowane) dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie catego
majatku tych spotek na Polimex-Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku z
polaczeniem z wyzej wymienionymi spétkami oraz zmian Statutu Polimex - Mostostal S.A - zgodnie z

uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

w sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spotka przejmujaca) z Naftobudowa S.A. z siedziba w
Krakowie, dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie calego majatku
Naftobudowa S.A. na Polimex - Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku z
polaczeniem z Naftobudowa S.A. oraz zmiany Statutu Polimex - Mostostal S.A. - zgodnie z uchwala nr 2

Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

W wyniku dokonanych polaczen kapital zakladowy Polimex Mostostal S.A. wzrést do kwoty 20.836.728,12
(dwadziescia miliondéw osiemset trzydziesci sze$é tysiecy siedemset dwadziescia osiem i 12/100) z1, dzielac si¢ na

520.918.203 (pieéset dwadziescia milionéw dziewigéset osiemnascie tysiccy dwiescie trzy) akcje zwykle,
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uprawniajace do 520.918.203 (pie¢set dwadziescia milionéw dziewieéset osiemnascie tysigccy dwiescie trzy)
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Rozliczenie polaczen, o ktérych mowa powyzej nastapilo metoda laczenia udzialéw. Zastosowana metoda
polaczenia polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych Polimex-
Mostostal S.A. oraz spélek objetych polaczeniem. Dodatkowo dokonano wyltaczenia wzajemnych obrotéw i
rozrachunkéw , ktore wystapily pomiedzy taczacymi si¢ podmiotami w latach 2010 i 2009.

Dane poréwnawcze za 2009 rok zaprezentowano w taki sposéb jakbyv polaczenie miatlo miejsce na dzied 1

stycznia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spétki Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z
0.0., gdzie liczba gloséw jest mniejsza i wynosi 98,81% (udzial w kapitatach 99,42%).

Spétka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metoda praw wlasnosci ze wzgledu na fakt,

ze Grupa nie wspotkontroluje dziatalno$ci jednostki.

W skladzie Grupy w IV kwartale 2010 roku mialy miejsce nastepujace zmiany:

e zakupiono 100% udzialéw w spélce Elektra Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonej Goérze za kwote 202,6 tys. z1.,

e zakupiono 98,50 % akcji w sp6tce Centralne Biuro Konstrukcji Kottow S.A. w Tarnowskich Gérach za kwote
8 828,8 tys. zk.

2.1.3.  Skfad Zarzadu Spotki

Wy stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu
Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu
2.1.4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 28 lutego 2011 roku.

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2010r.

2.21.  Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.
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Wartos¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywéw i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartosci, ktore

mozna przypisac ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowiazania s zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie

wartosci podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spotki Grupy za wyjatkiem spotek Nafto-tour

Sp. z 0.0. w likwidacji, spotki Porty S.A. w likwidacji, sp6tki ,,Energomontaz-Péinoc —Sochaczew” w upadlosci.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSEF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rédrocznej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegdlnosci MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami

MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w krajach, w ktérych maja swoje siedziby. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF.

Podstawowe zasady ksiggowe
Podstawowe zasady ksiggowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaly szczegétowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku,

przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 26 kwietnia 2010 roku.

Zmiany prezentacyjne i reklasyfikacje dokonane w celu zachowania poréwnywalnosci danych i obejmujace dane
finansowe za okres 12 miesi¢cy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku przedstawiaja

sig j.n.

e poczynajac od 2010 roku w przypadku, gdy Spotka i Grupa jest liderem konsorcjum, rozpoznaje w
rachunku zyskéw i strat tylko przychody wynikajace z udzialu Polimex-Mostostal S.A. i Grupy w
konsorcjum. W zwigzku 2z powyzszym dokonano zmiany prezentacji przychodéw ze sprzedazy
prezentowanych za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2009 roku - obniZenie przychodéw ze
sprzedazy 1 kosztu wlasnego sprzedazy o kwote 217 835 tys. zI w rachunku zyskéw i strat Spotki i

odpowiednio o kwote 439 898 tys. zt w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy,
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e rozliczenie polaczenia Polimex-Mostostal S.A. ze spétkami zaleznymi zostalo opisane w punkcie 2.1.2

sprawozdania.

2.2.2. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty bledu podstawowego dotyczacego wyceny kontraktéw
dlugoterminowych w Grupie Coifer, Rumunia. Powyzsza korekta spowodowala zmniejszenie aktywow i pasywow w
zatwierdzonych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Polimex Mostostal za lata 2009 i 2008 o
kwote 20 375 tys. z1.

2.2.3.  Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze
przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Na dzieni 31 grudnia 2010 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w

kwocie 140 818 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 94 798 tys. z1.

W okresie IV kwartalu 2010 roku dokonano w Grupie nast¢pujacych korekt z tytulu rezerw i odpisow

aktualizujacych:

zwigkszenia:

e utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 687 tys. zt

e utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 5 318 tys. zt

e utworzenie rezerw na koszty kontraktéw i pozostale koszty 10 822 tys. zt
e utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 20 086 tys. z1

e  utworzenie rezerw na strat¢ 13 754 tys. zt

e utworzenie odpisu na naleznosci 4 365 tys. zt

e utworzenie pozostalych rezerw 2 020 tys. z1

zmniejszenia:

e rozwigzanie odpiséw na naleznosci 8 855 tys. zt

®  rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw i pozostale koszty 8 773 tys. zt
e  rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 24 895 tys. zl

® rozwiazanie rezerw na naprawy gwarancyjne 6 509 tys. zt

®  rozwiazanie rezerwy na straty na kontrakcie 5 068 tys. zt

e  rozwigzanie odpisu na zapasy 414 tys. zt

® rozwiazanie pozostalych rezerw 1 621 tys. zt
Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzieft 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujaca rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w wysokosci

122 003 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 75 983 tys. zt.

25



Nl Polimex
Qse4 / 2010 M Vioetoatal

W okresie IV kwartalu 2010 roku dokonano nastgpujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
zwiekszenia:

e utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 687 tys. zt.

e utworzenie rezerw na koszty kontraktéw i pozostate koszty 4 784 tys. z1
e utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze 16 677 tys. zt

e utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 3 787 tys. zt

e utworzenie odpisu na warto$¢ udziatéw 35 000 tys. zt

e utworzenie odpisu na naleznosci 3 723 tys. zt

e utworzenie rezerw na straty na kontrakcie 4 822 tys. z1

e utworzenie pozostalych rezerw 726 tys. z1

zmniejszenia:

e  rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw 8 364 tys. zt

e rozwigzanie rezerw na $§wiadczenia pracownicze 20 819 tys. zl

® rozwigzanie rezerw na naleznosci 8 616 tys. zt

®  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 6 447 tys. zt

e  rozwigzanie rezerwy na straty na kontrakcie 2 794 tys. z1

®  rozwigzanie pozostalych rezerw 495 tys. z1

2.2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu oraz waluta sprawozdawcza skréconego skonsolidowanego sprawozdania jest zloty polski za
wyjatkiem spolek: Czerwonogradzki ZKM, Polimex Mostostal Ukraina, Depolma GmbH, Grupy Kapitalowej Coifer
Polimex Mostostal Wschéd, Naf Industrimontage GmbH, Energomntaz-Magyarorszag Sp. z o.0.. Dane finansowe

powyzszych spolek zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza wedlug zasad okreslonych w MSR 21.

2.2.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31
grudnia 2010 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady

rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartos$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej

spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
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kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansows i operacyjna danej

jednostki.

2.2.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spoélki zalezne wywiera znaczacy wplyw 1 ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny
posiadanych przez Spétke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Spotki dominujacej jest jednakowy. Niektore spotki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o

rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatlu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich

korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoj

udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

2.2.7. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspdélnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspoélkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspolzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na

to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

2.2.8.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzienl bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i
zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywdw pienigznych za biezacy okres — kurs 4,0044
z1/EUR
- przeliczenie aktywdw i pasywdw na dzieri 31 grudnia 2010 roku — kurs 3,9603 zt/EUR
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- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywdw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs

43406 zt/EUR

- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dziesi 31 grudnia 2009 r. — kurs 4, 1082 zt/EUR

2.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (w tysigcach ztotych)

Nota 1

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwaltych
Odpisane zobowiazania
Ugoda sadowa
Rozwiazanie rezerwy na przyszte koszty
Odzyskane odszkodowania i kary
Uzyskane bonusy i skonta
Wynik na likwidacji sp6tki zaleznej
Kwota redukgji uktadu
Uzyskane dotacje
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota 2

Pozostate koszty operacyjne
Darowizny

Ugoda

Odszkodowania i kary

Koszty sadowe

Koszty napraw powypadkowych

Rezerwa na sprawy sporne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Rezerwa na koszty

Utworzenie rezerwy na koszty kontraktéw
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota 3

Przychody finansowe
Odsetki
Dywidendy

Zwrot doptat do udzialéw

Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Dodatnie réznice kursowe
Zysk ze sprzedazy aktywéw finansowych
Inne

Przychody finansowe razem

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

7144
572
293

3332

7812
343
404
482
565

4176

25123

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010

niebadane
1494
1296
538

373

249

613
3524

4 651
12 738

za okres

12 miesigcy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

4 454
100
815

8 526
164

6 625

1524

22208

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

545
637

2964
1365

4095
4679
4120
18 405

za okres

12 miesigcy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatoone

661
511
2672
261
626
1266
104
3607
5141
8 496
23 345

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatoone

6 746
26

7899
4225
1232
789
20 917
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Nota 4

Koszty finansowe

Odsetki

Prowizje i odsetki od obligacji

Prowizje i oplaty bankowe

Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Ujemne réznice kursowe

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego

Inne

Koszty finansowe razem

Nota 5

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Uslugi obce

Podatki i oplaty

Koszty $§wiadczen pracowniczych
Pozostale koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem

Nota 6

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem

Nota 7
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne rzeczowe aktywa trwale

w tym: Srodki trwvate w budowie

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

26 131
26 341
2 606
1205
18 555
135
1853
3365
80191

za okres

12 miesigcy
zakoficzony

31 grudnia 2010

niebadane
89 117
1057 284
2519 947
42 647
1014 036
69 587
4792 618

za okres

12 miesiecy

zakoficzony

31 grudnia 2010

niebadane

14 047

22106

36 153
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
niebadane przeksztateone
514 112 473 912
281911 244 945
72 662 65 064
134 649 164 013
111 134 140 482
1003 334 947 934

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

21107
22 285
2 854
5213
20 882
2203
1922
76 466

za okres

12 miesigcy
zakoficzony

31 grudnia 2009
preksztatcone

78 646
1029 521
2 410 450

32 468

932 262

88 796

4572143

za okres

12 miesigcy
zakoficzony

31 grudnia 2009
preksztatcone

69 971
(29 631)
40 340

1 stycznia
2009
preksztatcone

309 280
192 796

50 467
158 306
140 434
710 849

29



Nl Polimex
Qst4 / 2010 M Vioetoatal

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Nota 8 niebadane przeksstatcone przeksztatoone
Warto$ci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 17 584 17 033 11 775
Wartos¢ firmy 4015 4015 2515
Inne 3809 91725 8921
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 25 408 30773 23211
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Nota 9 niebadane przeksztatcone przeksztatcone
Zapasy
Materiaty 110 359 64 325 93 418
Pélprodukty i produkty w toku 287 214 260 422 281 237
Produkty gotowe 24 803 15 385 16 740
Towary 1098 998 3706
Zaliczki na dostawy 10 538 9786 38
Zapasy netto razem 434 012 350 916 395139
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Nota 10 niebadane przeksztatcone przeksztatoone
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1342 435 1248 702 1235 664
Pozostate naleznosci 34 832 48 376 60 748
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1377 267 1297 078 1296 412
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Nota 11 niebadane przeksztatcone przeksztatcone
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 79 474 77129 67 782
Rezerwy pozostate 12 570 4707 10 885
Rezerwy dlugoterminowe razem 92 044 81 836 78 667
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Nota 12 niebadane przeksztateone przeksztatcone
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe 1073914 1077 675 866 038
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 267 306 114 826 276 905
Podatek dochodowy 1547 19 931 11 634
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 112 065 118 767 85 800
Zobowiazania finansowe (w tym obligacje) 73 354 77 650 169 105
Pozostate zobowigzania 72 844 103 448 98 158
Rozliczenia migdzyokresowe 54 961 57 824 77 391
Rezerwy 35157 56 405 50273
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1691148 1626 526 1635 304
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2.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodéw poszczeglnych
segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia

2010 roku (w tysiacach zlotych)

Segmenty
operacyjne

za okres 12 miesigcy
zakonczony dnia

Dziatalno$¢ kontynuowana

31 grudnia 2010 Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia
niebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych 590 971 1149 685 846 726 718 098
Sprzedaz miedzy
segmentami 155 499 23043 64 066 7207
Przychody
segmentu ogétem 746 470 1172728 910792 725 305
Segmenty
operacyjne Dziatalno$¢ kontynuowana
za okres 12 miesigcy
zakonczony dnia . . .
31 grudnia 2009 Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia
przeksztatcone
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewnetrznych 528 079 1249 047 1039473 743 861
Sprzedaz miedzy
segmentami 240 397 39 400 68589 20974
Przychody
segmentu ogétem 768 476 1288 447 1108 062 764 835
Informacje geograficzne .
za okres 12 miesi¢cy zakonczony Kraj
dnia 31 grudnia 2010 riebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2923 667
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 2923 667
Sprzedaz miedzy segmentami 8 644
Przychody segmentu ogétem 2932311
Informacje geograficzne .
za okres 12 miesiecy zakonczony Kraj
dnia 31 grudnia 2009 przeksztatcone
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3366 375
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 3366 375
Sprzedaz miedzy segmentami 3498
Przychody segmentu ogoétem 3369 873

. Dziatalnos¢
Wyltaczenia ,
Drogii Pozostata ogotem
koleje  dziatalnosc
773930 85 409 - 4164 819
- 29 490 (279 305) -
773 930 114 899 (279 305) 4164 819
3 Wytaczenia Dma{alnosc
Drogii Pozostata ogotem
koleje  dziatalno$¢
728 280 108 037 - 4396 777
288 38 780 (408 428) -
728 568 146 817 (408 428) 4396 777
Zagranica Wylaczenia RAZEM
1241 152 - 4164 819
1241 152 - 4164 819
26 026 (34 670) -
1267 178 (34 670) 4164 819
Zagranica Wylaczenia RAZEM
1030 402 - 4396777
1030 402 - 4396777
7 949 (11 447) -
1038 351 (11447) 4396 777
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2.5. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
na dzien 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

stan na 31.12.2010 stan na 31.12.2009
niebadane przeksztatoone

Naleznosci warunkowe 585 630 562 137
Od jednostek powiazanych (z tytutu) - 30 557
- otrzymanych gwarancji i poreczent - 30 557
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 585 630 531 580
- otrzymanych gwarancji i poreczenl 470 852 386 015
- weksle 42 090 55691
- sprawy sadowe 72 688 89 874
Zobowiazania warunkowe 2178 352 1929 140
Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - 31501
- udzielonych gwarangji i poreczen - 31501
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 2178 352 1897 639
- udzielonych gwarancji i poreczen 1545 506 1233 096
- weksle wlasne 79 524 146 893
- sprawy sadowe 16 232 14 133
- inne 152110 139 479
- hipoteka zwykla/kaucyjna 384 980 310012
- umowy warunkowe - 18 768
- cesja wierzytelnosci - 35 258
Inne (z tytutu) 114 623 114 623
- przeniesione do ewid. pozabilansowej salda*: 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839
- $rodki pienigzne 15973 15973
- zobowigzania 25 330 25 330
- przychody przysztych okreséw 24481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2 878 605 2605 900

* sq to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Polimex-Mostostal S.A.

Jednostka dominujaca posiada srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz posiada zobowiazania z tytulu
kredytéw bankowych i wyemitowanych obligaciji opartych o zmienna stope procentowa. Spétka monitoruje sytuacje
na rynku finansowym, analizuje trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢ referencyjnych stép rynkowych,
aby w odpowiednim czasie podja¢ decyzje o zawarciu uméw zabezpieczajacych przed niekorzystnym dla Spotki
wzrostem kosztéw odsetkowych od zadluzenia kredytowego. Na dzien 31.12.2010 r. Spoétka nie posiadata otwartych

transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.
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Grupa Kapitatlowa Polimex-Mostostal

Spétki z Grupy Kapitalowej — podobnie jak jednostka dominujaca - posiadaja srodki pienigzne na rachunkach
bankowych oraz zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych opartych o zmienna stope procentowa. Spotki
monitoruja sytuacj¢ na rynku finansowym, analizuja trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢
referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podja¢ decyzje¢ o zawarciu uméw zabezpieczajacych
przed niekorzystnym wzrostem kosztéw odsetkowych od zadluzenia kredytowego. W dniu 12 marca 2010 r.
Energop Sp. z 0.0. — spotka zalezna od wchodzacego w sklad Grupy Polimex-Mostostal podmiotu Energomontaz-
Pétnoc S.A. — zawarla transakcje zamiany stopy procentowej pod postacia swapa amortyzowanego. Przedmiotem
zabezpieczenia jest ryzyko stopy procentowej posiadanego przez Spoétke kredytu inwestycyjnego w walucie EUR.
Wyjsciowa wartos¢ nominalna transakeji zostala okreslona na 4 mln EUR — objeta zabezpieczeniem kwota podlega
kwartalnej redukcji (amortyzacji) w okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2010 r. (poczatkowa data transakeiji) a 16 grudnia
2013 r. (koficows data transakeji). Kwartalnie - we wskazanych w warunkach transakeji datach, Spotka dokonuje na
rzecz drugiej strony transakcji platnosci odsetkowych wedlug stalej stopy procentowej rownej 2,20% p.a. w zamian

za platnosci odsetkowe wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej EUR-LIBOR 3M.

Ryzyko walutowe

Przeplywy finansowe spoélek z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal cechujq sie relatywnie istotna wrazliwos$cia na
wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gléwnie w EUR. Do
podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - naleza w szczegdlnosci: Torpol Sp. z o.0., FK Sefako S.A. oraz
StallFa Sp. z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, sp6tki
te — opréocz metody hedgingu naturalnego - wykorzystuja dostgpne na rynku instrumenty pochodne kursu
walutowego.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidengji instrumentéw finansowych mozna
wyrézni¢ dwie grupy spolek:

I) spotki posiadajace udokumentowang strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki rachunkowosci
zabezpieczen; w grupie tej jest Polimex-Mostostal S.A. oraz Torpol Sp. z o.0.

II) spotki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spoltki stosujace rachunkowos¢ zabezpieczeni prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej warto$ci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,

w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw i strat.

Spoélki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczen, zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmuja
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przeplywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechuja si¢ istotna wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udzialu przychodéw walutowych w calosci obrotéw przedsigbiorstwa. Podstawows waluta
obca w obrotach Spotki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty
funkcjonowania przedsigbiorstwa, Spotka aktywnie wykorzystuje dostgpne na rynku instrumenty pochodne kursu
walutowego, stosujac przyjeta w Spoélce Strategic zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje instrumentéw

pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych przedsiebiorstwa.
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Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci i poréwnywalnosci wynikéw finansowych
przedsigbiorstwa w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, Spoétka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 1. stosuje
zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego. Stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wptywu na wynik finansowy okresu biezacego
zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu pozycji zabezpieczanej.

W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie, co
wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne prezentowane s3 w  wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej warto$ci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych calkowitych dochodach,

w czesci uznanej za nieefektywna, - w rachunku zyskow i strat.

Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz
obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje zrédto w nastepujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Spoéltka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktéw handlowych. Powyzej 25% realizowanych
przez Spolke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza, podczas gdy ponad
90% kosztow wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Podstawows metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez Spoétke jest hedging naturalny, tj.
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta
przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny, Spotka
stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem
walutowym - okreslone przez funkcjonujaca w Spolce strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. W szczegdlnosci sa
to nastgpujace instrumenty:

% kontrakty terminowe typu forward;

KD

% opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — muin. tzw. ,zeto-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same daty
wygasniecia opcji (szczegdly ponizej).

Informacja na temat zawartych transakeii zabezpieczajacych

Spétka Polimex-Mostostal S.A. byla na dzied 31 grudnia 2010 r. strona 33 strategii zabezpieczajacych wedlug

charakterystyki jak ponizej (nominaly transakcji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do

realizacji po dacie 31.12.2010 r.):
A. Ograniczenie zmiennosci przeptywdw pieniezinych zwiqzanych z parq PLN/EUR.

1. Opcje walutowe

Spoélka jest strona 4 strategii symetrycznych transakeji opcyjnych zawartych w datach pomiedzy 18 czerwca 2009 r. i
8 grudnia 2010 r. Faczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 4
stycznia 2011 r. a 20 czerwca 2011 r. wynosi 7.039.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku

réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przyslugujacych Spétce opcji PUT w zaleznosci
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od transakcji mieszczg si¢ w przedziale od 3,95 PLN/EUR do 4,55 PLN/EUR. Kutsy realizacji wystawionych przez
Spotke opcji CALL w zalezno$ci od transakceji mieszcza si¢ w przedziale od 4,20 PLN/EUR do 4,68 PLN/EUR.

Dodatkowo na dzien 31.12.2010 r. pozostaje do realizacji strategia opcyjna z dnia 28.08.2008 r. zawarta przez byly
Energomontaz-PéInoc S.A. skladajaca si¢ z pary opcji PUT i CALL, z ktérych kazda opiewa na 750.000 EUR.
Efektywny kurs wykonania obu opcji wynosi 3,35 PLN/EUR.

11. Kontrakty terminowe typu forward
1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 czerwca 2009 r. na sprzedaz kwoty 300.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 31 marca 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,6010 PLN/EUR;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 27 pazdziernika 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 333.000 EUR za PLN
z realizacja w dacie 27 maja 2011 . Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3385 PLN/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;

3. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 16 grudnia 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.795.000
EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 10 stycznia 2011 r. a 3 czerwca 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,2650 PLN/EUR;

4. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 3 marca 2010 r. na sprzedaz kwoty 154.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 15 czerwea 2011 . Kuts terminowy okteslono na poziomie 3,9610 PLN/EUR.

5. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 29 kwietnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 3.000.000
EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 7 stycznia 2011 r. a 7 marca 2011 r. Kursy terminowe
mieszcza si¢ w przedziale 3,9650 PLN/EUR - 3,9770 PLN/EUR;

6. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz kwoty 1.200.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 25 lutego 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,0730 PLN/EUR;

7. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz kwoty 116.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 30 marca 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,0743 PLN/EUR,;

8. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 6 maja 2010 r. na sprzedaz lacznej kwoty 1.660.000 EUR za PLN z
realizacja w dniu 30 czetrwca 2011 r. Kurs terminowy okteslono na poziomie 4,2300 PLN/EUR. Intencja Spétki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;

9. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 21 maja 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 449.000 EUR
za PLN z realizacja w 2 datach w okresie pomiedzy 28 stycznia 2011 1. a 29 marca 2011 r. Kurs terminowy na kazda

z dat zapadalnosci oktreslono na poziomie 4,1810 PLN/EUR;

10. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 7 czerwca 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 2.338.000
EUR za PLN z realizacja w 4 datach w okresie pomigdzy 25 stycznia 2011 r. a 3 czerwca 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,2112 PLN/EUR;

11. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 19 lipca 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.740.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 28 czerwca 2011 . Kurs terminowy oktreslono na poziomie 4,2000 PLN/EUR. Intencja Sp6tki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;
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12. Seria kontraktéow terminowych typu z dnia 29 pazdziernika 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.383.000
EUR za PLN 2z realizacja w 2 datach pomiedzy 14 stycznia 2011 r. a 28 stycznia 2011 r. Kurs terminowy na kazda z
data okreslono na poziomie 4,0001 PLN/EUR;

13. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 26 listopada 2010 1. na sprzedaz tacznej kwoty 1.800.000 EUR za PLN
z realizacja w dacie 30 wrzesnia 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1100 PLN/EUR. Intencja Spétki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza

transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

14. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 26 listopada 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.983.000 EUR
za PLN z realizacja w 3 datach pomiedzy 20 wrzesnia 2011 1. a 10 listopada 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,1000 PLN/EUR;

15. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 6 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 350.000 EUR za
PLN z realizacja w 3 datach pomiedzy 17 stycznia 2011 r. a 28 marca 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,0205 PLN/EUR;

16. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 8 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 2.810.000 EUR za
PLN z realizacja w 8 datach pomiedzy 24 marca 2011 r. a 26 pazdziernika 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,1017 PLN/EUR;

17. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 8 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 2.035.000 EUR za
PLN z realizacja w 5 datach pomiedzy 26 maja 2011 r. a 27 wrze$nia 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,1087 PLN/EUR;

18. 2 kontrakty terminowe typu forward z dnia 10 grudnia 2010 r. na sprzedaz lacznej kwoty 5.500.000 EUR za PLN
z realizacja w datach 29 lipca 2011 r. oraz 30 kwietnia 2012 r. Kursy terminowe dla obu dat okreslono na poziomie

4,1117 PLN/EUR. Intencja Spélki jest stopniowe ,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji

zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

19. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 10 grudnia 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.500.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 30 grudnia 2011 r. Kurs terminowy oktre$lono na poziomie 4,1340 PLN/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;

20. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 13 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 600.000 EUR za
PLN z realizacja w 6 datach pomiedzy 12 stycznia 2011 1. a 14 czerwca 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data
okreslono na poziomie 4,0526 PLN/EUR;

21. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 15 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 122.000 EUR za PLN =z realizacja
w dniu 29 kwietnia 2011 r. Kurs terminowy okteslono na poziomie 4,0105 PLN/EUR;

22. Seria kontraktéw terminowych typu z dnia 30 grudnia 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 601.000 EUR za
PLN z realizacja w 2 datach pomiedzy 30 marca 2011 r. a 30 maja 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data okreslono
na poziomie 4,0033 PLN/EUR.
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B. Ograniczenie zmienno$ci przeptywdéw pienieznych zwiqzanych z parq PLN/GBP.

1. Opcje walutowe

W datach 15 kwietnia 2010 r. oraz 5 maja 2010 r. Spétka uzgodnila warunki 2 symetrycznych transakcji opgji
walutowych majacych na celu ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeplywoéw pienigznych w walucie GBP.
Yaczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 24 sierpnia 2011 r. a 13
kwietnia 2012 r. wynosi 3.370.000 GBP (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominatowi
wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spélce opcji PUT wynosza 4,38 PLN/GBP dla transakcji
z 15 kwietnia 2010 r. oraz 4,65 PLN/GBP dla transakcji z 5 maja 2010 r., za$ kutsy realizacji wystawionych przez
Spétke opcji CALL wynosza odpowiednio 4,85 PLN/GBP i 5,1490 PLN/GBP.

II. Kontrakty terminowe typu forward

1. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 30 listopada 2010 r. na sprzedaz kwoty 544.000 GBP za PLN z
realizacja w 2 datach pomiedzy 15 lipca 2011 1. a 15 listopada 2011 r. Kurs terminowy na kazdg z data okreslono na
poziomie 4,9340 PLN/GBP;

2. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 1 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 544.000 GBP za PLN z
realizacja w 2 datach pomiedzy 25 lipca 2011 1. a 25 listopada 2011 r. Kurs terminowy na kazda z data okreslono na
poziomie 4,8660 PLN/GBP;

3. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 20 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 581.000 GBP za PLN z
realizacja w 2 datach pomiedzy 15 marca 2011 r. a 16 maja 2011 r. Kurs terminowy na kazdg z data okreslono na

poziomie 4,7545 PLN/GBP.
C. Ograniczenie zmiennosci przeptywdw pienieznych zwiqzanych z parq PLN/USD.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Sp6tka zawarla transakcje terminows typu forward na sprzedaz kwoty 1.350.000 USD za
PLN z realizacja w dniu 31 stycznia 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 3,0429 PLN/USD.

Prezentowane powyzej parametry instrumentoéw zabezpieczajacych w pelni gwarantuja wymagany przez Spolke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagni¢cia planowanych efektéw finansowych na pozycji zabezpieczanej.
W konsekwencji ewentualne negatywne przeplywy finansowe z tytulu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wylacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci (ponad pierwotnie

oczekiwane przez Spotke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na datg 31.12.2010 r. posiadal otwarte transakcje zabezpieczajace
na kwote 43.558.000 EUR, 5.039.000 GBP oraz 1.350.000 USD. W kazdym przypadku pozycje¢ zabezpieczang
stanowig wysoce uprawdopodobnione przyszle przeplywy pieni¢zne z tytulu realizowanych przez Spélke

kontraktéw walutowych (dostawy wyrobéw stalowych oraz $§wiadczenia ustug budowlanych).

Terminy zapadalnosci transakeji zabezpieczajacych na kwote 42.358.000 EUR przypadaja w 2011 r. Pozostale
1.200.000 EUR przewidziane jest do realizacji w I pétroczu 2012 r. Daty wygasniecia transakcji dla pary walutowej
PLN/GBP przypadaja w okresie pomiedzy 15 marca 2011 . a 13 kwietnia 2012 r. Data zapadalno$ci instrumentu
zabezpieczajacego wahania PLN/USD przypada w styczniu 2011 r.
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Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych dla pary walutowej
PLN/EUR w poszczegdlnych kwartatach 2011 r.

o ) Warto$¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Kwartal realizacji instrumentow
zabezpieczajacych w 2011 .* Nominat opcji PUT = Nominal kontraktéw Razem w okresie w
CALL w tys. EUR terminowych w tys. EUR tys. EUR

I kwartal 4230 16 155 20 385

IT kwartat 3559 8194 11753

IIT kwartat 0 7115 7115

IV kwartat 0 3105 3105

Razem w 2011 1. 7789 34 569 42 358

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktdw forward godnie 3 prognoza aistnienia pogygi Fabezpieczang).

Wycena instrumentéw pochodnvch na 31 grudnia 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wartos¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostala na kwote
6.112,1 tys. zl. Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen przyjeta przez Spoétke, dokonano pomiaru
efektywnosci powiazan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych uznano za wysoce efektywne, a
zmiang efektywnej czesci wartosci godziwej instrtumentéw finansowych ujeto bezposrednio w kapitale wlasnym w
pozycji ,,Kapital z aktualizacji wyceny" wg nastepujacego porzadku (wielkosci po uwzglednieniu efektu w podatku

odroczonym) — dane w tys. PLN:

Stan na 30.09.2010 t. Zmiana w IV kwartale 2010 r. Stan na 31.12.2010 r.

4003 (152) 3851

Wylaczona z pomiaru efektywnosci warto$¢ czasowa opcji walutowych znalazta swoje odzwierciedlenie w rachunku
zyskow i strat w dzialalnoéci finansowej (koszty/przychody finansowe).

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca pltynnosc
ani ogdlna sytuacje finansowa Spotki.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielkosé¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spétka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do

zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w 2011 r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie 2011 r.

Prognozowane wplywy w walucie obcej - rtéwnowarto$¢ w tys. EUR 222796
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 100 531
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 122 265

Transakcje zabezpieczajace otwarte na dziefi 31.12.2010 r. przewidziane do realizacji w 2011 r.; w tys. EUR | 42 358

Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych) w tys. EUR 79 907

Wartos¢ nominalna otwartych na datg 31 grudnia 2010 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 35% warto$ci
tacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w 2011 r. Ponad 60% skalkulowanej jak powyzej ekspozycji
biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktéw zawartych przez Spoétke do daty sporzadzenia
niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu przeplywow

zakontraktowanych na dzief 31.12.2010 r. byla w 57% obj¢ta transakcjami zabezpieczajacymi.
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Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Spétki w zakresie przeplywdw z tytutu
kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru
rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotéw walutowych Spotki (wplywow netto), ktdra nie zostanie objeta

transakcjami zabezpieczajacymi.
Po dniu 31 grudnia 2010 r. Spétka zawarla nastepujace transakcje zabezpieczajace:

¢ transakcja opcyjna w postaci korytarza walutowego zawarta w dniu 14.02.2011 r. Faczna warto$é
nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w 4 datach w okresie pomiedzy 21 kwietnia
2011 1. a 12 sierpnia 2011 r. wynosi 2.170.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku
réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spélce opcji PUT
wynosza 3,90 PLN/EUR, za$ kursy realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL ksztattuja sie na
poziomie 4,0150 PLN/EUR;

¢ seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 22.02.2011 r. na sprzedaz kwoty 1.097.000 EUR za
PLN z realizacja w 4 datach w okresie pomiedzy 29.04.2011 r. a 31.10.2011 r. Kurs terminowy na
wszystkie daty okreslono na poziomie 4,0100 PLN/EUR;

¢ seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 22.02.2011 r. na sprzedaz kwoty 400.000 EUR za
PLN z realizacja w 4 datach w okresie pomiedzy 07.03.2011 r. a 07.06.2011 r. Kurs terminowy na
wszystkie daty okreslono na poziomie 3,9750 PLN/EUR;

%+ transakcja opcyjna w postaci korytarza walutowego zawarta w dniu 23.02.2011 r. Faczna wartosé
nominalna opcji walutowych przewidzianych do realizacji w 6 datach w okresie pomigdzy 3 marca 2011
r. a 4 sierpnia 2011 r. wynosi 3.000.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku
réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spétce opcji PUT
wynosza 3,90 PLN/EUR, za$ kursy realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL ksztattuja sie na
poziomie 4,1000 PLN/EUR.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Preferowana metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spétki z Grupy Kapitalowej
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania
ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spétki stosujg zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu

instrument6w pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. W szczegdlnosci sa to nastgpujace instrumenty:

% kontrakty terminowe typu forward;

% opgje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczeglnosdei tzw. ,,zero-kosztowe”

symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.
W IV kwartale 2010 1. Spo6tki z Grupy konsekwentnie realizowaly wdrozone zasady zarzadzania ryzykiem kursowym.
Ponizej zaprezentowano transakcje zawarte przez spélki z Grupy Kapitatlowej w IV kwartale 2010 r. (bez Polimex-
Mostostal S.A.) z horyzontem obowiazywania po 31 grudnia 2010 r.
Torpol Sp. 3 0.0.
% 31 grudnia 2010 r. Spdtka dokonala przesunigcia daty zapadalnosci czgéci nominatu kontraktu
terminowego forward przypadajacego do realizacji w tym dniu. Przesunigcie daty zapadalnosci dotyczyto

kwoty 3.632 tys. EUR. Nowe daty zapadalnosci ustalono na 01.03.2011 r. w zakresie kwoty 1.272,6 tys.
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EUR oraz 29.04.2011 r. w zakresie kwoty 2.359,4 tys. EUR. Kurs terminowy okreslono na obie daty
ustalono na poziomie 4,4275 PLN/EUR. Operacja ta miata charakter dostosowujacy instrument

zabezpieczajacy do przewidywanego terminu realizacji pozycji biznesowej nim objetej.

Energomontaz-Potnoc Gdynia Spotka z o.0.

7
N

K2
*

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-10-29 na sprzedaz kwoty 64.000 EUR za PLN, z realizacja w
dniu 2011-02-22. Kurs tetminowy okreslono na poziomie 3,9985 PLN/EUR;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-10-29 na sprzedaz kwoty 10.600 EUR za PLN, z realizacjq w
dniu 2011-03-14. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,0025 PLN/EUR;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-12-08 na sprzedaz kwoty 382.400 NOK za PLN, z realizacja
w dniu 2011-03-23. Kurs terminowy okreslono na poziomie 0,5074 PLN/NOK;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-12-08 na sprzedaz kwoty 764.900 NOK za PLN, z realizacja
w dniu 2011-05-25. Kurs terminowy okreslono na poziomie 0,5082 PLN/NOK;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-12-08 na sprzedaz kwoty 509.900 NOK za PLN, z realizacja
w dniu 2011-01-26. Kurs terminowy okreslono na poziomie 0,5070 PLN/NOK;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-12-08 na sprzedaz kwoty 382.400 NOK za PLN, z realizacja
w dniu 2011-01-16. Kuts terminowy okreslono na poziomie 0,5067 PLN/NOK;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-12-09 na sprzedaz kwoty 764.900 NOK za PLN, z realizacja
w dniu 2011-07-13. Kuts terminowy okreslono na poziomie 0,5050 PLN/NOK;

kontrakt terminowy typu forward z dnia 2010-12-09 na sprzedaz kwoty 127.400 NOK za PLN, z realizacja
w dniu 2011-07-13. Kuts terminowy okreslono na poziomie 0,5053 PLN/NOK;

Informacja o wolumenie zawartych transakcii zabezpieczajacych.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. taczna maksymalna warto$¢ nominalna otwartych transakcji zabezpieczajacych przez
spotki z Grupy Kapitatowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.) siggata 54.265 tys. EUR, 5.039 tys. GBP, 1.350 tys.
USD oraz 2.932 tys. NOK.

Transakcje dla pary walutowej EURPLN w 98% powyzszej kwoty beda podlega¢ rozliczeniu w okresie do 31 grudnia

2011 r. Tabela ponizsza przedstawia struktur¢ czasowsa instrumentoéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe pary

EURPLN (wg kryterium planowanej daty realizacji).

Maksymalna kwota nominalna instrumentow
Okres rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych podlegajacych rozliczeniu w
tys. EUR*
I kwartal 58732
II kwartal 14113
IIT kwartat 7115
IV kwartal 3105
Razem 2011 r. 53 065
Po 31.12.2011 t. 1200
SUMA 54 265

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktow forward godnie 3 prognozq aistnienia pozygi zabegpieczane.
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Wycena instrumentéw pochodnych na 31 grudnia 2010 r.

Czes¢ spotek z Grupy Kapitalowej efektywnie realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen.
W przypadku tych podmiotéw (w szczegdlnosci Polimex-Mostostal S.A. oraz Torpol Sp. z 0.0.) warto$¢ godziwa
instrument6w zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszona jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala cze$¢ (w tym wylaczona z pomiaru efektywnosci) odnoszona jest
bezposrednio w rachunek wynikéw. W przypadku pozostalych podmiotéw wykorzystujacych instrumenty pochodne

w celach zarzadzania ryzykiem kursowym wycena wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku wynikéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. laczna warto§¢ godziwa otwartych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursu
walutowego w Grupie Kapitatowej skalkulowano na kwote 9.081,0 tys. z1. Wycena ta praktycznie w calosci przypada
na sp6lki prowadzace rachunkowos¢ zabezpieczen. Zmiane kapitalu wlasnego z aktualizacji wyceny instrumentdw
pochodnych w spétkach Grupy Kapitalowej (w tym Polimex-Mostostal S.A.) przedstawia ponizsza tabela (zmiany po

uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym oraz czedci przypadajacej na udzialy niekontrolujace) — dane w tys.

PLN.

Stan na 30.09.2010 . Zmiana w IV kwartale 2010 r. Stan na 31.12.2010 .

5528 (1697) 3 831

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca pltynnosé
ani ogdlna sytuacje finansowa Grupy.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce

prawdopodobnych do zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w 2011 r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie 2011 r.

Prognozowane wplywy w walucie obcej w tys. EUR 325 622
Prognozowane wydatki w walucie obcej w tys. EUR 144 102
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 181 520

Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzient 31.12.2010 1. przewidziane do realizacji w 2011 r.; w tys. EUR | 53 065

Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych) w tys. EUR 128 455

Wartos¢ nominalna otwartych na datg 31 grudnia 2010 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 29% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w 2011 r. Ponad 62% skalkulowanej jak powyzej ekspozycji
biznesowej stanowig przeplywy walutowe z tytulu kontraktow zawartych przez Spétki z Grupy do daty sporzadzenia
niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu przeplywow

zakontraktowanych na dzien 31.12.2010 r. byla w 47% objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w zakresie
przeplywow z tytulu kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie
wahati tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tylko tej czesci obrotéw walutowych (wplywow netto), ktéra nie

zostanie objeta transakcjami zabezpieczajacymi.
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Po dniu 31 grudnia 2010 r. Spétki z Grupy Kapitalowej (poza Polimex-Mostostal S.A.) zawarly nastepujace

transakcje zabezpieczajace:
StalFa Sp. 3 0.0.

* seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 24 lutego 2011 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 900.000 EUR
za PLN z realizacja w 18 datach w okresie pomig¢dzy 4 marca 2011 r. a 11 lipca 2011 r. Kurs terminowy na kazda z
dat zapadalnosci oktreslono na poziomie 4,0001 PLN/EUR.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw, z
dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spétka dominujaca i Grupa ubezpieczaja czes¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczei minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i termindéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowiazaf. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dluznych papiertéw watrto$ciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywow pieni¢znych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcoéw 1 odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektéw podwykonawczych ze

srodkéw otrzymanych od zamawiajacych.

Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spélke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahai cen surowcow, gldwnie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen

zakupu).

2.7. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w IV kwartale
2010 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W IV kwartale 2010r. do istotnych dokonani Emitenta nalezy zaliczy¢:

. Podpisanie w dn. 22.11.2010r. umowy z PGE S.A. na "Modernizacj¢ i remont uktadu gléwnych rurociagdw
parowych i wodnych blokéw 7-12 w Elektrowni Betchatow" przez Konsorcjum w skladzie: Energomontaz-
Pétnoc S.A. — Lider (w momencie podpisania umowy — spétka zalezna Emitenta, po potfaczeniu w dn.
31.12.2010r. — jeden z Zaktadéw Emitenta), Energop Sp. z o.0. (w momencie podpisania umowy — spétka
zalezna Energomontaz-Poinoc S.A., po polaczeniu z Energomontaz-Pétnoc S.A. w dn. 31.12.2010r. —

spolka zalezna Emitenta). Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu kontraktu ustalono na faczna kwote
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288,60 mln zl netto, z czego 258,9 mln zl netto dotyczylo prac Energomontaz-Péinoc S.A., a 29,7 mln zt

netto - prac realizowanych przez Energop Sp. z o.0.

. Podpisanie w dn. 22.12.2010r. umowy z Generalna Dyrekcja Drég Krajowych 1 Autostrad Oddzial w Lodzi

w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu ograniczonego pn:

"Projekt i budowa autostrady Al Strykéw - wezel "Tuszyn" na odcinku od km 295+850 (od wezta "Strykdw

I" bez wezta) do km 335+937,65". Strong umowy jest Konsorcjum w sktadzie: Polimex - Mostostal S.A. -
Lider, MSF ENGENHARIA S.A., Lizbona ( Portugalia ), MSF Polska Sp. z o.0., DOPRASTAV a.s.,
Bratystawa ( Stowacja ), Zaktad Rob6t Mostowych "MOSTMAR" Matcin i Grzegorz Marcinkéw Spdtka

Jawna. Warto$¢ umowy netto — 949,7 mln zl. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w pracach i wynagrodzeniu

wynosi 25 % catosci.

W IV kwartale 2010r. do istotnych dokonan spélek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczyc:

. Torpol Sp. z o.0.:

Otrzymanie informacji o wyborze dwoch ofert przedlozonych przez spétke jako ofert
najkorzystniejszych. Strona ewentualnych uméw w obu przypadkach bedzie PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem pierwszej oferty jest wykonanie robot
budowlanych w obszarze LCS Gdansk: LOT A - stacje, LOT B - szlaki, w ramach projektu nr 7.1-1.2
"Modernizacja linii kolejowej E 65/ C-E 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Gdansk,
LCS Gdynia". Cena kontraktu dla calego konsorcjum wynosi netto 479,1 mln zl, a szacunkowa
warto$¢ robot przypadajaca do wykonania przez Torpol Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum) — netto 228,0
mln zl. Przedmiotem drugiej oferty jest: wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS Gdynia: LOT
A - stacje, LOT B - szlaki, w ramach projektu nr 7.1-1.2 "Modernizacja linii kolejowej E 65/ C-E 65 na
odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Gdandsk, LCS Gdynia". Cena kontraktu dla catego
konsorcjum wynosi netto 371,5 mln z1, a szacunkowa warto$¢ robét przypadajaca do wykonania przez

Torpol Sp. z o.0. (Czlonek Konsorcjum) — netto 88,0 mln zt.

Podpisanie w dn. 28.12.2010r. umowy z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na zaprojektowanie i
wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica padstwa na odcinku
Tarn6w - Debica km 80,200 - 111,500 w ramach Projektu "Modernizacja linii kolejowej E30/C-E30,
odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap III". Strong umowy jest Konsorcjum w skladzie: Feroco S.A. —
Lider, Torpol Sp. z o.0., Zaklad Robét Komunikacyjnych DOM, Przedsigbiorstwo Ustug
Technicznych INTERCOR Sp. z o.0. Warto$¢ kontraktu dla catego konsorcjum netto wynosi 538,2

mln zt. Warto§¢ robét przypadajaca do wykonania przez Torpol Sp. z 0.0. wynosi netto 94,9 mln zt.

2.8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposo6b
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

spotek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

. Torpol Sp. z o.0.:

Powzigcie informacji w dn. 11.02.2011r. o podpisaniu przez Torpol sp. z 0.0., umowy na wykonanie

rob6t budowlanych modernizacii infrastruktury kolejowej stacji i szlakow w obszarze LLCS Ciechandw,
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Odcinek Ciechanéw - Miawa od km 99,450 do km 131,100. LOT A - stacje: Konopki, Mtawa. LOT B
- szlaki: Ciechanéw - Konopki, Konopki - Mlawa, w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E
65/CE 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Ciechanéw”. Stronami umowy sa: PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedziba w Warszawie (Zamawiajacy) oraz Konsorcjum firm: Feroco
S.A. (Lider), Torpol Sp. z o.0., Zaklad Rob6t Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu Sp. z o.0. oraz
Przedsigbiorstwo Uslug Technicznych Intercor Sp. z o.0. Cena kontraktu dla calego konsorcjum
wynosi netto 397,7 mln zl. Szacunkowa warto$¢ robét przypadajaca do wykonania przez Torpol Sp. z

0.0. wynosi netto 124,5 mln z1.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly czesciowo ujete

w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. Emitenta:

Otrzymanie w dn. 19.11.2010t. Ancksu nr 2 do Umowy ramowej z PKO BP S.A. o udzielanie gwarancji
bankowych nr 1/2009. Aneks nr 2 do Umowy ramowej o udzielenie gwarancji bankowych nr 1/2009 na laczna
warto§¢ 200 mln zt, byl aneksem technicznym, przedtuzajacym dostgpnosé limitu o 3 miesiace, tj. do czasu
uzyskania przez Bank pozytywnych decyzji o przedtuzeniu dostepnosci limitu o kolejny rok. W dn. 03.02.2011r.
Emitent otrzymal podpisany przez Powszechng Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A. Aneks nr 3 do Umowy
ramowej o udzielenie gwatrancji bankowych nr 1/2009. Ancks nr 3 do Umowy ramowej o udzielenie gwaranciji
bankowych nr 1/2009 na taczng warto$¢ 200 mln zt przedtuzyt dostepno$c limitu do 17.11.2011r.

Otrzymanie w dn. 23.11.2010r. Aneksu nr 5 do Umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr 2366865WS10100700
podpisanej z Kredyt Bank S.A. Aneks nr 5 do ww. Umowy obniza wysokos¢ linii o 8,6 mln zt do kwoty 147,4
mln zt oraz przediuza jej dostepnosé o rok, tj. do 31.10.2011. Saldo, o ktére pomniejszono limit, tj. 8,6 mln zt
pozostaje w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal. Z limitu bedzie korzystala Spoétka zalezna Polimex-
Mostostal S.A.

Otrzymanie w dn. 24.11.2010r. podpisanej przez Bank Millenium S.A. Umowy faktoringowej. Przedmiotem
zawarte] umowy jest wykup wierzytelnosci przystugujacych Spélce wobec Gminy Miejskiej Krakéw w
maksymalnej kwocie do 150 mln z1, w maksymalnym cyklu rozliczeniowym do 31.03.2013r. Y.aczny maksymalny
limit faktoringowy postawiony do dyspozycji Polimex-Mostostal S.A. przez Bank Millennium S.A. wynosi
obecnie 233,3 mln z1.

Podpisanie w dn. 06.12.2010r. z Credit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Oddzial w Polsce (d.
Calyon S.A. Oddzial w Polsce) Aneksu nr 14 do Umowy Ramowej o Udzielenie Gwarancji Bankowych oraz
Otwieranie Akredytyw i Udzielanie Kredytu Nt CRD/041117/06/113/G podwyzszajacego przyznany limit ze
165 mln z1 do 190 min zt oraz przedtuzajacy termin jego wykorzystania do 31.10.2011r.

Wydanie w dn. 31.12.2010t. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowien:

- w sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spétka przejmujaca) ze spélkami: Energomontaz-

Pétnoc S.A. z siedziba w Warszawie, Naftoremont Sp. z o. o. z siedziba w Plocku, Zaklady Remontowe
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Energetyki Krakéw Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. z siedziba
w Lublinie, EPE-Rybnik Sp. z o. o. z siedziba w Rybniku, ECeRemont Sp. z o.0. z siedziba w Zielonej
Gorze (spolki przejmowane) dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poprzez przeniesienie calego
majatku tych spélek na Polimex-Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku z
polaczeniem z wyzej wymienionymi spétkami oraz zmian Statutu Polimex - Mostostal S.A - zgodnie z

uchwata nr 1 Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

- w sprawie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A (spdtka przejmujaca) z Naftobudowa S.A. z siedziba w
Krakowie, dokonanego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH - poptzez przeniesienie calego majatku
Naftobudowa S.A. na Polimex - Mostostal S.A., rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku z
polaczeniem z Naftobudowa S.A. oraz zmiany Statutu Polimex - Mostostal S.A. - zgodnie z uchwala nr 2

Walnego Zgromadzenia Polimex - Mostostal S.A. z dn. 12.07.2010r.

W wyniku dokonanych potaczen kapital zakladowy Polimex Mostostal S.A. wzrést do kwoty 20.836.728,12
(dwadziescia milionéw osiemset trzydziesci sze$¢ tysiecy siedemset dwadzie$cia osiem i 12/100) z1, dzielac si¢ na
520.918.203 (pig¢set dwadzieScia milionéw dziewigéset osiemnascie tysiccy dwiescie trzy) akcje zwykle,
uprawniajace do 520.918.203 (pieéset dwadzieScia milionéw dziewieéset osiemnascie tysiccy dwiescie trzy)
gloséw na walnym zgromadzeniu. Memorandum informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
w formie elektronicznej w dn. 23.12.2010r. poprzez zamieszczenie go na stronie internetowej Emitenta
(www.polimex-mostostal.pl) oraz firmy inwestycyjnej petniacej funkcje oferujacego (www.dibre.pl).

e Otrzymanie w dn. 17.01.2011r. podpisanej przez Pekao S.A. Umowy o $wiadczenie ustug eFinancing.
Przedmiotem zawartej umowy jest nabycie przez Pekao S.A. wierzytelnosci Konsorcjum, w ktérego imieniu
dziala Polimex-Mostostal S.A., od Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad Oddzial w Katowicach
wynikajacych z Umowy Nr GDDKiA/R-1/S-69/M-Z/2009 zawartej pomiedzy GDDKIA i Konsorcjum firm w
skladzie: Polimex-Mostostal S.A. - Lider, Doprastav a.s., Zaklad Robét Mostowych "MOSTMAR" Marcin i
Grzegorz Marcinkéw Sp.j. obecnie MOSTMAR S.A., w maksymalnej kwocie do 120,0 mln zl, w maksymalnym
cyklu rozliczeniowym do 31.12.2012 r.

2.10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dzialalnos¢ Emitenta oraz spotek Grupy Kapitatlowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robot
budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie zimowym maleje ilo$¢ robot
wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace remontowe sa
prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieplowniach koncentruja si¢ w miesiacach
letnich), za$ procedury w zakresie pozyskiwania i realizacji zamoéwient publicznych wplywaja na koncentracje robot w

drugiej potowie roku.
Wymienione czynniki powoduja, Ze przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Grupe Emitenta w pierwszym
kwartale sq na najnizszym poziomie w skali roku. W kolejnych kwartatach przychody ze sprzedazy rosna, aby

osiggnaé najwicksza warto$¢ w czwartym kwartale.
W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy Emitenta sa uwzglednione uwarunkowania klimatyczne,

za$ w planach sprzedazy réwniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecer.

Struktura organizacyjna Grupy Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzonej dzialalnosci. Dodatkowo,
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Grupa Emitenta niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez $wiadczenie ustug na rzecz zleceniodawcow
dzialajacych w innych sektorach oraz poprzez cksport produktéw do krajéow lezacych w odmiennych strefach
klimatycznych.

W IV kw. 2010 roku nie zanotowano zjawisk atmosferycznych o negatywnym wplywie na postep prac
prowadzonych przez Emitenta oraz spoélki Grupy Kapitalowej, zas oddzialywanie sezonowosci pozostalo na

poziomie z lat ubieglych.

2.11. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji na laczna kwote 400 mln PLN wyemitowano:
A) obligacje dtugoterminowe:

1. wdn. 25.07.2007r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w

ztotych, na kwote 100 mln zt z terminem zapadalno$ci 25.07.2012r. oraz

2. w dn. 16.10.2007r. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,

nominowanych w zlotych, na kwote 73 mln zt z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.

Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaly skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r zapadalnos¢ pétrocznych

kuponéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.

3. wdn. 16.10.2009r. zostala wyemitowana nowa transza obligacji kuponowych dlugoterminowych na laczna kwote

194,5 mln zt z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.

B) obligacje krétkoterminowe - w dn. 28.06.2006r. - dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie
dopuszczonych do obrotu publicznego na faczna kwote 32,5 min zl, ktére zostaly polaczone w dniu 7.01.20091. w

jedng transze i jej aktualny termin wykupu przypada na 16.03.2011r.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. wedlug warto$ci nominalnej wynosi 400,0 mln zt, w
tym
- zobowiazania z tytulu obligacji dyskontowych wynosza na dzieni sporzadzenie niniejszego sprawozdania
32,5 mln z1;

- zobowigzania z tytulu obligacji kuponowych wynosza 367,5 mln zt.

2.12. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W IV kwartale 2010 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend..
2.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
WZA emitenta oraz pozostatych akcjonariuszy wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., na

dzien 17 lutego 2011 roku:
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% udziat w
' . Ilosé¢ kapitale
LP Akcjonariusz B
akcji/gloséw | zaktadowym/w
ogolnej ilosci
glos6w na WZA
1. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 40 406 650 7,76
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zota Jesien” 40 000 000 7,68
3. IAVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 52224 329 10,03
4 Pioneer Pekao Investment Management S.A. 52490 792 10,08
> Polimex - Cekop Development Sp. z 0.0. *) 13152500 2,52
6. Pozostali akcjonariusze 322 643 932 61,93
Liczba akcji wszystkich emisji 520 918 203 100,00

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

2.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dziei przekazania

raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu za III kwartat

2010 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Petniona funkcja

Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji

Zmiana w stanie posiadania, w
okresie od przekazania raportu za

III kwartat 2010 roku
Cztonek Zarzadu 3 820 350 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 1939 075 szt. bez zmian

Czlonek Rady Nadzorczej

96 548 szt.

Zakup 19 548 sztuk akeji

Razem

5855 973 szt.

2.15. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2010 i 2011 rok Spoétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byly

publikowane.

2.16. Postgpowania toczace

si¢ przed sadem,

arbitrazowego lub administracji publicznej

organem wlasciwym dla postgpowania

Laczna warto$¢ postgpowan dotyczacych wierzytelno$ci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dzien

31 grudnia 2010 roku:

®  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 72 688 tys. zt

®  postgpowania dotyczace zobowigzan:

16 232 tys. zt
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2.17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta
lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter

i warunki wynikaly z prowadzonej dzialalnosci operacyjne;.

2.18. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen, kredytu,
pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$C istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta.

W IV kwartale 2010 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

2.19. Wskazanie czynnik6éw, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki badan NBP7 wskazuja, iz pod koniec 2010r. nastapita wyrazna poprawa nastrojow wérdéd ankietowanych
przedsicbiorstw. Poprawily si¢ zaréwno oceny sytuacji biezacej, jak réwniez prognozy, w tym zwlaszcza popytu i
zamowien. Wida¢ przy tym dalszy stopniowy wzrost aktywnosci inwestycyjnej. Prognozy produkcji poprawily sig
jednak gléwnie w grupie eksporteréw. Firmy zorientowane na rynek krajowy spodziewaja si¢ na poczatku roku
niewielkiego spadku tempa sprzedazy, przewiduja réwniez mozliwos$¢ obnizenia dynamiki produkgji.

W 2011r. mozna oczekiwac zwigkszenia aktywnosci inwestycyjnej w sektorze przedsigbiorstw. W dalszym ciagu
najwigcej inwestycji zapowiadaja duze i bardzo duze firmy, ale zauwazalne jest réwniez pewne ozywienie w sektorze
MSP. Skala planowanych inwestycji, w tym zwlaszcza dziatan skutkujacych powickszeniem potencjatu wytworczego
w dalszym ciagu nie bedzie duza (plany rozbudowy potencjatu wytworczego reaguja z pewnym opdznieniem na
wzrost stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych). Najbardziej roénie udziat przedsigbiorstw, ktore zamierzaja
wymieni¢ przestarzale maszyny i urzadzenia lub przeprowadzi¢ remonty. Koszty (jednorazowe)
wprowadzenia nowych stawek VAT przedsigbiorstwa ocenily jako niezbyt duze (taka opini¢ wyrazito 89%
respondentéw), niemniej zmiana ta spowodowala spore trudnosci oraz wzrost obaw odnosnie ksztaltowania sig
tempa inflacji. W wigkszo$ci ankietowanych firm caly ci¢zar wzrostu podatku zostanie przerzucony na odbiorcow.
Przedsi¢biorstwa oczekuja wyraZnego wzrostu dynamiki cen CPI. Naklada si¢ to na znacznie czesciej
planowane podwyzki cen na towary i uslugi oferowane przez ankietowane firmy.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkow3a? prognozuje, ze w 2010r. wzrost produktu krajowego brutto w Polsce
wyniesie 3,8%. W 2011r. wzrost gospodarczy bedzie nieznacznie nizszy i wyniesie 3,7%. W ujeciu kwartalnym,
wzrost PKB bedzie si¢ obnizal od 4,1% w pierwszym kwartale do 3,3% w czwartym. Malejace tempo wzrostu w
kwartatach bedzie, przy ogodlnej stabilizacji koniunktury, w duzej mierze efektem statystycznym wynikajacym ze
zwigkszajacej si¢ w kazdym kolejnym kwartale bazy odniesienia. W 2012r. wzrost PKB w Polsce wyniesie 4,1%, co

bedzie mozliwe migdzy innymi dzigki rosnacym inwestycjom oraz poprawie sytuacji na rynku pracy.

7 Informacja o kondygi sektora przedsiebiorstw ze s3ezegdlnym nwglednieniem stanu koniunktury w IV kw. 2010 oraz prognoz,
koniunktury na I kw. 2011, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, styczen 2011.
8 Stan i prognoza koniunktury gospodarcze, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, 02 lutego 2011r.
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W latach 2011 — 2012 sytuacja w przemysle bedzie stabilna — prognozowany wzrost wartosci dodanej w tym sektorze
wyniesie rocznie okolo 7,5%. Wyraznie lepsza niz w 2010r. bedzie natomiast koniunktura w budownictwie.
Koficowy etap przygotowann do organizacji EURO 2012 oraz realizacja inwestycji infrastrukturalnych to
najwazniejsze czynniki wzrostu w sektorze budowlanym. Tempo wzrostu popytu krajowego w 2011r. wyniesie 3,9%,
czyli tyle samo co w ubieglym roku. Najszybszego wzrostu oczekiwa¢ nalezy w pierwszym kwartale, kiedy to popyt
krajowy wzro$nie o 4,2%. W roku 2012 tempo wzrostu popytu krajowego bedzie nieco nizsze i wyniesie 3,8 proc.
Najistotniejsza zmiang w strukturze wzrostu popytu krajowego w latach 2011 — 2012 bedzie odrodzenie si¢ po
dwoch latach popytu inwestycyjnego. Wedlug prognozy IBnGR, w 2011r. naklady brutto na §rodki trwale wzrosna o
7,4%, a rok p6zniej wzrost ten wyniesie 8,1%.

W ocenie IBnGR, sytuacja na rynku pracy bedzie si¢ poprawiaé, a stopa bezrobocia na koniec grudnia 2011r.
wyniesie 10,8%, a wigc o 1,5 p.p. mniej niz na koniec ubiegtego roku. Inflacja na koniec grudnia 2011r. wyniesie w
ocenie IBnGR 3,0%, a jej $redni poziom w tym roku wyniesie 3,2%. W pierwszej polowie 2011r. presja inflacyjna
moze jeszcze wzrastal, ale w drugiej polowie roku tempo wzrostu cen powinno juz male¢ za sprawa zaostrzenia
polityki monetarnej banku centralnego. Presj¢ inflacyjna bedzie takze tagodzita aprecjacja zlotego. Wedlug prognozy
IBnGR, wskaznik inflacji na koniec grudnia 2012r. wyniesie 2,8%. W 2011r. oczekiwaé nalezy nieco szybszego
wzrostu importu niz eksportu, co spowoduje, ze wklad handlu zagranicznego w tworzenie PKB bedzie ujemny.
Wedtug prognozy IBnGR, import wzrosnie w tym roku o 6,7%, natomiast eksport o 6,2%. W 2012r. sytuacja
powinna si¢ odwroci¢ — eksport rést bedzie nieznacznie szybciej niz import.

W ocenie Emitenta sytuacja i perspektywy polskiego rynku budowlanego i Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
ulegaja powolnej ale systematycznej poprawie. Emitent pragnie réwniez podkreslié istotne znaczenie
przeprowadzonych dzialan restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitalowej (inkorporacja 7 podmiotéw zaleznych w dn.
31.12.2010r.), ktére prowadza do mozliwosci pelnej konsolidacji wynikéw spotek Grupy, obnizenia kosztow
zarzadzania i pozostalych kosztow Grupy, uzyskania dalszej przewagi rynkowej w perspektywicznych branzach,
uzyskania wickszej przejrzystosci Grupy, poprzez uproszczenie jej struktury, ujednolicenia systeméw zarzadczych

oraz zwickszenia komplementarnosci §wiadczonych ustug,

49



Nl Polimex
QSrd /2010 ‘ Mostostal
3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA IV
KWARTAL 2010 t.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 4 kwartal(y) 4 kwartal(y) 4 kwartal(y) 4 kwartal(y)

narastajaco /  narastajaco /  narastajaco /  narastajaco /

2010 okres od 2009 okres od 2010 okres od 2009 okres od

01.01.2010 do  01.01.2009 do  01.01.2010 do  01.01.2009 do

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 3497 652 3557 356 873 452 819 554
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej 208 838 214 801 52152 49 486
Zysk brutto 140 443 188 478 35072 43 422
Zysk netto 107 399 164 946 26 820 38 001
Catkowite dochody 106 588 196 705 26 618 45 317
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjne; 80 040 415 396 19 988 95700
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (132 332) (296 109) (33 047) (68 218)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 43 923 (25 249) 10 969 (5 817)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentdw (8 369) 94 038 (2 090) 21 665
Aktywa, razem 2917 000 2707 727 736 560 659 103
Zobowigzania dtugoterminowe 627 657 651 573 158 487 158 603
Z.obowigzania krétkoterminowe 1371 794 1231034 346 386 299 653
Kapital wlasny 917 549 825120 231 687 200 847
Kapital podstawowy 20 837 18 574 5261 4521
Liczba akgji (w szt.) 520 918 203 464 355 625 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.) 12378 196 68 940 774 - -
Zysk na jedna akeje zwykla (w zt/ EUR) 0,21 0,36 0,05 0,08
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w z1/ EUR) 0,20 0,31 0,05 0,07
Wartosé ksiggowa na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 1,76 1,78 0,44 0,43
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla (w z1/
EUR) 1,72 1,55 0,43 0,38

-poszczegdlne pozycje aktywow i pasywoéw bilansu zostaly przeliczone po kursie 3,9603 (dla danych na koniec IV kwartatu 2010)
oraz 4,1082 (dla danych na koniec roku 2009), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,

-poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych zostaly przeliczone po kursie 4,0044 (dla
danych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku) oraz 4,3406 (dla danych za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku), ktére sa

$redniq arytmetyczna $rednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzieni kazdego miesiaca objetego

prezentowanymi danymi.
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakofczony  zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 2010 2009 2009
niebad, niebadane  przeksztateone  prieksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 927 849 3497 652 988 341 3 557 356
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 133 396 478 436 95925 385 636
Przychody ze sprzedazy ustug 790 330 3001 493 889 160 3159901
Przychody z wynajmu 4123 17723 3256 11 819
Koszt whasny sprzedazy 834 996 3157 293 879 065 3202 685
Zysk brutto ze sprzedazy 92 853 340 359 109 276 354 671
Pozostate przychody operacyjne 1 9 066 17727 7 357 21777
Koszty sprzedazy 7937 25207 5448 23 253
Koszty ogdlnego zarzadu 30 745 119 515 36 011 124 720
Pozostale koszty operacyjne 2 1607 4526 9620 13 674
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 61630 208 838 65 554 214 801
Przychody finansowe 3 2693 27023 3870 18 074
Koszty finansowe 4 49 567 95 418 10 603 44 397
Zysk brutto 14 756 140 443 58 821 188 478
Podatek dochodowy 6 11 314 33 044 (3 910) 23532
Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 3442 107 399 62 731 164 946
Zysk na jedna akcje (w zlotych):
— liczba akgji 520918 203 464 355 625
— podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy 0,21 0,36
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w ztotych):
— liczba akcji 520918 203 464 355 625
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12 378 196 68 940 774
— rozwodniony z zysku netto za okres sprawozdawczy 0,20 0,31

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesigcy 12 miesiecy

zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 2010 2009 2009

iebadane jebadl przeksztatoone  prieksgtatcone

Zysk netto 3442 107 399 62 731 164 946
Zysk/Strata netto z tytulu wyceny zabezpieczed

przeplywéw srodkéw pienigznych (494) 999) 10 317 39 208

Podatek odroczony 93 188 (1 960) (7 449)

Inne catkowite dochody netto (401) (811) 8 357 31759

Calkowite dochody ogétem 3041 106 588 71088 196 705
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SKROCONY BILANS

na dzien 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaly

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Obligacje dlugoterminowe

Rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Obligacje krétkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10

11

12

31 grudnia 2010
niebadane

1193 191
658 324
36 632
23719
401 858
26 033
605

46 020
1723 809
222 028
1167 200
7102
280 552
46 927
2917 000

917 549
20 837
737 454
(449 379)
471 415
33221
3851
100 150
627 657
123 762
367 435
83 489
106

52 865
1371794
1100 704
39 331
156 928
1070
36912
36 849
1999 451
2917 000

31 grudnia 2009
przeksztatcone

1071173
623 466
38 250
23 030
305 051
14 223

67 153
1636 554
141 750

1 069 681
8 141
7174
288 921
120 887
2707 727

825 120
18 574
513 466
(281 090)
381 566
30 494
4413

157 697
651573
150 736
367 396
72923
135

60 383
1231034
1060 006
39797
21148
16 906
42 802
50 375
1882 607
2707 727
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

niebadane
Kapitat Nadwyzka ze Pozostale Kapitat Kapital Kapital z Zyski Kapital
podstawowy sprzedazy akeji kapitaly rezerwowy Zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wlasny
powyzej ich wyceny Niepokryte ogoélem
wartosci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2010 18 574 513 466 (281 090) 30 494 381 566 4413 157 697 825120
Zysk za okres - - - - - 107 399 107 399
Inne catkowite dochody za okres - - - - (811) - (811)
Calkowite dochody za okres - - - - (811) 107 399 106 588
Emisja akcji — polaczenie ze spétkami zaleznymi 2263 223988 - - - - 226 251
Inne korekty dotyczace polaczenia - - (168 289) - - 249 (56 523) (224 563)
Wycena opcji menedzerskich - - - 2727 - - - 2727
Podzial wyniku - - - 89 849 - (89 849) -
Dywidendy - - - - - (18 574) (18 574)
Na 31 grudnia 2010 (viebadane) 20 837 737 454 (449 379) 33221 471 415 3851 100 150 917 549
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)
niebadane (ciag dalszy)

Kapitat Nadwyzka ze
podstawowy sprzedazy akeji

powyzej ich

wartos$ci
nominalnej

Na 1 stycznia 2009 18 574 513 466
Zysk za okres - -
Inne catkowite dochody za okres - -
Catkowite dochody za okres ogétem - -
Wycena opcji menedzerskich - -
Podzial wyniku - -
Dywidendy - -
Na 31 grudnia 2009 (przeksztatcone) 18 574 513 466

Pozostate
kapitaly

(337 613)
56 523

56 523

(281 090)

Kapitat
rezerwowy

18 016

Kapitat
Zapasowy

295 905

85 661

381 566

Kapitat z Zyski Kapitat
aktualizacji zatrzymane/ wlasny
wyceny Niepokryte ogoélem
straty

(27 346) 139 578 620 580

- 108 423 164 946

31759 - 31759

31759 108 423 196 705

- - 12 478

- (85 661) -

- (4 643) (4 643)

4413 157 697 825120
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesi¢cy zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)
Okres Okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakoficzony zakoficzony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
niebadane preksztatcone
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto 140 443 188 478
Korekty o pozycje: (60 403) 226 918
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci - -
Amortyzacja 57 142 49 639
Odsetki i dywidendy, netto 29927 20933
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej (10 760) 99
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (94 201) 14 364
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw (80 278) 33898
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 27139 142 505
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4617 (17 .095)
Zmiana stanu rezerw (2 960) 8 658
Podatek dochodowy zaptacony (19 418) (34735
Pozostale 37623 8652
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 80 040 415 396
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 2381 907
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (93 707) (273952
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 1212 -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 12 838 17
Nabycie aktywéw finansowych (21 423) (25 049)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych - 149
Dywidendy i odsetki otrzymane 3381 5146
Splata udzielonych pozyczek 1215 11275
Udzielenie pozyczek (38 419) (15 360)
_ Pozostale 190 758
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (132 332) (296 109)
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akgji - -
Wplywy z tytutu emisji obligacji 3556063 582869
Wydatki z tytulu wykupu obligacji (357 495) (534 480)
Zobowigzania (splata zobowiazan) z tytutu leasingu finansowego (3 896) (4 849)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 378 154 132070
Splata pozyczek/kredytow (269 348) (163 795)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j (18 574) (4 643)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -
Odsetki zaptacone (42 454) (32 286)
_ Pozostale 1873 (135)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 43 923 (25 249)
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (8 369) 94 038
Roéznice kursowe netto 2109 (785)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 288 921 194 883
S$rodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 280 552 288 921
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3.1 Omoéwienie wynikéw finansowych Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IV kw. 2010r.

W okresie I-IV kw. 2010r. Polimex-Mostostal S.A. zrealizowal przychody ze sprzedazy w wysokosci 3.497.652 tys. zl
(spadek w wys. 1,7% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.). Przy uwzglednieniu sprzedazy
przypadajacej na konsorcjantéw, przychody ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniosty 3.847.762 tys. zl
(przyrost w wys. 1,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.). Zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie I-IV kw. 2010r. osiagnat 107.399 tys. zI (obnizenie w wys. 34,9% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 20091.). Istotna przyczyna obnizenia zysku netto w 2010r. bylo
utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych udzialéw w Grupie Coifer w wys. 35,0 mln zl oraz nizsze
wartosciowo rozliczenie aktywa z tytulu podatku odroczonego dot. Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(w 2010r. wyniosto ono 5,1 mln zl wobec 15,0 mln zt w 2009r.). Z dzialalno$ci operacyjnej uzyskano zysk w
wysokosci 208.838 tys. zt (spadek w wys. 2,8% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.).
Warto§¢ EBITDA wyniosta 265.980 tys. zt (wzrost w wys. 0,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV
kw. 2009x.).

Wyniki Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IV kw. 2010r. przedstawiono ponizej:

Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. zt

OI-IV kw. 2010r. BI-IV kw. 2009r.

4 000 000 +
3500 000
3000 000
2500 000
2000 000
1 500 000

1 000 000
500 000 340359 354671 503838 214801 107399 164 946 265 980 264 440

0 [ T — — — e

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze Zysk z dziatalnosci Zysk netto EBITDA
sprzedazy operacyjnej

3497652 3557 356

Suma bilansowa Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzien 31.12.2010r. 2.917.000 tys. zt (przyrost w wys. 7,7% w
stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). Aktywa trwate na dzien 31.12.2010r. wyniosty 1.193.191 tys. zl
(przyrost w wys. 11,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.), a aktywa obrotowe 1.723.809 tys. zl
(przyrost w wys. 5,3% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W strukturze aktywow trwalych
najwicksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 22,6% aktywow ogétem. W aktywach obrotowych

najwigksza pozycje stanowily naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 40,0% aktywow ogétem.

Kapital wlasny Polimex-Mostostal S.A. na dzien 31.12.2010r. wynidst 917.549 tys. z1 (przyrost w wys. 11,2% w stos.
do danych poréwnywalnych na 31.12.2009t.), a zobowiazania 1.999.451 tys. zl (przyrost w wys. 6,2% w stos. do
danych poréwnywalnych na 31.12.2009r.). W strukturze kapitatu wiasnego najwicksza pozycja byla nadwyzka ze
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sprzedazy akcji stanowigca 25,3% pasywow ogdlem. W zobowiazaniach najwicksza pozycje stanowily zobowiazania
krétkoterminowe 47,0% pasywow ogotem.

W Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IV kw. 2010r. mial miejsce niewielki spadek netto srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw w wysokosci 8.369 tys. zl. Stan §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec IV kw. 2010r.
wyni6st 280.552 tys. zt. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 80.400 tys. zt. Srodki pienigzne
netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosly -132.332 tys. zl, a $rodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
wyniosty 43.923 tys. z1.

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikéw bilansu i rachunku zyskéw i strat Spo6tki nalezy uznac¢ za prawidlowe.
Na dzien bilansowy Polimex-Mostostal S.A. posiadal dobra plynnos¢ finansows i terminowo wywiazywal si¢ z
zaciagganych zobowiazan. Wskazniki plynnosci biezacej oraz szybki uksztaltowaly si¢ na bezpiecznym poziomie i
wyniosty odpowiednio 1,26 i 1,09. Wzrosta marza EBITDA, spadl wskaznik ogélnego zadluzenia. Obnizenie
rentownosci netto sprzedazy oraz zysku na jedna akcje zwykla wynikalo z obnizZenia zysku netto zwiazanego gléwnie
z utworzeniem odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych udzialéw w Coifer Impex w wys. 35,0 mln zl oraz
nizszym warto$ciowo rozliczeniem aktywa z tytulu podatku odroczonego dot. Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy

Ekonomicznej (w 2010r. wyniosto ono 5,1 mln zt wobec 15,0 mln zt w 2009z.).

Wskazniki finansowe Polimex-Mostostal S.A. 31.12.2010 31.12.2009
Wskaznik plynnosci biezacej (aktywa obrotowe : 0bowiqzania krotkoterminowe) 1,26 1,33
Wskaznik plynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania krotkoterm.) 1,09 1,21
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (Robowiqzania : aktywa) 68,5% 69,5%
Rentownos¢ netto sprzedazy (3ysk netto : przychody ze spredazy) 3,1% 4,6%
Marza EBITDA (EBITDA : prychody ze spredazy) 7,6% 7,4%
Zysk na jedna akcje (3ysk netto : §r. wagona liczba akei) 0,21 0,36

4. INFORMACJA DODATKOWA

4.1.  Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-IV kw. 2010r. segmenty operacyjne uczestniczyly w sprzedazy w nastepujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-IV kw. 2010r. I-IV kw. 2009x.
I-IV kw. 2010r.
Segment /
I-IV kw. 2009s. wartos$¢ udzial wartos$¢ udzial
Produkcja 35,3% 541 081 15,5% 399 998 11,2%
Budownictwo -6,2% 1027 700 29,4% 1095 210 30,8%
Energetyka -18,3% 716 808 20,5% 877 365 24.7%
Chemia -1,7% 711 070 20,3% 723 099 20,3%
Drogi i koleje 23,4% 494 115 14,1% 400 278 11,3%
Pozostata dziatalnos¢ -88,8% 6878 0,2% 61 406 1,7%

Razem przychody ze sprzedazy -1,7% 3497 652 100,0% 3 557 356 100,0%
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Najwigkszy udzial w sprzedazy miato Budownictwo — 29,4% (spadek wartosci sprzedazy o 6,2% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.), a nastepnie Energetyka — 20,5% (spadek wartosci sprzedazy o 18,3% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r. - gl. w zwiazku z przesunieciem realizacji projektow
modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym poza 2010r.). Istotny wzrost przychodéw segmentu
Produkgji (przyrost wartosci sprzedazy o 35,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 20091.)
wynikal z coraz pelniejszego wykorzystania nowych mocy produkeyjnych w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, natomiast w przypadku segmentu Drogi i koleje (przyrost wartosci sprzedazy o 23,4% w stos. do

danych poréwnywalnych za okres I-IV kw. 2009r.) - wskutek dynamicznego wzrostu prac w zakresie infrastruktury

drogowe;.
Segmenty branzowe Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zI
4000 000
3000 000 OPozostala dzialalno$¢
2 500 000 B Drogi i koleje
1500 000 J OEnergetyka
B Budownictwo
1000000 1 OProdukcja
500 000
0
I-IV kw. 2010r. T-IV kw. 2009r.

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IV kw. 2010r. przedstawiata si¢

nastepujaco:

tys. zt
Zmiana I-IV kw. 2010r. I-IV kw. 2009r.
I-IV kw. 2010x.
Segment /

I-IV kw. 2009r. warto$§¢ udzial warto$§¢ udzial
Kraj -12,9% 2 530 228 72,3% 2906 260 81,7%
Zagranica 48,6% 967 424 27,7% 651 096 18,3%
Razem przychody ze sprzedazy -1,7% 3497 652 100,0% 3557 356 100,0%

W poréwnaniu do okresu I-IV kw. 2009r. zaobserwowano wzrost — wartosciowy i strukturalny, sprzedazy na rynki
zagraniczne. Podstawowym rynkiem Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IV kw. 2010r. pozostal jednak rynek

krajowy, na ktérym zrealizowano 72,3% przychodow ze sprzedazy ogétem.
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Segmenty geograficzne Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
4 000 000
3500 000
5 000 00 :- -
2500 000
2 000 000 IZag_ranica
OKraj
1 500 000
1 000 000
500 000
0
I-IV kw. 2010r. I-IV kw. 2009r.
4.2. Realizowane istotne kontrakty budowlane w Polimex-Mostostal S.A.

W IV kwartale 2010 roku Emitent uzyskal najwyzsze przychody z tytutu realizacji ponizszych kontraktow:

Kwota
przychodéw

zrealizowanyc

h w okresie IV

kwartatu 2010 Segment

Nazwa projektu roku operacyjny

Budowa odcinka Autostrady Al od wezta "So$nica" do wezta "Maciejow" 165 429 | Drogi i koleje
Budowa Stadionu Legii w Warszawie 66 006 | Budownictwo
Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata - Zywiec- Zwardofi odcinek
Wezel Mikuszowice 56 228 | Drogi i koleje
Budowa Wytwérni Kwasu Tereftalowego (PTA) we Wloctawku 49 825 Chemia
Budowa bloku cieplowniczego w EC1 Bielsko-Biata 40 000 Energetyka
Budowa Stadionu Wisly w Krakowie 36 946 | Budownictwo
Montaz parku zbiornikéw, Projekt "Dalia", Rotterdam, Holandia 30 693 Chemia
Odstawa urobku z szybu 2.1. W LW Bogdanka 28 969 | Budownictwo
Budowa pod klucz 35 zbiornikéw magazynowych w Rotterdamie- Holandia 28 355 Chemia
Wykonanie instalacji odsiarczania i sprezarkowni Elektrowania Kozienice 24 310 Energetyka
Budowa Autostrady A2 na odcinku Strykéw - Konotopa 20 547 | Drogi i koleje
Montaz HGU, Projekt Heracles, Rotterdam, Holandia 12 021 Chemia
Razem 559 329
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4.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego sprawozdania finansowego (w

tysiacach zlotych)
Nota 1

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
Ugoda sadowa

Rozwiazanie rezerwy na sprawe sadows
Rozwiazanie rezerwy na przyszte koszty
Rozwiazanie rezerwy na kary

Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Odzyskane odszkodowania i kary

Uzyskane bonusy i skonta

Uzyskane dotacje

Uktad z wierzycielami

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota 2

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Koszty sadowe

Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych srodkéw trwalych
Rezerwa na kary

Koszty ugody

Odszkodowania i kary

Spisane naleznosci

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota 3

Przychody finansowe
Odsetki
Dywidendy

Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Zwrot doptat do udzialéw

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne

Przychody finansowe razem

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

6 097
299
100
558
501

55

6501
343
566

2707

17 727

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

1304
361
188

2673
4 526

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

7135
4998
2 581
303
10 428

1578
27 023

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

126
54
423
19
528
236
1662
17 058
1671
21777

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

463
12
123
5804
511
1317
3192
2252
13 674

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

8 686
1733
2594
448
2624
661
1328
18 074
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Nota 4 za okres za okres

Koszty finansowe

Odsetki

Prowizje i odsetki od obligacji

Prowizje i optaty bankowe

Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Ujemne réznice kursowe

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Inne

Koszty finansowe razem

Nota 5

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczent pracowniczych
Pozostale koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju razem

Nota 6

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy razem

Nota 7

Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle
Utrzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne rzeczowe aktywa trwale

w tym: Srodki trwate w budowie

Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem

Nota 8

Warto$ci niematerialne i prawne

Oprogramowanie

Wartos¢ firmy

Inne

Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

15092
26 341
1067
55

14 095
35255
3513
95 418

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

57 142
816 588

1 957 906
30 951
768 743
45 495
3676 825

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2010
niebadane

11217
21 827
33 044

31 grudnia
2010
niebadane

337 392
186 604
40 568
93 760
74 927
658 324

31 grudnia
2010
niebadane

16 414
6938
367
23719

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

11 452
22 285
1136
978
6178
560
1808
44 397

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

49 639
801 728
1957 878
22318
722 158
61 009
3614730

za okres

12 miesiecy
zakoficzony

31 grudnia 2009
przeksztatcone

54 551
(31 019)
23532

31 grudnia
2009
przeksztatcone

314 615
145 688

32903
130 260
113 599
623 466

31 grudnia
2009
przeksztatcone

15672
6938
420
23 030
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31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
Nota 9 niebadane przeksztatcone
Zapasy
Materiaty 86 235 36 937
Pélprodukty i produkty w toku 102 587 83679
Produkty gotowe 22733 11733
Towary 79 84
Zaliczki na dostawy 10 394 9317
Zapasy netto razem 222 028 141750
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
Nota 10 niebadane preksztatoone
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1147 146 1 059 405
Pozostate naleznosci 20 054 10 276
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1167 200 1069 681
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
Nota 11 niebadane preks3tatoone
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 74 438 64 422
Rezerwy pozostate 9051 8 501
Rezerwy dlugoterminowe razem 83 489 72 923
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
Nota 12 niebadane przeksztatoone
Zobowiazania krétkoterminowe
Z.obowigzania handlowe 929 341 884 421
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 156 928 21148
Podatek dochodowy 1070 16 906
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 93 743 94 504
Zobowijzania finansowe (w tym obligacje) 47 003 60 077
Pozostate zobowigzania 69 948 60 801
Rozliczenia migdzyokresowe 36912 42 802
Rezerwy 36 849 50 375
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1371794 1231034

4.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
oraz informacji geograficznych Spotki za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach
ztotych)

Segmenty

operacyjne Dziatalnoé¢ kontynuowana

za okres 12 miesigcy . Dziatalnos¢
zakonczony dnia Drogii  Pozostata Wylaczenia ogoétem
31 grudnia 2010 Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia koleje  dziatalnosé

niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewnetrznych 541 081 1027 700 716 808 711 070 494 115 6 878 - 3497 652
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Sprzedaz miedzy

segmentami 124 021 11 332 38 349 6512 - 159 (180 373) -
Przychody
segmentu ogétem 665 102 1039 032 755157 717 582 494 115 7037 (180 373) 3497 652
Segmenty
operacyjne Dziatalnoé¢ kontynuowana
za okres 12 miesigcy . Dziatalnos¢
A . . Wytaczenia i
zakonczony dnia . . . Drogi i Pozostata ogdétem
31 grudnia 2009 Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia koleje  dziatalnosé
preksztatoone
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych 399 998 1095210 877 365 723099 400 278 61 406 - 3 557 356
Sprzedaz miedzy
segmentami 217 750 17 120 42088 20600 - 1147 (298 705) -
Przychody
segmentu ogélem 617 748 1112 330 919 453 743 699 400 278 62 553 (298 705) 3557 356
Informacje geograficzne . . .
za okres 12 miesigcy zakonczony Kraj Zagranica Wytgezenia RAZEM
dnia 31 grudnia 2010 riebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2530228 967 424 - 3497 652
Informacje geograficzne Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
za okres 12 miesi¢cy zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 przeksztatcone
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2906 260 651 096 - 3557 356
4.5. Pozycje pozabilansowe
na dzien 31 grudnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)
stan na stan na
31.12.2010 31.12.2009
niebadane przeksztatcone
Naleznos$ci warunkowe 540 356 525 908
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 540 356 525908
- otrzymanych gwarancji i poreczen 469 369 433 617
- sprawy sadowe 70 987 92291
Zobowigzania warunkowe 1940 192 1715 792
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 1940 192 1715 792
- udzielonych gwarancji i poreczen 1417 398 1240 385
- weksle wlasne 61719 54 351
- sprawy sadowe 16 232 14 735
- inne 152110 139 479
- hipoteka kaucyjna/zwykta 292 733 266 842
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Inne (z tytutu) 114 623 114 623
- przeniesione do ewid. pozabilansowej salda * 114 623 114 623

- nalezno$ci 48 839 48 839

- $rodki pieni¢zne 15973 15973

- zobowiazania 25330 25330

- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2595171 2356 323

*sq to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskota Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu
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