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Temat:

Zawarcie umowy z wierzycielami finansowymi w sprawie zasad obshlugi zadluzenia
finansowego spolki oraz spelnienie si¢ warunkow jej wejscia w zycie.

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o ofercie oraz §5 ust. 1 pkt. 1), 3) oraz 4)
Rozporzqdzenia w sprawie informacji biezqcych i okresowych

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spo6lka”) informuje, ze w dniu
21 grudnia 2012 r. Spotka zawarla z wierzycielami finansowymi umowg w sprawie zasad
obstugi zadluzenia finansowego Spoiki okreslajaca warunki finansowania Spotki przez
wierzycieli finansowych (,,Umowa”). Stronami umowy z jednej strony jest Spotka oraz jej spotki
zalezne Polimex-Mostostal Development sp. z 0.0., Polimex-Development Krakow Sp. z o.0.
oraz BR DEVELOPMENT sp. z o0.0.,, a z drugiej Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Kredyt
Bank S.A. oraz Bank Millennium S.A. (lacznie ,,Banki Finansujace”) oraz obligatariusze
posiadajacy wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci
nominalnej okoto 394 miln zt (,,Obligatariusze”, a facznie z Bankami Finansujacymi
,»Wierzyciele”).

Stronami Umowy sa banki o najwigkszej ekspozycji finansowej w stosunku do Spoiki.
Rownoczesnie z zawarciem Umowy, pozostale banki, ktdre byty stronami umowy z dnia 24 lipca
2012 r. w sprawie powstrzymywania si¢ od egzekwowania zobowiazan, z poOzniejszymi
zmianami (,,Umowa Standstill”) i ktore posiadaja ekspozycje gwarancyjne, za wyjatkiem
Svenska Handelsbanken AB S.A. Oddziat w Polsce (,Banki Sredniej Ekspozycji”),
zobowiazaly si¢ w stosunku do stron Umowy (poprzez podpisanie odrgbnych o$wiadczen)
(,,O$wiadczenia Bankéw Sredniej Ekspozycji”), miedzy innymi, do:

(a) zrzekania si¢ hipotek ustanowionych na ich rzecz na mocy Umowy Standstill (,,Hipoteki
Standstill”’) lub ustepowania pierwszenstwa Hipotek Standstill innym hipotekom (badz
wyrazania zgody na zastrzezenie pierwszenstwa innych hipotek wobec Hipotek Standstill)
w zakresie, w jakim Umowa zobowiazuje do tego jej strony lub w jakim zadecyduja o tym
wierzyciele Spotki bedacy strona Umowy, w szczegoélno$ci na potrzeby umozliwienia
sprzedazy przez Spotke jej sktadnikow majatkowych w stanie wolnym od obciazen;

(b)  roztozenia na dwanascie rownych miesi¢cznych rat kazdego roszcezenia zwrotnego z tytutu
udzielonych przez Banki Sredniej Ekspozycji gwarancji, jednakze nie pozniej niz do
31 grudnia 2016.

Przedmiotem Umowy jest ustalenie zasad obstugi zadluzenia Spotki wobec Wierzycieli na
ponizszych warunkach:

I. Zmiana warunkoéw kredytéw, gwarancji oraz pozostalych wierzytelnos$ci obligatariuszy

1. Banki Finansujace zobowiazaly si¢ do: (i) odroczenia do dnia 31 grudnia 2016 r.
(,,Ostateczna Data Splaty”) ostatecznej splaty limitow kredytoéw obrotowych udzielonych



Spotce oraz do zamiany udzielonych kredytow inwestycyjnych na kredyty obrotowe; na
dzien podpisania Umowy taczne zaangazowanie kredytowe Bankéw Finansujacych wynosi
okoto 670 min zt (,,Kredyty”); (ii) roztozenia na dwanascie roéwnych miesigcznych rat
kazdego roszczenia zwrotnego z tytutu udzielonych przez Banki Finansujace gwarancji
powstatego w trakcie obowiazywania Umowy (,,Roszczenia Zwrotne”), jednakze nie
p6zniej niz do 31 grudnia 2016 r.; na dzien podpisania Umowy laczna ekspozycja
gwarancyjna Bankoéw Finansujacych wynosi okoto 1.038 min zt.

Obligatariusze zobowiazali si¢ do dokonania konwersji wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Spotke (,,Wierzytelnosci Obligatariuszy”) w kwocie okoto
250 mln z na akcje serii M Spotki (,,Konwersja”) oraz do odroczenia ostatecznej sptaty
pozostatej czgsci Wierzytelnosci Obligatariuszy, w kwocie okoto 144 min zt, do dnia
31 grudnia 2016 1.

Kredyty, Wierzytelnosci Obligatariuszy niepodlegajace Konwersji oraz ewentualne
Roszczenia Zwrotne oprocentowane bgda wedtug stawki bazowej powigkszonej o marzg.
Pierwszy okres odsetkowy trwa¢ bedzie sze$¢ miesigcy poczawszy od dnia wejscia w zycie
Umowy. Kolejne okresy odsetkowe sa okresami kwartalnymi, przy czym zaplata odsetek
nastgpowac bedzie z dotu na koniec kazdego okresu odsetkowego.

Banki Finansujace, ktére udzielily Spolce gwarancji zobowiazaly si¢ do utrzymania
istniejacego zaangazowania gwarancyjnego Spotki do chwili jego wygasnigcia.

Banki Finansujace zobowiazaly si¢ do udostepnienia Spotce nowej linii gwarancyjnej w
tacznej kwocie 201,8 mln zt (,,Nowa Linia Gwarancyjna”).

Spotka zobowiazala si¢, ze przed Ostateczna Data Splaty dokonywaé bedzie
przedterminowej sptaty Kredytow, Wierzytelnosci Obligatariuszy oraz wymagalnych
Roszczen Zwrotnych (proporcjonalnie do udzialu wierzytelnosci poszczeg6lnych
Wierzycieli w stosunku do tacznej sumy zadtuzenia Spotki wobec Wierzycieli z tytutu ww.
wierzytelnosci) zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) 25 mln zt do dnia 30 czerwca 2015 r.;

b) 25 mln zl do dnia 30 wrze$nia 2015 r.;

¢) 50 min zt do dnia 31 grudnia 2015 r.;

d) 30 min zt do dnia 30 czerwca 2016 r.;

e) 30 miln zt do dnia 30 wrzesnia 2016 r.;

f) 60 min zt do dnia 15 grudnia 2016 r.;

g) pozostate kwoty zadluzenia do dnia 31 grudnia 2016 r.; oraz

h) kazdorazowo po zakonczeniu kwartatu kalendarzowego, jezeli na koniec danego
kwartatu Spotka osiagneta oznaczony w Umowie poziom nadwyzek finansowych.

W zwiazku z Umowa Spotka zobowiazala si¢ do ustanowienia szeregu zabezpieczen na
rzecz Wierzycieli. Zabezpieczenia obejmuja:

a) Ustanowienie hipotek lacznych przez Spotke oraz spotki zalezne Polimex-Development
Krakow sp. z o0.0.,, Polimex-Mostostal Development sp. z o0.0. oraz BR
DEVELOPMENT sp. z 0.0. na nieruchomosciach gruntowych, prawach uzytkowania
wieczystego gruntu (w tym wiasnosci posadowionych na nich budynkow oraz urzadzen)
oraz udziatach w tych prawach. Katalog obciazanych nieruchomosci jest zasadniczo
tozsamy z nieruchomos$ciami obciazonymi hipotekami na rzecz Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. w zwiazku z kontraktem na budowe bloku
energetycznego na parametry nadkrytyczne wraz z instalacjami 1 obiektami



pomocniczymi o mocy elektrycznej 1075 MWe brutto w Swierzach Gornych
(,,Kontrakt Kozienice) (patrz raport Nr 79/2012 z dnia 21 wrzesnia 2012 r. oraz raport
Nr 110/2012 z dnia 21 listopada 2012 r.). Hipotekom ustanowionym na podstawie
umowy przystugiwaé bedzie rowne pierwszenstwo z hipotekami ustanowionymi na
zabezpieczenie gwarancji wystawionych w zwiazku z Kontraktem Kozienice. Calkowita
warto$¢ ksiggowa obciazanych nieruchomos$ci wynosita na dzien 30 listopada 2012 r.
392,60 mln zt.

b) Ustanowienie zastawow rejestrowych i1 finansowych na udziatach w nastepujacych
spotkach zaleznych: StalFa sp. z 0.0., Centrum Projektowe Polimex - Mostostal sp. z
0.0., PxM - Projekt - Potudnie sp. z 0.0.,WBP Zabrze sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Robot
Inzynieryjnych ,,PRINZ-1” sp. z 0.0., Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia sp. z
0.0., Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe "Elektra" sp. z 0.0., Energop sp. z o.0.,
Energomontaz-Péinoc - Technika Spawalnicza i1 Laboratorium sp. z o.0., Polimex
Hotele sp. z 0.0., Energomontaz - Nieruchomos$ci sp. z 0.0., Polimex-Development
Krakow sp. z o0.0.,, Polimex-Mostostal Development sp. z o0.0. oraz
BR DEVELOPMENT sp. z o.0. Catkowita warto$¢ ksiggowa obciazanych udziatow
wynosita na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 210,2 mln zi;

c) Ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw przynaleznych do Spotki
(po uzyskaniu zgody walnego zgromadzenia Spoétki na jego ustanowienie) o wartosci
ksiggowej rownej 6,9 min zl;

d) Inne zabezpieczenia zwyczajowo ustanawiane w zwiazku z umowami kredytowymi
takie jak cesje na zabezpieczenie wierzytelnosci z kontraktow, pelnomocnictwa do
rachunkow, zastawy na rachunkach bankowych.

Laczna warto§¢ zobowigzania zabezpieczonego ograniczonymi prawami rzeczowymi
wymienionymi powyzej wynosi 1.852 mln zt.

III. Restrukturyzacja operacyjna Spotki

1. Spotka zobowiazata si¢ do opracowania oraz wdrozenia planu restrukturyzacji operacyjnej
grupy kapitalowej Spotki poprzez redukcje kosztoéw operacyjnych dziatalnosci grupy na
taczna kwote 300 miln zt do konca 2015 r.

2. Spotka zobowigzata si¢ dokona¢ zbycia okreslonych w Umowie sktadnikow majatkowych
oraz osiagna¢ wplywy z tego tytutu w kwocie nie mniejszej niz 600 min zt w okresie do
31 grudnia 2015 r. Zbywane aktywa bgda obejmowac akcje i udziaty w spotkach zaleznych,
zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czgSci przedsigbiorstwa oraz nieruchomosci
deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne.

3. Realizacja planu restrukturyzacji oraz planu zby¢ skladnikéw majatkowych bedzie
monitorowana przez Wierzycieli. Niedotrzymanie parametrow okreslonych w Umowie
skutkowaé¢ moze jej wypowiedzeniem przez Wierzycieli.

IV. Wejscie w zycie Umowy

Strony uzaleznity wejscie w zycie Umowy lub zobowiazan niektorych jej Stron od speienia
szeregu warunkow, ktore zostaty spetnione w dniu zawarcia Umowy, i tak:

a) Zarzad Spotki zwotal nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki z porzadkiem obrad
obejmujacym podjecie uchwat w sprawie zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki
oraz zmiany statutu Spotki w przedmiocie zasad powolywania Rady Nadzorczej Spotki.
Celem ww. zmian jest przyznanie uprawnienia na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. (jako inwestora strategicznego) oraz Banku Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank
Polski S.A. (jako wierzyciela Spotki o najwigkszej ekspozycji) prawa do powotywania i



odwotywania po dwoch cztonkoéw sposrod siedmioosobowej Rady Nadzorczej Spotki
(patrz raport biezacy Spoiki z dnia publikacji niniejszego raportu);

b) wszyscy wierzyciele Spotki, ktorzy nie sa strona Umowy i ktoérym przystugiwaty
Hipoteki Standstill ztozyli o§wiadczenia, o ustapieniu pierwszenstwa Hipotek Standstill
wobec hipotek ustanowionych na rzecz Wierzycieli na podstawie Umowy;

c) Spotka zawarla umowg inwestycyjna z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (,,ARP”) na
podstawie, ktorej ARP zobowiazata si¢ do zawarcia umowy objecia 300.000.000 akcji
serii N1 Spolki za taczna ceng emisyjna 150.000.000 zt (,,Akcje ARP”), a nastepnie
ARP zawarla ze Spotka umowe objecia Akcji ARP; informacje na temat istotnych
postanowien umowy inwestycyjnej zostang przekazane odrgbnym raportem biezacym w
dniu publikacji niniejszego raportu,

a) Spotka zawarta umowy objecia tacznie 416.666.666 akcji serii M przez Obligatariuszy
oraz nastapilo optacenie ceny emisyjnej akcji serii M poprzez potracenie Wierzytelnosci
Obligatariuszy w tacznej kwocie okoto 250 mln zl z cena emisyjna akcji serii M;

b) Spotka oraz Banki Finansujace zawarty umowe¢ Nowej Linii Gwarancyjnej; informacje
na temat istotnych postanowien umowy Nowej Linii Gwarancyjnej zostana przekazane
odrgbnym raportem biezacym w dniu publikacji niniejszego raportu; oraz

c) Spolka zawarla umowy w przedmiocie ustanowienia zabezpieczen, o ktérych mowa w
pkt. 1.7 niniejszego raportu, za wyjatkiem umowy w przedmiocie ustanowienia zastawu
rejestrowego na przedsigbiorstwie Spotki, ktéra zostanie zawarta niezwlocznie po
uzyskaniu zgody walnego zgromadzenia Spotki.

V. Pozostale istotne postanowienia Umowy

—

Umowa zawiera szczegdtowy katalog przestanek uprawniajacych pojedynczych wierzycieli
lub odpowiednia wigkszo$¢ do wypowiedzenia Umowy, w szczegdlnosci w przypadku:

a) braku platnosci na rzecz Wierzycieli lub nier6wnego traktowania Wierzycieli przez
Spotke;

b) braku rejestracji zabezpieczen ustanowionych w zwiazku z zawarciem Umowy lub
nieustanowienie zastawu na przedsigbiorstwie Spotki w terminach okreslonych w
Umowie;

c) nie dokonanie zmian statutu Spolki w zakresie opisanym w pkt. IV.l w terminie
okreslonym w Umowie;

d) skierowanie egzekucji wobec Spotki przez wierzycieli Spotki innych niz strony Umowy
w kwocie przekraczajacej progi okreslone w Umowie;

e) zlozenie wniosku o ogloszenie upadtosci Spoiki przez wierzycieli Spotki innych niz
strony Umowy oraz brak cofnigcia/oddalenia ww. wniosku w terminach okreslonych w
Umowie;

f) nieosiagnigcie odpowiedniego poziomu wskaznikow finansowych okreslonych w
Umowie;

g) opodznienia lub brak realizacji planu restrukturyzacji operacyjnej oraz planu zbywania
aktywow przez Spotke.

Umowa zostala uznana za znaczaca z uwagi na fakt, ze warto$¢ przedmiotu Umowy przekracza
10% warto$ci przychodow grupy kapitatlowej Spotki ze sprzedazy za okres ostatnich czterech
kwartalow obrotowych. Aktywa obciazane na mocy Umowy zostaly uznane za znaczace z uwagi



na fakt, ze ich wartos¢ przekracza 10% wartos$ci przychodow grupy kapitatowej Spotki ze
sprzedazy za okres ostatnich czterech kwartaléw obrotowych.
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