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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

Nota

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 189 963 248 128
Przychody ze sprzedazy ustug 775 647 882 912
Przychody z wynajmu 3143 8148
Przychody ze sprzedazy 10.1 968 753 1139188
Koszt wlasny sprzedazy (998 439) (1 135 341)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy (29 686) 3 847
Pozostate przychody operacyjne 10.3 33 884 63 943
Koszty sprzedazy (9 623) (13 344)
Koszty ogolnego zarzgdu (46 056) (60 552)
Pozostate koszty operacyjne 10.4 (40 786) (38 922)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (92 267) (45 028)
Przychody finansowe 10.5 18 738 24 126
Koszty finansowe 10.6 (29 579) (84 099)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 1059 2037
Zysk/(strata) brutto (102 049) (102 964)
Podatek dochodowy 11 17 458 6 816
Zysk/(strata) netto (84 591) (96 148)
Przypadajgcy/przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (84 591) (96 182)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 34

(84 591) (96 148)
Zysk na akcje za okres poétroczny (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy (0,06) (0,07)
— rozwodniony (0,04) (0,06)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 53 stanowig integralng

czes¢ niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk /(strata) netto

Roéznice kursowe z konsolidacji

Zmiany z tytutu przeszacowania srodkéw trwatych
Zysk/Strata netto z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywdéw
$rodkoéw pienieznych

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod ogétem

Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadane)

Za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

(niebadane)

(84 591) (96 148)
(8 671) 2636
(3 280) -

- (295)
- 56

(11 951) 2397

(96 542) (93 751)

(96 542) (93 785)

- 34

(96 542) (93 751)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 53 stanowig integralng

czes¢ niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy z konsolidaciji

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wtasnosci

Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenie migdzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Udziaty niekontrolujgce

Kapital wtasny ogotem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Stan na dzien
30 czerwca 2014

‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Nota

14 444 636 575772
5859 2640
15 282 694 282 694
9235 12 909
20 369 19 310
19 223 082 218 622
69 285 51619
2134 1440
11 185 357 182 634
1242651 1 347 640
16 52 371 106 318
17 1086 322 1071501
94 284
4434 12 980
18 505 587 600 805
19 15 025 109 904
1663 833 1901 792
20 578 607 97 476
3485091 3346 908
58 695 58 695
1184 044 1184 044
(15 441) (6 770)
618 552 618 552
(85 254) (85 254)
21 32 086 32 086
74 178 77 458
(1 600 200) (1 515 609)
266 660 363 202
22 2561 727
25 39742 45 558
391 890 256 127
645 6 283
434 838 308 695

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 53 stanowig integralng
czes¢ niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezgca czesc¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Obligacje krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

26
22
23

25
26

27

‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

1400072 1613113
681 029 752 254
129 271 126 890

1483 9 654
140 936 139 724
22221 33376

2375012 2675011
408 581 -

3218431 2983 706

3485 091 3 346 908

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 53 stanowig integralng
czes¢ niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Strona 7 z 53



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptyw6w pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw

witasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

Sprzedaz aktywéw finansowych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji

Wydatki z tytutu wykupu obligaciji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu*

*Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadane)

‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Za okres
od 01.01.2013
do 30.06.2013

(niebadane)

Nota
(102 049) (102 964)
(34 222) (207 515)
(1 059) (2 037)
30 469 35 835
7247 27 258
8 622 18 332
18 (177 922) 46 600
18 35728 10 729
18 232 545 (239 908)
18 19 (4 852)
18 (1 026) (73 851)
(10 326) (286)
(158 519) (25 335)
(136 271) (310 479)
43 457 30501
(10 455) (8 801)
- 47 307
- 31688
150 415
3 11
(577) (352)
32578 100 769
- 50 000
- (1 000)
(681) (7 113)
18 75 765 334 112
18 (74 732) (191 801)
(3728) (7 607)
11851 2201
8 475 178 792
(95 218) (30 918)
199 287
600 805 260 920
505 587 230 002
466 731 73 083

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 53 stanowig integralng czes$é
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

netto

trwatych

Inne korekty

(niebadane)

trwatych

netto

Inne korekty

- . e i Nl Polimex
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Mostostal
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. SRUPY EAG)TAECWA
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Nadwyzka ze Réznice .
Kapitat sprzedazy Niezarejestrowana Kursowe z Kapitat Kapitat 2 Kapitat Pozostate zatrzzysnlﬁ(lane Udziak Kapitat
podstzwowy akaji powyzej emisj,ja akcji pr_zeliczen_ia rezer?/vowy aktualizacji zapaiowy kapitaty / Niegokryte Razem niekontrolli/jqce wlasny
ich wartosci jednostki wyceny strat ogoétem
nominalnej zagranicznej Y
Na 1 stycznia 2014 roku 58 695 1184 044 - (6 770) 32 086 77 458 618552 (85254) (1515 609) 363 202 - 363 202
Inne catkowite dochody ) ) ) 8 671) ) ) ) ) (11 951) ) (11 951)
Zmiana stanu z
przeszacowania $rodkow - - - - - (3 280) - - - - - (3 280)
Zysk za okres - - - - - - - - (84 591) (84 591) - (84 591)
Catkowite dochody za
okres ogétem - - - (8671) - (3 280) - - (84 591) (96 542) - (96 542)
Rejestracja emisji akcji - - - - - - - - - - - -
Wytaczenie z konsolidacji ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
jednostki zaleznej
Podziat wyniku - - - - - - - - - - - -
Na 30 czerwca 2014 roku g gog 1184 044 - (15441) 32086 74178 618552 (85254) (1600200) 266 660 - 266 660
Nadwyzka ze Roznice .
sprzedazy . . kursowe z Kapitat z Zyski Kapitat
Kapitat KGii : . Niezarejestrowana i - Kapitat ktualizagii Kapitat Pozostate zatrzymane/ R Udziaty i
odstawowy axcjl powyzej emisja akcji przeliczenia rezerwowy aktualizacj| zapasowy kapitaty  Niepokryte azem niekontrolujgce wiasny
P ich wartosci jednostki wyceny strat ogotem
nominalnej zagranicznej y
Na 1 stycznia 2013 roku 20 846 738 237 412 500 (7 839) 32 086 1893 618552 (85254) (1253733) 477288 4114 481 402
Zmiana stanu z
przeszacowania Srodkéw - - - - - - - - - - - -
Inne catkowite dochody ) ) ) 2636 ) (239) ) ) ) 2397 ) 2397
Zysk za okres - - - - - - - - (96 182) (96 182) 34 (96 148)
Catkowite dochody za
okres ogélem - - - 2636 - (239) - - (96 182) (93 785) 34 (93 751)
Rejestracja emisji akciji 32513 429 987 (412 500) - - - - - - 50 000 - 50 000
Wytaczenie z konsolidacji ) ) ) ) ) ) )
jednostki zaleznej 1758 (1 627) (131) (4 876) (4 876)
Podziat wyniku - - - - - - - - - - -
- - - - - - - - 3 3 1 4
Na 30 czerwca 2013 roku g5 359 1168 224 - (3 445) 32 086 27 618552 (85254) (1350043) 433506 (727) 432 779

(niebadane)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 10 do 53 stanowig integralng czes$¢
niniejszego sroédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogdline

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal (,Grupa”) skiada si¢ z Polimex-Mostostal S.A. (,jednostka
dominujgca”, ,Spoétka”) i jej spotek zaleznych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 i na dzien 30 czerwca
2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem 0000022460.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowe]j jest
nieoznaczony.

Grupa Polimex-Mostostal prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych segmentach: Produkcja, Przemyst,
Energetyka, Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata Dziatalno$¢.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy Polimex Mostostal jest spétka Polimex-Mostostal S.A.

Dnia 29 sierpnia 2014 roku s$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za
okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Polimex-Mostostal S.A. oraz nastepujgce spétki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(%) (%)

Jednostki zalezne

Dostawy i ustugi
techniczne na zasadzie 100,00 100,00
agencyjnej
Wykonawstwo robot
budowlanych, dziatalno$¢

Polimex GmbH (dawna nazwa |Ratingen-
Depolma GmbH) (*) Niemcy

Polimex Projekt Opole Sp. z
0.0. (dawna nazwa Polimex-

2 Warszawa handlowa, ustugi 100,00 100,00
Cekop Development Sp. z o. .
0. w likwidacji) (* konsultingowe
) i doradcze
3 Naf Industriemontage GmbH Berlin Ustugi budowlano - 100,00 100,00
() montazowe

Polimex-Development
P Wykonawstwo robot

4 |Krakéw Sp. z 0.0. Krakow budowlanvch 100,00 100,00
(Grupa Kapitatowa) (*) y

5 |Sinopol Trade Center Plock Handel hurtowy 50,00 50,00
Sp. 2 0.0. (***)
Modutowe Systemy

6 Specjalistyczne Sp.z 0.0. (d.awna Plock Produkcja konstrukcji 100,00 100,00
nazwa Modut System Serwis Sp. metalowych
Z0.0. (**)

7 |Stalfa Sp. z 0.0.(%) Sokolow Produkcja wyrobow 100,00 100,00

Podlaski metalowych
8 Ecg'T*?X'MOSIOSta' ZUTSP- 2 Igiedice Ustugi techniczne 100,00 100,00
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Mostostal

Polimex-Mostostal Ukraina

Budownictwo

o SAZ (*) Kijow mieszkaniowe 100,00 100,00
10 Czerwonograd ZKM-Ukraina Czempnograd- Produkcja konstrukcji 99,61 99,61
* Ukraina metalowych
) Budownict
11 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) Warszawa u mec. wo 100,00 100,00
mieszkaniowe
12 Polimex-Mostostal Warszawa BL.JdOWHIC.tWO 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Torpol SA.(Grupa , Kompleksowa realizacja
13 Ik apitatowa)(*) Poznan obiektow komunikacyjnych 100,00 100,00
20Iir;ix()V?dnat\wsaDevelopment Obrét, obstuga
14 [OP- 200 . Warszawa |i zarzadzanie 100,00 100,00
nazwa:Energomontaz- . S
. . . nieruchomosciami
Nieruchomosci Sp. z 0.0.(*)
15 Energomontgz-l\(lagygrorszag Budapeszt Robot}{ budowlanq- 100,00 100,00
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) montazowe, ustugi, handel
Energomontaz-Pdtnoc- Prace badawczo-
16 |Technika Spawalnicza i Warszawa . 100,00 99,96
. rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0.(*)
Centrum Projektowe Polimex- Projektowanie budowlane,
17 |Mostostal Gliwice urbanistyczne 99,57 99,57
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) i technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
18 |Instalacyjny Turbud Sp. Ptock mieszkaniowe, - 100,00
z 0.0. w likwidacji (***) przemystowe, remonty
P iebiorst:
Prodkon-Ustigowe Elkia Budowa | profedonenle
19 & gowe EleKlal olona Gora [linii napowietrznych i stacji 100,00 100,00
SP- 2 0.0.("")w upadiosci transformatorowych
likwidacyjnej 4
Polimex Engineering Sp. z . .
Projek ki
20 |0.0. (dawniej PxM -Projekt -  |Krakow rojextowanie w sektorze 100,00 100,00
) . budownictwa
Potudnie Sp. z 0.0.)(*)
.C. Coifer | RL P kcja k kciji
21 SC. Co!.er mpex SRL w RuMUNia rodukcja konstrukcji 100,00 100,00
likwidacji (***) stalowych
22 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) Gliwice Projektowanie 99,97 99,97
23 |PRInz -1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec Budownictwo drogowe 95,46 95,46
Dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania wody
Pracownia Wodno-Chemiczna i sciekow, analiz
24 |Ekonomia Bielsko Biata |techniczno- 100,00 100,00
*
Sp-z0.0.() ekonomicznych w
zakresie modernizacji lub
budowy nowych instalacji.
25 Polimex-Mostostal Wschaéd Mos'kwa, Budc?w.nlctwo o 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (*) Rosja specjalistyczne i ogolne
26 |Grande Meccanica SpA (*) Narni, Wiochy |Produkcja, budownictwo 100,00 100,00
M | Siedlce(*
o7 [Mostostal Siedice(*) Siedice Produkcja 100,00 100,00

Sp. zo.o.
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\Wykonawstwo robét

Polimex Projekt Kozienice budowlanych, dziatalnosc

28 Warszawa handlowa, ustugi 100,00 100,00
Sp.z 0.0. (¥) .
konsultingowe
i doradcze
Jednostki stowarzyszone
29 Polimex - Sices F.’olsfka i Warszawa Wykon.ywanle robét 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (**) w likwidacji montazowych

Energomontaz — Pétnoc
30 |Befchatow Sp. z 0.0.(**) Betchatow
(Grupa Kapitatowa)

Specjalistyczne ustugi

. 32,82 32,82
budowlano-montazowe

* ljednostka konsolidowana metoda petng

** ljednostka ujmowana metoda praw wtasnosci

*++ liednostka wylgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadtosciowe, utrata kontroli)

Na dzien 30 czerwca 2014 roku udziat w ogdinej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjgtkiem Spotki Centrum
Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0., gdzie liczba gtoséw jest mniejsza i wynosi 99,28% ( udziat
w kapitatach 99,57%).

Spodtka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metodg praw witasnosci ze
wzgledu na fakt, ze Grupa nie kontroluje dziatalnosci jednostki.

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego

W sktad Zarzgdu Spoiki na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:

Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu
Joanna Makowiecka - Gaca Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Piekarski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji w sktadzie Zarzadu Spétki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2014-02-06 RN powotata Macieja Stanczuka na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 7 lutego
2014 r. na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji (uchwata RN nr 30/XI; komunikat
GPW nr 22/2014).

2014-02-12 RN odwotata Arkadiusza Kropidtowskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem
podjecia uchwaty (uchwata RN nr 31/XI; komunikat GPW 28/2014)

2014-05-09 rezygnacja Gregora Sobischa z funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem zloZzenia rezygnacji
(komunikat GPW nr 53/2014)

2014-05-09 RN powierza Maciejowi Starczukowi petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzgdu z dniem
podjecia uchwaty (uchwata RN nr 37/XI; komunikat GPW 54/2014)

2014-05-09 RN powofata Bogustawa Piekarskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzadu z dniem

podjecia uchwaty na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji (uchwata RN nr 38/Xl;
komunikat GPW 55/2014)

2014-06-05 RN powotata Krzysztofa Cetnara na funkcje Wiceprezesa Zarzadu z dniem 6 czerwca
2014 r. na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji (uchwata RN nr 42/XI; komunikat
GPW 68/2014)
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W skifad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2014 roku wchodzili:

Adam Ambrozik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Kasperek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Kochaniak Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Krawczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2014-05-30 rezygnacja Ryszarda Engela z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem
ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 63/2014)

2014-06-24 rezygnacja Jerzego Gory z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem zlozenia
rezygnacji (komunikat GPW 76/2014).

2014-06-24 powotanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej: Jarostaw Kochaniak (Uchwata WZ nr 28) oraz Adam
Ambrozik (Uchwata WZ nr 29) (wspdiny komunikat GPW 79/2014).

W dniu 4 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru Andrzeja Kasperka na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, zas w dniu 11 lipca 2014 roku powierzyta funkcje
Przewodniczgcego Adamowi Ambrozikowi. Funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej do dnia

24 czerwca 2014 roku pehit Jerzy Goéra.

4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze  $rodroczne  skrocone  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztalcie zatwierdzonym przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego s$rédrocznego skréconego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(-,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy, za wyjatkiem spétek
bedacych w procesie likwidacji lub upadtosci.
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4.1. Informacja o sytuacji finansowej Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej

Restrukturyzacja zadtuzenia

W dniu 21 grudnia 2012 r. Spétka Polimex-Mostostal S.A. oraz jej spétki zalezne ,Polimex-Development”
Krakoéw, Polimex-Mostostal Development, BR Development zawarty z Bankami Finansujgcymi oraz
Obligatariuszami Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego (,Umowa ZOZF”), ktorej
przedmiotem jest ustalenie zasad obstugi zadtuzenia Spotki wobec Wierzycieli poprzez:

— restrukturyzacje finansowa zadtuzenia Spofki na nastepujgcych zasadach: (i) odroczenie przez Banki
Finansujace do dnia 31 grudnia 2016 r. ostatecznej sptaty limitow kredytéw obrotowych udzielonych
Spotce oraz zamiane udzielonych kredytow inwestycyjnych na kredyty obrotowe, przy czym na dzieh
podpisania Umowy ZOZF tgczne zaangazowanie kredytowe Bankéw Finansujgcych wynosito okoto
670 min zk (ii) rozlozenie na dwanascie réwnych miesiecznych rat kazdego roszczenia zwrotnego
z tytutu udzielonych przez Banki Finansujgce gwarancji powstatego w trakcie obowigzywania Umowy
ZOZF, jednakze nie pozniej niz do 31 grudnia 2016 r.; (iii) zobowigzanie sie Obligatariuszy do
dokonania konwersji wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spotke w kwocie okoto
250 min zt na Akcje Serii M Spétki oraz do odroczenia ostatecznej sptaty pozostatej czesci
wierzytelnosci Obligatariuszy, w kwocie okoto 144 min zt, do dnia 31 grudnia 2016 r.; (iv) Banki
Finansujgce, ktére udzielity Spéice gwarancji, zobowigzaly sie do utrzymania istniejgcego
zaangazowania gwarancyjnego Spotki do chwili jego wygasniecia oraz zobowigzaly sie do
udostepnienia Spotce Nowej Linii Gwarancyjnej (NLG) w tacznej kwocie 201,8 min zt; oraz (v)
Spoétka zobowigzata sie do dokonywania przedterminowej spfaty zadluzenia (j. limitéw kredytow
obrotowych oraz wierzytelnosci z tytutu obligacji), czesciowo w roku 2015 i w wiekszosci w roku
2016.

—  restrukturyzacje operacyjng Spoétki, w ramach ktorej Spoétka: (i) zobowigzata sie do opracowania oraz
wdrozenia planu restrukturyzacji operacyjnej Grupy poprzez redukcje kosztéw operacyjnych
dziatalnosci Grupy na faczng kwote 300 min zt do konica 2015 r.; oraz (ii) zobowigzata sie dokonac¢
zbycia okreslonych sktadnikéw majgtkowych oraz osiggngé wptywy z tego tytutu w kwocie nie
mniejszej niz 600 min zt w okresie do 31 grudnia 2015 r. Zbywane aktywa bedg obejmowaé akcje
i udziaty w Spétkach Zaleznych, zbedny majgtek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsigebiorstwa
oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne.

Tego samego dnia Spodtka zawarta Umowe Nowej Linii Gwarancyjnej (NLG) w sprawie nowej linii

gwarancyjnej Spoétki do kwoty 201 794 tys. zt oraz zwigzanego z nig kredytu odnawialnego.

W dniu 25 marca 2013 r. strony Umowy ZOZF zawarty aneks nr 1 do umowy, ktérego celem byto,

w szczegolnosci, uporzadkowanie kwestii definicyjnych w niej zawartych, poszerzenie spektrum

kontraktow Spétki moggcych stanowi¢ przedmiot Umowy Nowej Linii Gwarancyjnej (NLG) oraz

doprecyzowanie postanowien dotyczacych katalogu oraz formuty skfadania przez Spétke zabezpieczen
ekspozycji kredytowej Wierzycieli.

Nastepnie w dniu 4 lipca 2013 roku Spoétka zawarta z Wierzycielami aneks nr 2 do Umowy ZOZF,

na podstawie ktdrego, miedzy innymi:

(i) Wierzyciele wyrazili zgode na roztozenie na miesieczne raty ptatnosci odsetek, ktére Spdtka byta
zobowigzana zapfaci¢ w dniu 28 czerwca 2013 roku oraz zrzekli sie uprawniefi wynikajgcych
Z naruszenia przez Spotke Umowy ZOZF polegajgcego na braku zaptaty przez Spoétke powyzszych
odsetek w terminie;

(i) banki bedgce strong Umowy ZOZF zobowigzaty sie, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku,
udostepniac¢ Spoéitce istniejgce kredyty obrotowe do tgcznej wysokosci limitow tych kredytow, pomimo
wystgpienia i trwania przypadku naruszenia Umowy ZOZF;

(iii) Wierzyciele zobowigzali sie, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku, nie blokowaé¢ ani nie
ogranicza¢ Spoétce dostepu do srodkéw finansowych na rachunkach Spétki, pomimo wystgpienia
i trwania przypadku naruszenia Umowy ZOZF.

Dodatkowo na podstawie przedmiotowego aneksu banki bedgce strong Umowy ZOZF zadeklarowaty
podjecie dziatan w celu wystawienia na zlecenie Spétki gwarancji w tgcznej kwocie nie mniejszej niz 15
min zt oraz nie wiekszej niz 30 min z, ktérych wystawienie umozliwi Spdétce zgdanie zwrotu kaucji
zatrzymanych przez zamawiajgcych na zabezpieczenie zobowigzah Spétki wynikajagcych ze
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zrealizowanych kontraktéw. W ramach wykonania przedmiotowej deklaracji banki bedgce strong Umowy
do dnia 31 lipca 2013 r. wystawity na zlecenie Spétki w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej gwarancje na
taczng kwote ponad 15 min zt.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Spétka oraz Wierzyciele bedgcy stronami Umowy ZOZF z dnia
21 grudnia 2012 r. zawarli aneks nr 4 do Umowy ZOZF, na podstawie ktérego, miedzy innymi:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Data ostatecznej sptaty zadluzenia finansowego Spétki udzielonego przez Banki Finansujgce oraz
wierzytelnosci Obligatariuszy Spétki z tytutu obligacji zostata przesunieta do dnia 31 grudnia 2019 r.
Sptata zadtuzenia bedzie dokonywana w latach 2016-2019 zgodnie z harmonogramem
uzgodnionym z Wierzycielami. Oprocentowanie zadiuzenia finansowego z tytutu kredytéw
i wierzytelnosci z tytutu obligacji zostato obnizone. Ptatno$é odsetek od udzielonych kredytow oraz
wierzytelnosci z tytutu obligacji za lata 2013-2015 bedzie dokonywana w dwdch cze$ciach, tj. Spotka
na biezgco bedzie sptaca¢é Wierzycielom stawke referencyjng oraz cze$¢ marzy, za$ pozostata
czes¢ marzy bedzie akumulowana i sptacana w latach 2016-2019 w rownych kwartalnych ratach.
Spotka oraz jej wybrane spoétki zalezne zobowigzaty sie dokonac¢ pakietowego zbycia nieruchomosci
uzgodnionych z Wierzycielami. Spoétka oczekuje wptywoéw 2z pakietowej sprzedazy ww.
nieruchomosci w kwocie powyzej 200 min zt.

Nowa linia gwarancyjna zostanie automatycznie zwiekszona o kwote 126 min zt do tgcznej kwoty ok.

328 min zt (po spetnieniu szeregu warunkéw) w ramach nowej linii gwarancyjnej, o ktorej Spoétka

informowata raportem biezgcym nr 132/2012 z dnia 22 grudnia 2012 r. Strony wprowadzg tez szereg

zmian do umowy dotyczgcej udzielenia nowe;j linii gwarancyjnej, ktére majg usprawnic i przyspieszyé
procedury weryfikacji projektéw zgtaszanych przez Spotke oraz udzielania gwarancji przez Banki.

Uruchomiono mechanizmy umozliwiajgce Wierzycielom skonwertowanie przystugujgcych im

wierzytelnosci wobec Spoiki na jej kapitat zaktadowy. Przewidziane emisje akcji majg réwniez na

celu umozliwienie Zarzgdowi Spotki oferowanie potencjalnym inwestorom akcji nowych emisji w celu
uzyskania dodatkowych srodkéw pienieznych. W zakresie konwersji diugu na kapitat zakladowy

Spoiki, Aneks przewiduje przeprowadzenie:

e konwersji wierzytelnosci nalezgcych do Wierzycieli w kwocie ok. 20 min zt do dnia 30 listopada
2013 r., ktéra zostata zrealizowana.

e konwersji wierzytelnosci nalezagcych do Wierzycieli w kwocie ok. 10 min zt (tj. narastajgco,
uwzgledniajgc wczesniejszg konwersje, tgcznej kwoty ok. 30 min zt) do dnia 31 grudnia 2013 r.;
oraz

e konwersji wierzytelnosci nalezgcych do Wierzycieli w kwocie ok. 70 min zt (tj. narastajaco,
uwzgledniajgc wczesniejsze konwersje, w fgcznej kwocie co najmniej 100 min z) do dnia 28
lutego 2014 r.

Z uwagi na niepodjecie stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie spdtki w przewidzianym
terminie konwersja opisana w powyzszych punktach nie zostata zrealizowana. Na wniosek Spotki
Wierzyciele —Strony Umowy ZOZF Spodfki wyrazili zgode na przesuniecie terminu konwersji do
30 marca 2014r.

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki ,Polimex-Mostostal” S.A.
(,Spotka”) podjeto m.in. uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wigkszg niz 17.200.000,00 zt (stownie: siedemnascie milionéw dwiescie tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 430.000.000 (stownie: czterysta trzydzieSci milionéw) akcji
zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda (,Akcje Serii Q") z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji 430.000.000
(stownie: czterysta trzydziesci miliondw) imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii 1 (,Warranty
Subskrypcyjne Serii 1”) z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Warunkowe podwyzszenie kapitalu poprzez emisje Akcji Serii Q oraz emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych Serii 1 uprawniajgcych do objecia Akcji Serii Q majg na celu umozliwienie
wierzycielom Spdtki skonwertowanie przystugujgcych im wierzytelno$ci wobec Spétki na kapitat
zaktadowy Spoiki.

wprowadzono zmiany majgce na celu usprawnienie wspotpracy Spétki z Wierzycielami oraz
funkcjonowanie Umowy ZOZF m.in. poprzez usprawnienie procesow decyzyjnych Wierzycieli,
zaktualizowanie wskaznikéw finansowych do utrzymywania ktérych zobowigzana bedzie Spotka oraz
wprowadzenie zasady, zgodnie z ktorg wystgpienie przypadkoéw naruszenia Umowy ZOZF nie
bedzie skutkowaé ograniczaniem Spéice srodkoéw finansowych na rachunkach oraz nie bedzie
wstrzymywac realizacji przez Spotke planu zby¢ aktywdédw majgtkowych. Ponadto, w Aneksie
uzgodniono takze zasady restrukturyzacji spétki zaleznej PRINZ-1 sp. z 0.0. Aneks zakfada, Ze
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zobowigzania poszczegdlnych grup Wierzycieli do podjecia okreslonych dziatan uzaleznione bedg
od spetniania szeregu warunkéw przez Spoétke lub wykonania zobowigzan przez pozostate kategorie
Wierzycieli.

W dniu 23 czerwca 2014 r. Spotka podpisata z Wierzycielami wstepne porozumienie, okreslajgce warunki
i etapy restrukturyzacji finansowej Spétki. Zgodnie z ustaleniami Spétka przeprowadzi restrukturyzacje
organizacyjng, w wyniku ktérej powstanie struktura holdingowa. Gtéwnymi kompetencjami Grupy bedzie
budownictwo przemystowe w obszarze energetyki i petrochemii. Strony zobowigzaty sie do zawarcia
aneksu do Umowy ZOZF z 21 grudnia 2012 roku, w ktérym znajdg odzwierciedlenie uzgodnione we
wstepnym porozumieniu warunki. Aneks nr 6 do Umowy ZOZF zostat zawarty w dniu 30 lipca 2014 r.
Kluczowe warunki zmian do Umowy ZOZF okreslone w Aneksie nr 6 zwigzane z Il etapem
restrukturyzacji Spétki zaktadaja:

Restrukturyzacja operacyjna i majatkowa:

Spotka kontynuowac bedzie proces restrukturyzacji operacyjne;j i finansowej w drodze:

a) dalszej reorganizacji Grupy Kapitatowej Spotki oraz optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy,
w szczegolnosci w strukturze Grupy Kapitatlowej zostang wydzielone dwie gtéwne spotki zalezne od
Spofki, ktére bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ w nastepujacych zakresach: (i) Energetyka oraz (ii)
Petrochemia (tacznie "Spotki Segmentowe™);

b) kontynuacji procesu sprzedazy skfadnikow majatkowych (w szczegolnosci nieruchomosci nalezgcych
do Spotki oraz udziatéw i akcji w spotach zaleznych oraz innych aktywow), ktére nie sa niezbedne do
dalszego prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki, przy czym Spotka bedzie zobowigzana
pozyskac z tego tytutu fgczng kwote 473 min zt w terminie do 31 grudnia 2015 .

Dokapitalizowanie:

a) Spotka nie pozniej niz do 31 sierpnia 2014 r. przeprowadzi emisje obligacji na taczng kwote 140 min z
("Obligacje") skierowanej do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") lub innych podmiotéw, z czego
czes¢ emitowanych obligacji stanowi¢ bedag obligacje zamienne na akcje Spodtki pozwalajgce na
uzyskanie przez ARP do 33% gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki z uwzglednieniem
rozwodnienia wynikajgcego z przeprowadzenia Konwersji (patrz pkt. Il ponizej). Obligacje zamienne
podlega¢ bedag zamianie na akcje Spétki po cenie emisyjnej réwnej 4 gr.

b) Obligacje beda posiadaty 5 letni termin zapadalnosci i bedg zabezpieczone na takich samych
warunkach i z takim samym pierwszenstwem jak wierzytelnosci pozostatych Wierzycieli wynikajgce z
udzielenia Spoétce Nowej Linii Gwarancyjnej (patrz raport nr 132/2012), w szczegdlnosci Obligacje
oraz Nowa Linia Gwarancyjna zostang zabezpieczone poprzez zastawy na udziatach w Spétkach
Segmentowych.

c) Platnos¢ odsetek od Obligacji bedzie odroczona do 31 marca 2017 r., przy czym czesc
oprocentowania narostego od Obligacji ptatna bedzie w dniu zapadalnosci Obligacji.

d) Celem emisji Obligacji bedzie optacenie kapitatu Spdtek Segmentowych w celu finansowania ich
poczatkowego kapitatu obrotowego oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spofki.

Konwersja Wierzytelnosci:

a) Wierzyciele zobowigzali sie do skonwertowania na kapitat zakladowy Spotki przystugujgcych im
wierzytelnosci wobec Spotki w tgcznej kwocie co najmniej 470 min zt ("Konwersja").

b) W celu realizacji Konwersji, Spétka dokona nowych emisji akcji Spétki po $redniej cenie emisyjnej
0,175 zt za jedng akcje emitowang w ramach Konwersiji.

Nowa Linia Gwarancyjna:

Umowa na podstawie ktérej Banki udzielity Spotce finansowania w ramach Nowej Linii Gwarancyjne;j
(patrz raport nr 132/2012) zostanie zmieniona w ten sposéb, ze limit Nowej Linii Gwarancyjnej
udostepniany przez Banki zostanie ustalony na kwote 60 min zt, przy czym w finansowaniu nowego limitu
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nie bedzie uczestniczyt Bank Millennium S.A. Do wykorzystania nowego limitu uprawnione beda
wytgcznie Spdétki Segmentowe.

Zamknigcie Transakcji:

a)

b)

Realizacja emisji Obligacji oraz Konwersji, a takze udostepnienie Spétkom Segmentowym Nowej Linii
Gwarancyjnej na warunkach, o ktérych mowa w punkcie (V) ponizej nastgpi w jednym dniu pod
warunkiem, ze:

a. Wierzyciele oraz ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) zawrg umowe pomiedzy
wierzycielami;

b. strony Umowy ZOZF podpiszg dokumenty w zakresie ustanowienia zastawéw rejestrowych na
udziatach w Spétkach Segmentowych;

c. Spotka, ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) podpisza dokumentacje ustanawiajaca
zabezpieczenie Obligacji;

d. Spodtka ztozy prawidtowo wypetnione i optacone wnioski o rejestracje zabezpieczen, o ktérych
mowa w pkt. b. oraz c. we wiasciwych rejestrach;

e. ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) ztozg wobec Spdétki wigzaca, nieodwotalng oraz
bezwarunkowg (poza warunkiem dokonania Konwersji i udzielenia Nowej Linii Gwarancyjnej
zgodnie z punktem (V) powyzej) oferte objecia Obligacji w petnej wysokosci;

f. wlasciwy sad zarejestruje zmiane statutu Spotki w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki o kwote réwng kwocie emitowanych Obligacji bedacych obligacjami
zamiennymi na akcje Spotki (por. projekt uchwaty nr 6 walnego zgromadzenia — raport biezacy nr
89/2014 z dnia 3 lipca 2014 r.);

g. Walne Zgromadzenie Spotki podejmie uchwate w sprawie emisji akcji Spétki na potrzeby
Konwersiji (por. projekt uchwaty nr 5 walnego zgromadzenia — raport biezacy nr 89/2014 z dnia
3 lipca 2014 r.);

h. zabezpieczenie ustanawiane na udziatach Spotek Segmentowych w formie zastawow
rejestrowych zostanie wpisane do rejestru zastawow;

i. Spotka oraz bank PKO BP podpiszg umowe rachunku powierniczego na potrzeby emisji
Obligaciji.

W przypadku braku realizacji przez Spotke emisji Obligacji do dnia 31 sierpnia 2014 r. (i) odsetki

naroste od kredytow objetych Umowg ZOZF, (ii) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy objetych

Umowg ZOZF oraz (iii) odsetki od roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych

przez banki bedace strong Umowy ZOZF oraz, o ile wystgpig, od roszczen zwrotnych z tytutu

poreczenh udzielonych na rzecz tych bankéw:

a. naliczone do dnia 31 sierpnia 2014 roku, stang sie wymagalne z dniem 1 wrzesnia 2014 roku,

b. od dnia 1 wrzesnia 2014 roku do dnia emisji Obligacji bedg wymagalne 30 dnia kazdego
miesigca kalendarzowego.

Pozostale istotne postanowienia Aneksu:

a)

b)

d)

Ostateczna spfata pozostatych wierzytelnosci Wierzycieli Spétki bedgcych stronami Umowy ZOZF
nieobjetych Konwersjg nastgpi do dnia 31 grudnia 2019 r. lub do ostatecznej daty wykupu Obligaciji
(w zaleznosci od tego, ktéry z ww. termindw nastgpi wczesniej) ("Data Ostatecznej Spitaty") i bedzie
nastepowac zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami w Umowie ZOZF.

Ptatnos¢ odsetek od wierzytelnosci nieobjetych Konwersjg zostanie odroczona do 31 marca 2017 r.,
przy czym czes$¢ oprocentowania narostego od ww. wierzytelnosci ptatna bedzie w Dacie Ostatecznej
Sptaty.

Spfata odsetek naliczonych do daty Konwersji oraz roszczen zwrotnych z tytutu gwarancji
wystawionych przez Banki i powstatych do daty Konwersji zostata odroczona do Daty Ostatecznej
Sptaty.

Roszczenia zwrotne z tytutu gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spéiki (innych niz
wystawionych w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej) bedg sptacane na dotychczasowych zasadach
okreslonych w Umowie ZOZF (tj. w 12 miesiecznych ratach), z zastrzezeniem, Zze ewentualne
roszczenia zwrotne Bankéw z gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spétki w zwigzku
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z realizacjg kontraktow na budowe autostrady Al, A4 oraz drogi ekspresowej S69 zostang sptacone
w Dacie Ostatecznej Sptaty i zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami.

e) Poprzez podpisanie Aneksu Wierzyciele zrzekli sie bezwarunkowo i bezterminowo wszelkich
uprawnien wynikajgcych naruszen Umowy ZOZF, ktére wystgpity do daty 23 czerwca 2014 r.

f) Z chwilg podpisania Aneksu spétki Polimex-Mostostal Development sp. z 0.0., Polimex-Development
Krakéw Sp. z 0.0. oraz BR DEVELOPMENT sp. z 0.0., bedace spétkami zaleznymi od Spétki, zostaty
zwolnione z poreczen udzielonych przez te spoétki na rzecz Wierzycieli za zobowigzania Spétki wobec
Wierzycieli.

W dniu 29 sierpnia 2014 r. Spoétka otrzymata zgode wszystkich wierzycieli finansowych bedacych strong
umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego Spétki z dnia 21 grudnia 2012 r.
na przesuniecie terminu przeprowadzenia przez Spoétke emisji Obligacji na tgczng kwote 140 min zt na
dzienh przypadajacy nie pdzniej niz 12 wrzesnia 2014 r.

W przypadku braku realizacji przez Spotke emisji Obligacji do dnia 12 wrzesnia 2014 r. (i) odsetki naroste
od kredytéw objetych Umowg ZOZF, (ii) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy objetych Umowg ZOZF
oraz (iii) odsetki od roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki bedace
strong Umowy ZOZF oraz, o ile wystgpig, od roszczeh zwrotnych z tytutu poreczen udzielonych na rzecz
tych bankow: (a) naliczone do dnia 12 wrzesnia 2014 roku, stang sie wymagalne z dniem 15 wrzesnia
2014 roku, (b) od dnia 13 wrzesnia 2014 roku do dnia emisji Obligacji bedg wymagalne 30 dnia kazdego
miesigca kalendarzowego.

Realizujgc proces restrukturyzacji majgtkowej do dnia 30 czerwca 2014 roku zostaty zawarte nastepujgce

umowy:

1. sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul.
Czackiego 15/17 oraz wiasnosci odrebnej nieruchomosci budynku biurowego za cene w wysokosci
30.750.000,00 zt;

2. sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Lublinie przy ul. Inzynierskiej 8R
i Inzynierskiej 8, o tgcznym obszarze 6.318 m2 oraz posadowionych na tym gruncie budynkéw
i urzgdzen stanowigcych odrebne przedmioty wiasnosci, (i) wspoétuzytkowania wieczystego w
udziale wynoszacym 6318/22850 czesci gruntu potozonego w Lublinie oznaczonego jako dziatka nr
65/16 o0 obszarze 1.281 m2, za fgczng cene sprzedazy w wysokosci 3.097.602,25 zt;

3. sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke ewidencyjng numer 24/5
potozong w Warszawie przy ul. Elektrycznej nr 2A o obszarze 999,00 m2 oraz (ii) prawa wiasnosci
posadowionego na tym gruncie budynku, stanowigcego odrebng nieruchomo$¢, oznaczonego nr
porzgdkowym 2A od ulicy Elektrycznej w Warszawie, za cene w wysokosci 10.701.000 zt;

4. sprzedazy nieruchomosci gruntowej o obszarze 0,0595 ha, potozonej w Katowicach, dzielnicy
Bogucice-Zawodzie, przy ulicy Wita Stwosza numer 3, za cene w wysokosci 7.380.000,00 z;

5. sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawami zwigzanymi potozonej w
Katowicach, przy ulicy Generata Jankego Zygmunta Waltera, stanowigca za cene w wysokosci
13.500.000,00 zt przez spotke zalezng Spdiki, tj. Polimex Development Krakéw Sp. z 0.0. jako
sprzedajgcym;

We wszystkich umowach dotyczgcych sprzedazy nieruchomos$ci lub lokali odpowiedzialnos¢
sprzedajgcego z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576 Kodeksu cywilnego zostata zmodyfikowana
na podstawie art. 558 § 1, w ten sposéb, ze niezaleznie od uprawnien z tytutu rekojmi uregulowanej w art.
556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajgcy ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody (w zakresie rzeczywistej
straty) poniesione przez kupujgcego, wskutek nieprawdziwosci, niekompletnosci, niedoktadnosci lub
btednych oswiadczen i zapewnien ztozonych przez sprzedajgcego. Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza
ma charakter gwarancyjny na zasadzie ryzyka, niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej wiedzy
stron umowy. Odpowiedzialno$¢ gwarancyjna sprzedajacego jest ograniczona do kwoty ceny sprzedazy
brutto okreslonej w danej umowie i moze byé dochodzona w ciggu 3 (trzech) lat od dnia zawarcia umowy
przenoszacej dane prawo do nieruchomosci lub lokali.

Ponadto Spoétka przeprowadzita w 2014 roku oferte publiczng swojej spoétki zaleznej Torpol. W ofercie

sprzedano caly pakiet akcji Torpol (15.570.000 sztuk) po maksymalnej cenie 8 zt za akcje. Sprzedaz
zostata zrealizowana w lipcu 2014 po fgcznej cenie 124,5 min ztotych.
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Podpisanie powyzszych uméw jest elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej, o ktérej Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami finansowymi
Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spdétki wynikajgcych z Anekséw do umowy ZOZF.
Spotka bedzie kontynuowac dotychczasowe dziatania majgce na celu zbywanie aktywow, ktére nie sg
kluczowe w dziatalnosci Spotki. Zbywane aktywa bedg obejmowaé oprocz nieruchomosci, akcje i udziaty
w spotkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy lub zorganizowane czesci przedsigbiorstwa. Zgodnie z
Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spotka zobowigzana jest do uzyskania
kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytutu sprzedazy zbywanych aktywéw.

W | pétroczu 2014 roku wystgpit szereg naruszen warunkéw Umowy ZOZF. Na dzien 30 czerwca 2014
roku trwato:

naruszenie Umowy ZOZF polegajgce na nieutrzymaniu przez Spoétke na dzien 30 listopada 2013 r.
jednego ze wskaznikow finansowych okreslonych Umowg na poziomie wymaganym przez Umowe
(raport biezgcy nr 204/2014 z 23.12.2013 r.);

— naruszenie Umowy ZOZF polegajgce na braku przeprowadzenia przez Spoétke na dzieh 01.04.20014
r. Drugiego Etapu Opcji Drugiej Konwersji okreslonej w Umowie;

— naruszenie Umowy ZOZF polegajgcego na niewykonaniu przez Spotke zobowigzania do pozyskania
do dnia 28 lutego 2014 r. tgcznego wplywu gotéwkowego w kwocie okreslonej Umowg z tytutu
przeprowadzenia procesu sprzedazy nieruchomosci i udziatéw w spétkach zaleznych (raport biezacy
nr 37/2014 z 28.02.2014);

— naruszenie Umowy ZOZF polegajgce na nieutrzymaniu przez Spétke na dzien 31 marca 2014 r.
jednego ze wskaznikéw finansowych okreslonych Umowg na poziomie wymaganym przez Umowe
(raport biezgcy nr 56/2013 z 15.05.2014 r.);

— naruszenie Umowy ZOZF polegajagce na otrzymaniu zgdania zaptaty przez Spétke kwoty
w wysokosci 2.179.559,17 EUR z tytutu poreczenia wekslowego Spotki udzielonego Intesa Sanpaolo
Bank Romania ("Bank") za zobowigzania spotki zaleznej S.C. Coifer Impex SRL wynikajgce z
kredytu inwestycyjnego udzielonego tej spoice zaleznej przez Bank. Spotka podjeta negocjacje z
Bankiem w celu uzgodnienia akceptowalnego dla stron harmonogramu sptaty zadtuzenia (raport
biezacy nr 34/2014 z 25.02.2014);

— naruszenia Umowy polegajgce na (i) niepozyskaniu w terminie do 28 lutego 2014 r. wptywu
gotowkowego w kwocie okreslonej Umowg 2z tytutu przeprowadzenia procesu sprzedazy
nieruchomosci i udziatdbw w spdétkach zaleznych; (ii) braku pethego wdrozenia w terminie do 28
lutego 2014 r. systemu i kluczowych procedur audytu wewnetrznego, zarzgdzania ryzykiem,
kosztorysowania i ofertowania (raport biezgcy nr 37/2014 z 28.02.2014);

— naruszenia Umowy polegajgce na niedokonaniu zaptaty rat roszczen zwrotnych, ktére wymagalnych

w dniu 2 czerwca 2014 r. na rzecz Bankéw Sredniej Ekspozycii.

Wszystkie powyzsze Przypadki Naruszenia zostaty uchylone Aneksem nr 6 z dnia 30 lipca 2014 r. do
Umowy ZOZF. W zwigzku z naruszeniem warunkéw Umowy ZOZF z dnia 21.12.2012r., Spétka byta
zobligowana wymogami standardéw rachunkowosci (MSR 1) do przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek, oraz obligacji dtugoterminowych ze zobowigzan dlugoterminowych do
krotkoterminowych na dzien 30 czerwca 2014 roku.

Po dniu bilansowym nie zaistniaty naruszenia Umowy ZOZF.

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto m.in. uchwate
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
17.200.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 430.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Q
o wartoéci nominalnej 4 grosze kazda (,Akcje Serii Q") z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji 430.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii 1
(,Warranty Subskrypcyjne Serii 1”) z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii Q oraz emisja Warrantow
Subskrypcyjnych Serii 1 uprawniajgcych do objecia Akcji Serii Q majg na celu umozliwienie wierzycielom
Spotki skonwertowanie przystugujgcych im wierzytelnosci wobec Spétki na kapitat zakladowy Spétki.
Uchwata powyzsza zostata uchylona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 31 lipca
2014 r.
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Jednoczesnie objete na mocy umowy inwestycyjnej z 21.12.2012 r. przez ARP S.A. warranty
subskrypcyjne w liczbie 256.630.422 wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki z dnia 15 pazdziernika 2012 r. uprawniajgce do objecia analogicznej liczby akc;ji
Spolki serii O nie zostaly zrealizowane przez ARP S.A. do daty publikacji niniejszego sprawozdania.
Termin wykonania uprawnien wynikajgcych z warrantéw uptywa z dniem 31 grudnia 2014 r.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia

Z uwagi na fakt, ze sytuacja Jednostki Dominujgcej ma kluczowe znaczenie dla kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe Kapitalowg przedstawiona ponizej analiza przeprowadzona zostata z wykorzystaniem
danych Jednostki Dominujgcej. W okresie 6 miesiecy 2014 roku Jedostka Dominujgca Grupy Kapitatowej
wykazata strate operacyjng w kwocie 90 886 tys.zt oraz strate netto w wysokosci 66 895 tys.zt. Na dzien
30 czerwca 2014 kapitaty wtasne wynoszg 6 101 tys.zt, a ujemny kapitat obrotowy netto 522 137 tys. z,
co wynika z koniecznosci przeklasyfikowania zadtuzenia bankowego oraz z tytutu obligacji w tagczne;j
kwocie 785 704 tys. z na zobowigzania krotkoterminowe w zwigzku z naruszeniem warunkow
zawieszajgcych wynikajgcych z umowy ZOZF, jak opisano powyzej w akapicie ,Restrukturyzacja
zadtuzenia”. Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej posiada réowniez przeterminowane zobowigzania
handlowe, ktére reguluje z biezgcych wptywow oraz sprzedazy zbednego majatku.

30 lipca 2014 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej zakonczyt negocjacje i podpisat z
wierzycielami Aneks nr 6, ktéry precyzuje warunki dalszej restrukturyzacji finansowej i organizacyjnej
Spoiki. Akcjonariusze spofki, podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére miato miejsce 31
lipca 2014 roku, podjeli uchwaty zatwierdzajace ustalenia zawarte w tym Aneksie.

Ustalenia obejmujg m.in. konwersje znacznej czesci zobowigzah Jednostki Dominujgcej Grupy
Kapitatowej, o wartosci min. 470 min zi, na akcje oraz uruchomienie linii gwarancyjnej przeznaczonej na
gwarancje kontraktowe. Ponadto nastgpi dokapitalizowanie Spotki poprzez emisje obligacji, w czesci
zamiennych na akcje. Ptatnosci wierzytelnosci wobec instytucji finansowych i obligatariuszy, ktére nie
zostaty objete konwersjg, zostaty odroczone na okres od 2017 do 2019 roku.

Stan kapitatbw witasnych i kapitatu obrotowego netto na dzieh bilansowy oraz na dziehn konwersji
przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien Na dzien konwers;ji
30 czerwca 2014
Kapitat wtasny 6 101 476 101
Kapitat obrotowy netto (522 137) (52 137)

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej jest w trakcie procesu restrukturyzacji organizacyjnej, w wyniku
ktorej powstanie struktura holdingowa. Gtéwnymi kompetencjami holdingu bedzie wyspecjalizowana
dziatalno$¢ inzynieryjno-projektowa w energetyce i petrochemii, z duzym udzialem wtasnego
wykonawstwa oraz dziatalno$¢ remontowo-serwisowa.

Obecnie Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej kontynuuje program restrukturyzacji operacyjnej, co
wspolnie z dziataniami przewidzianymi w uzgodnionym z Wierzycielami Aneksie do UZOZF umozliwi
realizacje posiadanych kontraktéw. Natomiast uzyskane w wyniku porozumienia $rodki oraz linia
gwarancyjna postuzg do pozyskiwania i realizacji nowych kontraktéw oraz rozwoju Spétki oraz Grupy.
Mimo wycofania sie z kontraktéw autostradowych, Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej planuje na
bazie spotki zaleznej PRINZ-1 uczestnictwo w realizacji mniejszych zlecen drogowych obejmujgcych
generalne wykonawstwo na drogach krajowych, czy wojewddzkich i podwykonawstwo w przypadku
kontraktow na budowe autostrad i drég szybkiego ruchu, bez wzajemnych poreczen i budujgc wartos¢ na
kapitale Spotki PRINZ-1.

Przebudowano strukture organizacyjng, zlikwidowano dublujgce sie funkcje i zmieniono sposob
funkcjonowania firmy na kontraktowy. W ten sposob istotnie podniesiono efektywnos¢ dziatania
i znacznie ograniczono koszty ogdlnego zarzadu, czego efekt mozna obserwowac w wynikach roku 2014.
Polimex-Mostostal skupia sie na realizacji kontraktow energetycznych, w tym rozbudowie Elektrowni
Kozienice i Elektrowni Opole, petrochemicznych oraz serwisowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze dziatania podejmowane przez Jednostke Dominujacag Grupy Kapitatowej w celu
osiggniecia wynikéw operacyjnych pozwalajgcych na obstuge zadtuzenia objetego Umowg ZOZF nie
przyniosg oczekiwanych efektéw. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢, Ze wystgpig opdznienia
w restrukturyzacji operacyjnej Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej lub Zze restrukturyzacja ta nie

Strona 20 z 53

Mostostal

)



‘\ Polimex

GRUPA KAPITA

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

przyniesie zamierzonych efektéw, a takze, ze Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej nie bedzie
w stanie generowaé zaktadanych przychodow z realizowanych i planowanych kontraktéw oraz procesu
dezinwestycji. Powyzsze czynniki mogg utrudniaé lub uniemozliwia¢ terminowag sptate zadtuzenia
Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej objetego Umowg ZOZF

Natomiast w ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej w/w dziatania dajg podstawe do
stwierdzenia, ze sytuacja Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej bedzie ulega¢ stopniowej poprawie,
pomimo istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
Dominujgcg Grupy Kapitatlowej, w szczegdélnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stgd tez sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci.

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakohnczony 31 grudnia 2013 roku za wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji, obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku,

— MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

— MSSF 12 ,Ujawnienie informaciji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku,

— MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku,

— MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku,

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na
temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku,

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

— Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

— Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” Nowacja instrumentéw
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia
2013 roku,

— Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” zatwierdzone przez Komisje Europejskg w dniu 13 czerwca 2014
roku.

Przyjecie powyzszych przepisdw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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Zmiana zasad prezentacji

W 2014 spdtka zalezna Spétki dominujgcej wprowadzita zmiany w sposobie prezentowania rozrachunkow
wynikajgcych z kontraktow realizowanych w konsorcjum. W poprzednich okresach rozrachunki te byty
prezentowane w szyku rozwartym. Poczawszy od 01.01.2014 rozrachunki prezentowane sg jako per
saldo. Zdaniem Zarzadu Spotki dokonana zmiana lepiej odzwierciedla charakter rozrachunkow.

Wptyw zmian na skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat przedstawiony w tabeli
ponizej:

Zmiana prezentacyjna
Stan na 31 grudnia 2013 rozrachunkéw z tytutu  Stan na 31 grudnia 2013
(dane zatwierdzone) kontraktow (dane przeksztatcone)
konsorcjalnych

Aktywa obrotowe 1901 792 -203 732 1698 060

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 1071501 -105 453 966 048
pozostate naleznosci

Krétkoterminowe aktywa

. 109 904 746 109 158
finansowe

Srodki pienigzne i ich 600 805 97 533 503 272
ekwiwalenty

Zobowigzania 2 675011 203 732 2 471279

krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 1613113 -203 732 1409 381
pozostate zobowigzania

Powyzsze zmiany majg rowniez odzwierciedlenie i wptyw na dane zaprezentowane w rachunku
przeptywdéw pienieznych za okres poréwnywalny. Wiasciwe pozycje wynikajgce ze zmian
prezentacyjnych bilansu (zmiana stanu naleznosci i zobowigzan) powinny zosta¢ odpowiednio
przeksztatcone w celu zaprezentowania danych poréwnywalnych.

6. Wplyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie
finansowe Grupy

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, ktére
wedilug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do stosowania
i w zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie,

—  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Sktadki pracownicze — obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

— Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 lipca 2014 roku,

— Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 lipca 2014 roku,
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- MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

— MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku,

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia
odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

— Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdinych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku.

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

7. Podpisanie sréodrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajgcy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Srdédroczne skrécone sprawozdania
finansowe podpisuje kierownik jednostki dominujacej tj. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. Niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 29 sierpnia 2014 r.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia rob6t budowlano-montazowych,
remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie zimowym maleje ilo§¢ rob6t wykonywanych na
otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektorych branzach prace remontowe sg prowadzone
w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach
letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w rafineriach czy
zaktadach chemicznych).

W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy sg uwzglednione uwarunkowania klimatyczne,
zas przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen
finansowych zlecen.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzgdczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Energetyka ustugi zwigzane z branzg energetyczng. Generalne wykonawstwo
obiektéw w branzy energetycznej, ustugi serwisowe w zakresie statej
i kompleksowej obstugi elektrowni, elektrocieptowni i zaktadéw
przemystowych. Ustugi w zakresie serwisu: utrzymanie ruchu, biezgce
remonty, konserwacje, prace awaryjne, remonty (planowe, Srednie,
kapitalne itd.), modernizacje, montaz kottéw parowych, wodnych oraz

turbin  kondensacyjnych, ciepfowniczych i przemysfowych wraz
z urzgdzeniami  pomocniczymi,  regulacja  uktadéw  automatyki
przemystowej, diagnostyka.

Petrochemia generalne wykonawstwo obiektéw w branzy chemicznej. Montaz

urzadzen procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,
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prefabrykacja i montaz  konstrukc;ji stalowych, rurociggéw
technologicznych, zbiornikbw magazynowych oraz rurociggéw,
prefabrykacja i montaz piecow dla przemystu rafineryjnego. Realizacja
projektow proekologicznych. Odbiorcami ustug sg zakfady chemiczne,
rafinerie, petrochemie, gazownictwo.

Produkcja produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systeméow
regatowych, palet, barier drogowych. Ustugi w zakresie zabezpieczen
antykorozyjnych konstrukcji stalowych poprzez cynkowanie ogniowe,
system Duplex, malowanie metoda hydrauliczna.

Przemyst ustugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektow
w branzy budowlanej. Realizacja duzych obiektéw budownictwa
przemystowego i ogdlnego. Montaz konstrukcji stalowych, urzadzen
specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

Budownictwo Infrastrukturalne drogi i koleje, generalne wykonawstwo obiektow w branzy budownictwa
drogowego i kolejowego. Gtowni odbiorcy ustug to Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i Autostrad (drogi) oraz PKP i Polskie Linie Kolejowe
S.A.(koleje).

Pozostata dziatalnosé¢ ustugi sprzetowo transportowe, ustugi wynajmu, dzierzawy, pozostate
ustugi nieujete w innych segmentach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych

alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow

dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w

tabeli ponizej, sg mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu

finansowym. Finansowanie Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej (fgcznie z kosztami i przychodami

finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Jednostki Dominujgcej Grupy

Kapitatowej i nie sg alokowane do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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9.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczgce przychoddéw i zyskdw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku i dane bilansowe na dzieh 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku
i dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Za okres od 01.01.2014 do

- ) . Budownictwo Pozostata . . S

30.06.2014 (niebadane) Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia . . Segmenty razem Wylgczenia *) Dziatalno$é ogotem
Infrastrukturalne dziatalno$¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 180 604 58 741 337 115 66 212 308 776 17 305 968 753 - 968 753
Sprzedaz migdzy segmentami 27 049 73 1405 4 603 4700 1891 39721 (39 721) -
Przychody segmentu ogdtem 207 653 58 814 338 520 70 815 313 476 19 196 1008 474 (39 721) 968 753
Wynik
Zysk segmentu (205) (5 550) (31 933) (3321) (62 977) 12778 (91 208) (10 841) (102 049)

*Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglednia przychodow finansowych w kwocie 18 738 tys. zt
i kosztow finansowych w kwocie (29 579) tys. zt

Za okres od 01.01.2013 do

Energetyka Bi i P i¢

30.06.2013 (niebadane) Produkcja Przemyst gey Petrochemia udownictwo ?ZOSta ’a’ Segmenty razem  Wylgczenia*)  Dziatalno$¢ ogétem
Infrastrukturalne dziatalno$¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 298 126 120 591 301 459 106 197 298 037 14 778 1139188 - 1139 188
Sprzedaz migdzy segmentami 32 046 2743 8 404 2401 - 2108 47 702 (47 702) -
Przychody segmentu ogotem 330172 123 334 309 863 108 598 298 037 16 886 1186 890 (47 702) 1139 188
Wynik
Zysk segmentu (39 858) (9 952) (25 669) (9 168) (49 294) 90 950 (42 991) (59 973) (102 964)

*Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglednia przychodéw finansowych w kwocie 24 126 tys. zt
i kosztow finansowych w kwocie (84 099) tys. zt
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Stan na dzien 30 czerwca 2014 roku

Budownictwo

Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia infrastrukturalne
Aktywa segmentu 373 850 161 573 1748 589 189 095 647 434
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej - 1207 19 162 - 821
Zobowigzania segmentu 87 081 185 970 1295 966 47 171 534 658

Uzgodnienie do danych przedstawionych w bilansie
Aktywa segmentéw nie zawierajg aktywow zarzgdzanych na poziomie Spotki:

- rzeczowe aktywa trwate 6676
- nieruchomosci inwestycyjne 5859
- wartosci niematerialne 1836
- aktywa finansowe 24919
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 202 312
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 924
- pozostate 5729
Aktywa razem 3485 091

Zobowigzania segmentéw nie zawierajg zobowigzan zarzadzanych na poziomie Spotki:

- kredyty i pozyczki 763 704
- obligacje 129 271
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9483
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i pozostate 81159
Kapitaty wtasne 269 940
Pasywa razem 3485 091

Pozostata
dziatalnos¢

95 105

80 688

RAZEM

3215 646
21190
2231534
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Aktywa segmentu
Inwestycja w jednostce stowarzyszonej
Zobowigzania segmentu

Uzgodnienie do danych przedstawionych w bilansie
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Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia
357 436 288 652 1259734 174 427
- 1258 18 052 -
90 861 258 775 788 993 44 480

Aktywa segmentéw nie zawierajg aktywow zarzgdzanych na poziomie Spotki:

- rzeczowe aktywa trwate

- nieruchomos¢ inwestycyjne

- wartosci niematerialne

- aktywa z tytutu podatku odroczonego
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

- pozostate

Aktywa razem

66 612

12 019
1796

182 634
2092

17 596
3346 908

Zobowigzania segmentéw nie zawierajg zobowigzan zarzgdzanych na poziomie Spotki:

- kredyty i pozyczki

- obligacje

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- rezerwa na porgczenia

- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen

- pozostate

Kapitaty wtasne

Pasywa razem

752 981
126 890
15 024
6283
31025
71667

10 935
363 202
3346 908

Budownictwo
infrastrukturalne

887 024

711 374

Pozostata
dziatalno$¢

77576

74 418

RAZEM

3 044 849
19 310
1968 901
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10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy towaréw, ustug, produktéw i najmu

Za okres Za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 30.06.2014 do 30.06.2013

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 189 963 248 128
Przychody ze sprzedazy ustug 775 647 882912
Przychody z wynajmu 3143 8 148
968 753 1139188

10.2. Przychody i koszty kontraktow diugoterminowych

Zgodnie z wymogami MSR 11, Zarzad dokonuje biezgcej oceny i aktualizacji budzetéw w zakresie
rozliczen kontraktéw realizowanych przez Jednostke Dominujgcg Grupy Kapitatowej aktualizujgc, w miare
postepdw prac, szacunki przychodoéw i kosztéw. Aktualizacja budzetéw dotyczy zaréwno kontraktow
w realizacji na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak i tych w okresie gwarancyjnym, z tytutu ktérych istnieje
ryzyko poniesienia dodatkowych kosztow.

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowe] realizuje kontrakty przy braku zewnetrznego finansowania
i przy ograniczonej ptynnosci. Powoduje to trudnosci w zakresie utrzymania kontraktowych terminéw
realizacji i prowadzi do sporéw z gtéwnymi odbiorcami kontraktow. Mimo to Jednostka Dominujgca Grupy
Kapitatowej zakonczyta szereg istotnych kontraktéw dtugoterminowych, a w przypadku pozostatych do
realizacji, zawarta, badz jest w trakcie uzgadniania anekséw i porozumien wydiluzajgcych okresy
realizacji. Pozwoli to istotnie ograniczy¢ ryzyko naliczenia i potrgcenia kar umownych.

Polimex-Mostostal S.A. konsekwentnie i zgodnie z planem rozwija dziatalno$¢, w szczegdlnosci
w energetyce i petrochemii. Spétka jest wykonawca jednych z najwiekszych projektow dla energetyki
konwencjonalnej - razem z Hitachi Power Europe, rozbudowuje elektrownie w Kozienicach (wartos¢ tego
kontraktu dla Polimeksu-Mostostalu to 2,18 mld zt netto), jest réowniez cztonkiem konsorcjum
odpowiedzialnego za budowe nowych blokéw energetycznych w elektrowni w Opolu (wartosé tego
kontraktu dla Polimeksu-Mostostalu to 3,92 mld zt netto).

W roku 2013 w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Polimex-Mostostal SA, wchodzity kontrakty
realizowane dla GDDKIA. Z uwagi na naruszenia istotnych postanowien kontraktéw przez zamawiajgcego
(tu: GDDKIiA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjow, jak réwniez zaleganie z wyptatg
wynagrodzenia za prace wykonane w roku 2013 i w latach poprzednich, a w szczegdlnosci na skutek
nieprzedstawienia w wymaganym terminie zgodnego z prawem zabezpieczenia zaptaty za roboty
budowlane w sumarycznej kwocie ponad 2 mid z, Konsorcja z udziatem Polimexu-Mostostalu wystapity
z zadaniami przedstawienia zabezpieczenia wyptaty wynagrodzenia. Z uwagi na istotng warto$¢ zakresu
prac do wykonania w kwocie przekraczajgcej 2 mld zt, spowodowato to, ze istniato istotne ryzyko, ze
kwota roszczen wcigz bedzie rosta, a Konsorcja nie bedg posiada¢ realnego jej zabezpieczenia.
Dodatkowo ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe i przedtuzajgce sie procedury akceptacji przez
GDDKIA poniesionych przez konsorcja kosztow dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty tych
kwot bez dtugotrwatych rozstrzygnie¢ sgdowych. Z uwagi na brak efektéw zmierzajgcych do
zabezpieczenia naleznosci Konsorcja 14 stycznia 2014 roku wypowiedziaty kontrakty podpisane
z zamawiajgcym, tj. Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA) - autostrada Al na
odcinku Strykéw — Tuszyn, autostrada A4 na odcinku Rzeszow - Jarostaw oraz droga ekspresowa S-69
na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc na uwadze mozliwos¢ polubownego rozwigzania tej
sytuacji, wielokrotnie wystepowaty do GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizacji
budéw. Propozycje polubownego rozwigzania byly przedmiotem obszernej korespondencji miedzy
konsorcjami wykonawczymi a zamawiajgcym oraz licznych zgtoszen.
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Art. 649 Kodeksu cywilnego méwi o tym, ze wykonawca moze zazagdaé¢ od inwestora gwarancji na
wypfate roszczen zwigzanych z dodatkowymi robotami, nieprzewidzianymi zdarzeniami itp. Konsorcja
wystgpity o takie gwarancje 29 listopada 2013, a dyrekcja miata 45 dni na ustosunkowanie sie do nich.
Do dnia wymaganego przepisami tj. 13 stycznia 2014 roku, Zamawiajgcy nie przedstawit zabezpieczen,
ktére w opinii Zarzgdu i posiadanych opinii prawnych zabezpieczatyby interesy konsorcjum
(przedstawione gwarancje byty warunkowe i w kazdej chwili odwotalne). W tej sytuacji Konsorcja byty
zmuszone do wypowiedzenia umowy. Po formalnym wypowiedzeniu umoéw przez Konsorcja z udziatem
Polimex-Mostostal SA, GDDKIA wypowiedziata umowy na realizacje tychze kontraktéw i naliczyta kary
Z tytutu opdznien w kwocie ok. 45 min ziotych i z tytutu wypowiedzenia kontraktéw z winy wykonawcy
w kwocie 475 min ztotych. W konsekwencji odstgpienia od realizacji z winy GDDKIA wyzej wymienionych
umow, Polimex-Mostostal wraz z konsorcjantami ztozyt do GDDKIA roszczenie o wyptate kar umownych
0 tacznej wysokosci ponad 475 min z. Polimex-Mostostal oczekuje, ze Zamawiajgcy niezwiocznie
wywigze sie z cigzgcych na nim zobowigzan finansowych wobec konsorcjéw wykonawczych.

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad zazgdata od bankéw - wystawcoéw gwarancji dobrego
wykonania na kontraktach autostrada A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn (zgdanie do banku Pekao SA
0 wyptate 29 min ziotych), autostrada A4 na odcinku Rzeszéw - Jarostaw (zgdanie do banku Pekao SA
o wyptate 56 min zlotych) oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec (zadanie do
banku PKO Bank Polski SA o wyptate 13 min ztotych) wypfat z wystawionych dla Polimeksu-Mostostalu
SA gwarancji bankowych zabezpieczajgcych zobowigzania z tytutu nienalezytego wykonania umowy
Zarzad Spotki ocenia, ze GDDKIA naduzywa swojego uprawnienia wynikajgcego z posiadanej gwarancji.
Poinformowano tez o wystgpieniu do Sadu z wnioskami o zabezpieczenie roszczeh. Sad odrzucit
whnioski. Zarzad Polimeksu zostat poinformowany przez bank PKO Bank Polski SA o wypfacie na rzecz
GDDKIA $rodkéw z przedmiotowej gwarancji, natomiast bank Pekao SA, odméwit GDDKIA wyptaty
gwarancji bankowych nalezytego wykonania kontraktéw. Przyczyny odmowy nie zostaty spotce podane.

W dniu 6 maja 2014 roku podpisany zostat przez Spotke z GDDKIA list intencyjny dotyczgcy warunkow
wspotpracy i wzajemnych rozliczen. List intencyjny jest zwigzany ze sporem co do wzajemnych rozliczen
pomiedzy Spotkg a GDDKIA, zwigzanych z realizacjg nastepujacych projektow: (i) budowa autostrady A1
na odcinku Strykéw - Tuszyn, (ii) budowa drogi ekspresowej S-69 na odcinku Bielsko-Biata - Zywiec, (iii)
budowa autostrady A4 na odcinku Rzeszéw— Jarostaw, (iv) budowa autostrady A4 na odcinku Szaréw —
Brzesko. Spotka oraz GDDKIA zadeklarowaty w szczegdlnosci: (i) zamiar wspoétpracy w zakresie
rozliczenia podwykonawcow, dostawcow i ustugodawcow zatrudnionych na powyzszych projektach, (ii)
zamiar podjecia rozméw w zakresie polubownego ustalenia wysokosci wzajemnych roszczen.

W dniu 20 maja 2014 roku Spdtka otrzymata nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym
przez Sad Okregowy w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIA z siedzibg w Warszawie.
Nakaz zaptaty zostat wydany w zwigzku z roszczeniem Spotki o zaptate kary umownej dot. umowy z dnia
23 wrzesnia 2010 r. na budowe autostrady A4 odcinek Rzeszéw — Jarostaw.

Zgodnie z Nakazem zaptaty, GDDKIA jest zobowigzany do zaptaty na rzecz Spotki kwoty 112 min zlotych
z odsetkami ustawowymi od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia zaptaty oraz do zwrotu na rzecz Spodiki
kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Wydany Nakaz zaptaty jest nieprawomocny.
Skarb Panhstwa — Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad zgodnie z prawem wnidst sprzeciw
w ciggu 14 dni od doreczenia mu Nakazu zapfaty.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku, Zarzad Spotki dokonat analizy ryzyk zwigzanych z wypowiedzeniem tych
umoéw i sporzgdzit wyliczenie wyniku na przedmiotowych kontraktach z ich uwzglednieniem. tgczny wynik
z tytutu tych 3 kontraktéw drogowych wynosi -172 min ztotych. Warto$¢ naleznosci od GDDKIA z tytutu
prac wykonanych i rob6t w toku wykazywanych w sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2014
roku wynosi 31 min ztotych.

Ze wzgledu na fakt, iz wypowiedzenie kontraktow miato miejsce w styczniu 2014 roku oraz Konsorcjum

nie zakonczyto wzajemnych rozliczen, jak réwniez rozliczen finansowych z GDDKIA i podwykonawcami,
ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

10.3. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy na koszty

Aktualizacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odszkodowania i kary

Odpisane zobowigzania

Rozwigzane rezerwy na odprawy i urlopy

Dotacje

Wycena nieruchomo$ci inwestycyjnej do wartosci godziwej
Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

10.4. Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na koszty

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odszkodowania i kary

Koszty sgdowe

Darowizny

Naprawy powypadkowe

Rezerwa na sprawy sporne

Wytaczenie z konsolidacji spotek zaleznych
Spisane naleznosci

Koszty ugody

Inne

Pozostate koszty operacyjne razem

10.5. Przychody finansowe

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek za zwiloke w zaptacie naleznosci
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Dyskonto poreczen

Dodatnie réznice kursowe

Inne

Przychody finansowe razem

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

‘\ Polimex

GRUPA

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

7 432 3022
2 354 -
3150 -
7272 22 028
5145 6 560
3592 666
- 1450

- 50
3279 24 246
1660 5921
33 884 63 943
Za okres Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

3974 454

11 225 1

4276 2091

1938 1148

12 9

765 133

3037 1325

- 31 362

- 88

13 055 -

2 489 2311

40 786 38 922
Za okres Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

2595 231
12 689 4123
299 583
1490 3503
- 4162
1379 9422
286 2102
18 738 24 126
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10.6. Koszty finansowe

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek i innych zobowigzan 21213 27 750
Odsetki i prowizje od obligacji 2380 4 602
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 620 1959
Ujemne réznice kursowe 1890 1126
Prowizje bankowe od gwaranc;ji i kredytéw 1088 3455
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1250 4 996
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych - 39 661
Inne 1138 550
Koszty finansowe razem 29579 84 099

11. Podatek dochodowy

11.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2014
roku i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013
(niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezgcy podatek dochodowy 3071 11 637
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3071 11 637
Odroczony podatek dochodowy (20 529) (18 453)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych (20 529) (18 453)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat (17 458) (6 816)
Sprawozdanie catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy - 56
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic przejsciowych - 56
Obcigzenie podatkowe /korzys¢ podatkowa wykazana w
innych catkowitych dochodach - 56

Informacja o inwestycji w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

23 lipca 2008 roku Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej uzyskata Zezwolenie Nr 171/ARP S.A./2008
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
EURO-PARK WISLOSAN. 26 lutego 2010 roku Spétka otrzymata, wydang przez Ministra Gospodarki,
decyzje NR 45/IW/10 w sprawie zmiany warunkéw uzyskanego zezwolenia. Petne wykorzystanie
przystugujgcej w przysztosci pomocy publicznej w okresie od 1 kwietnia 2011 roku do 15 listopada 2017
roku uwarunkowane jest spetnieniem warunkéw zezwolenia, o ktérym mowa powyzej oraz uzyskaniem
odpowiedniej rentowno$ci prowadzonej dziatalnosci w strefie.

27 czerwca 2011 roku wptyngt do Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej zatwierdzony pod datg
22 czerwca 2011 roku protokét z kontroli Emitenta przeprowadzonej w dniach 24-25 maja 2011 roku
przez Zarzgdzajgcego Tarnobrzeskg Specjalng Strefg Ekonomiczng EURO-PARK WISEOSAN
stwierdzajgcy, ze Polimex-Mostostal S.A. prawidtowo realizuje warunki zawarte w Zezwoleniu Nr
171/ARP S.A./2008 z dnia 23 lipca 2008 roku z pézniejszymi zmianami na prowadzenie dziatalnoSci
gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISELOSAN.
Zdyskontowana warto$¢ ulgi podatkowej przystugujacej Polimex-Mostostal S.A. na podstawie
spetnionego warunku inwestycyjnego wynosita 72 min zt., natomiast maksymalna (nominalna) wartos¢
ulgi mozliwej do wykorzystania szacowana byta w dniu 31.03.2011 r. na 103 min zt.
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Z uwagi na formalne spetnienie warunkéw Zezwolenia Spoétka, poczawszy od Il kwartatu 2011 r.,
rozpoczeta biezace korzystanie z przyznanej ulgi. Do dnia 30 czerwca 2014 r. kwota naliczonej ulgi
podatkowej wyniosta 6,06 min zt (w wartosci nominalnej). Zwazywszy na dekoniunkture rynkowg
stwarzajgcg realne ryzyko niespetnienia zaktadanych dotychczas projekcji finansowych na lata 2013 -
2017, wdrozony proces restrukturyzacji organizacyjnej i finansowej Spétki skutkujacy m.in. redukcjg
zatrudnienia, ktére stanowi jeden z kluczowych warunkéw uzyskanego Zezwolenia, Spoétka, stosujgc
zasade ostroznej wyceny, podjeta decyzje o odpisaniu pod datg 31 grudnia 2012 roku rozpoznanego
aktywa podatkowego w kwocie 38,3 min zt.

Obecnie w zwigzku ze ztamaniem warunkéw zwolnienia Minister Gospodarki wszczat postepowanie
w sprawie cofniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

12. Zmiany w Grupie Kapitatowej

W | pétroczu 2014 roku nie wystapity zmiany w skifadzie Grupy Kapitatowe;.

W sktadzie Grupy w | pétroczu 2013 roku wystgpity nastepujgce zmiany:

— 31 stycznia 2013 roku zostaty spetnione tgcznie nastepujgce warunki zawieszajgce okreslone
w warunkowej umowie sprzedazy akcji spotki Fabryka Kottéw Sefako S.A. z siedzibg w Sedziszowie
("Sefako") zawartej w dniu 24 pazdziernika 2012 r. pomiedzy Emitentem a MARS Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg w Warszawie, zarzagdzanym i reprezentowanym przez MS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ("Kupujacy") ("Umowa
Sprzedazy Akcji Sefako"). Zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji Sefako tgczna cena za sprzedane
akcje wynosi 72 321 tys. zi. Cena sprzedazy moze podlega¢ pomniejszeniom w zaleznosci od
sytuacji finansowo-operacyjnej Sefako w przypadku zaistnienia okolicznosci opisanych w Umowie.
Warto$¢ akcji Sefako w ksiegach Polimex-Mostostal S.A. wynosita tgcznie 18 153 tys. zi;

— 7 marca 2013 roku zostaly spetnione tgcznie nastepujgce warunki zawieszajgce okreslone
w warunkowej umowie sprzedazy udziatbw spotki "Energomontaz-Péinoc Gdynia" sp. z o.o0.
z siedzibg w Gdyni ("EPG") zawartej w dniu 24 pazdziernika 2012 r. (RB nr 102/2012 z dnia 25
pazdziernika 2012 r.) pomiedzy Emitentem a MARS Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
z siedzibg w Warszawie, zarzgdzanym i reprezentowanym przez MS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie ("Kupujgcy") ("Umowa Sprzedazy Udziatow EPG").
Zgodnie z Umowg Sprzedazy Akcji EPG tgczna cena za sprzedane akcje wynosi 43 369 tys. zt.
Wartos¢ udziatéw EPG w ksiegach Emitenta wynosita fgcznie 21 887 tys. zh.

— 5 kwietnia 2013 roku dokonano sprzedazy udziatow Spoétki Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa
Polimex Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedlcach. Cena za sprzedane udziaty wynosi 1 700 tys. zt. Wartosé
udziatdbw Spdtki Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex Sp. z 0.0. wynosita w ksiegach
Emitenta 2 287 tys. z.

— 22 kwietnia 2013 roku Spétka S.C. Coifer Impex SRL z siedziba w Rumunii, ztozyta w Sagdzie
Cywilnym w Bukareszcie wniosek o otwarcie procedury upadiosci z mozliwoscig reorganizaciji.
W dniu 29 kwietnia 2013 roku Sad Cywilny w Bukareszcie wydat postanowienie o otwarciu
procedury upadtosci z mozliwoscig reorganizacji Spoétki Coifer Impex SRL z siedzibg w Bukareszcie
w Rumunii. Decyzja Sadu co do kontynuacji procedury zostanie podjetg w dniu 6 wrzesnia 2013
roku.

13. Dywidendy wyptacone

W 2013 roku Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej wygenerowata strate i nie wyptacata dywidendy.
Dnia 24 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate Nr 27 o pokryciu straty
z zyskéw lat przysztych Spotki.

W 2012 roku Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej wygenerowata strate i nie wyptacata dywidendy.

W dniu 3 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate Nr 27 o pokryciu straty
z zyskow lat przysztych Spoiki.
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien
30 czerwca 2014 roku
(niebadane)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Wytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej
Aktualizacja wartosci

Reklasyfikacja

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy
Wartos¢ netto

na dzien 30 czerwca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Stan na dzien
31 grudnia 2013 roku
(zbadane)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Aktualizacja wartosci

Reklasyfikacja

Wytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto
na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Zaliczki
Grunty i Maszyny i Srodki  Inne $rodki  Srodki trwate na $rodki Oadtem
budynki urzadzenia  transportu trwate w budowie  trwate w 9
budowie
267 212 206 622 51 465 10 732 39741 - 575772
1546 10 692 3153 3128 6 506 - 25025
(5 027) (2 681) (1 344) (206) (17 984) - (27 242)
(3 280) - - - - - (3 280)
(4 268) (46 411) (25 314) (1 633) (21 367) - (98 993)
7092 (1) - (5 149) - 1942
(7 014) (14 789) (4 770) (2 015) - - (28 588)
256 261 153 433 23189 10 006 1747 - 444 636
356 337 440 844 114 379 46 422 53 708 - 1011690
(89 125) (234222) (62914) (35 690) (13 967) - (435 918)
267 212 206 622 51 465 10 732 39741 - 575772
343 091 370 594 65 319 43 692 20 864 - 843 560
(86 830) (217 161) (42 130) (33 686) (19 117) - (398 924)
256 261 153 433 23189 10 006 1747 - 444 636
Zaliczki
Grunty i Maszyny i Srodki  Inne $rodki  Srodki trwate na $rodki Ogdtem
budynki urzadzenia  transportu trwate w budowie  trwate w 9
budowie
329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
4575 11 488 4287 1577 7 427 2 29 356
(7 716) (11 804) (2 039) (2 565) (1 207) 2 (25 333)
54 473 299 70 1 - - 54 843
(40 541) 24 - (43) (10) - (40 570)
(57 682) (11 585) (1 898) (614) (1521) - (73 300)
18 (74) - - (13 417) - (13 473)
(15 787) (33598)  (10599) (4 009) - - (63 993)
267 212 206 622 51 465 10 732 39741 - 575772
430 232 491210 122524 51 375 49 258 - 1144 599
(100 360) (239338) (60 880) (34 990) (789) - (436 357)
329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
356 337 440844 114 379 46 422 53 708 - 1011690
(89 125) (234 222) (62914) (35 690) (13 967) - (435 918)
267 212 206 622 51 465 10 732 39741 - 575772
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15. Wartosé¢ firmy z konsolidacji

Zgodnie z MSR 36 oraz MSSF 8 warto$¢ firmy powstata na nabyciu jednostek zaleznych monitorowana
jest przez Zarzad Polimex-Mostostal S.A. na poziomie segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;j.

Dla nabytych jednostek zaleznych poziom segmentu operacyjnego Grupy Kapitatowej jest najnizszym
poziomem, na ktérym Zarzgd monitoruje realizowalnos¢ wartosci firmy i przeprowadza testy na trwalg utrate
wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Na dzien 30 czerwca 2014 roku, Zarzad nie zidentyfikowat przestanki
trwatej utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Zgodnie z zasadami z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow Spoétka przeprowadzi coroczny test na utrate wartosci firmy na koniec roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku.

16. Zapasy
Stan na dzien Stan na dzieh
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane) (zbadane)
Materiaty 30 437 75 106
Towary 426 249
Zaliczki na materiaty 5379 14
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 12 310 14 964
Produkty gotowe : 3819 15985
—  wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 3819 15985
—  wediug wartosci netto mozliwej do uzyskania 3819 15985
Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 52 371 106 318

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 900 713 1014 656
w tym: naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow 25 -

powigzanych

Naleznosci budzetowe 4877 10 540
Pozostate naleznosci od osob trzecich 180 439 46 305
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 293 -
Naleznosci ogdtem (netto) 1 086 322 1071501
Odpis aktualizujgcy naleznosci 147 712 132 599
Naleznosci brutto 1234034 1204 100

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 29.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 180
dni.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
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17.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty

Stan na dzien
30 czerwca 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Do jednego miesigca 482 500 533 160
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 128 504 152 613
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 807 30 869
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 88 257 57 389
Naleznosci przeterminowane 335444 373042
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto 1047 512 1147 073
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug (146 799) (132 417)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 900 713 1014 656

17.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg diugosci okresu przeterminowania

Stan na dzien
30 czerwca 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 58 087 56 705
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 48 456 72 045
Przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 53 349 47 058
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 39 077 87 283
Przeterminowane powyzej 1 roku 136 475 109 951
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug przeterminowane brutto 335 444 373042
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug (133 571) (117 861)
Razem 201 873 255181

17.3. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Stan na dzien
30 czerwca 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 132 417 111915
Zwigkszenia w tym: 49 340 98 795
- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci 49 340 98 781
- inne - 14
Zmniejszenia w tym: 34 958 78 293
- wykorzystanie 11883 16 336
- spfata naleznosci 10 037 48 919
- rozwigzanie odpisu na naleznosci - 13019
- zmiany w Grupie kapitatowej 13038 19
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 146 799 132 417

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzieh
30 czerwca 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 38 856 322 954
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 466 731 6 455
Lokaty - 271 396
Srodki pieniezne razem 505 587 600 805

* w tym Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku kontraktu energetycznego
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Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych w okresie sprawozdawczym do zmian wykazanych
w rachunku przeptywéw pienieznych prezentujg ponizsze tabele:

Za okres

od 01.01.2014

do 30.06.2014

(niebadane)

Zmiana stanu zapaséw w bilansie 53 947
Korekta z tyt. reklasyfikaciji zapasow spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy (18 219)
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywéw 35728

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zmiana stanu naleznosci w bilansie (32 487)
Korekta o zmiane stanu kaucji gwarancyjnych 330
Korekta o zaliczki z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych 101 853
Korekta z tyt. reklasyfikacji naleznosci spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy (247 618)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow (177 922)

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w bilansie (3303)
Korekta z tyt. reklasyfikacji RMK spétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 3322
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw 19

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie (77 278)
Korekta o zobowigzania z zakupéw inwestycyjnych 1408
Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu 681
Korekta z tyt. reklasyfikacji zobowigzan spétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 307 734
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 232 545

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu kredytow w bilansie (69 391)
Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych (12 081)
Korekta z tyt. reklasyfikacji zobowigzan z tytutu kredytéw spotek zaleznych przeznaczonych 82 505
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw w rachunku przeptywdw pienieznych 1033
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Zmiana stanu rezerw w bilansie
Korekta z tyt. reklasyfikacji rezerw spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu zapasow w bilansie

Korekta o zapasy sprzedanej Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa
Wytaczenie konsolidacji spotki zaleznej

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywéw

Zmiana stanu naleznosci w bilansie

Korekta o odpisy na pozyczki udzielone spotkom zaleznym
Korekta o zmiane stanu kaucji gwarancyjnych

Korekta o naleznosci spotki wytgczonej z konsolidacii

Korekta o naleznosci z tytutu dywidendy od spotki stowarzyszonej
Korekta o zaliczki z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w bilansie
Wytaczenie konsolidacji spotki zaleznej
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie

Korekta o zobowigzania z zakupéw inwestycyjnych

Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu

Korekta o zaliczki otrzymane z tyt. sprzedazy aktywow

Korekta o zobowigzania z tytutu wykupu obligacji

Korekta o zobowigzania spotki zaleznej wylgczonej z konsolidacji

Korekta o dyskonto poreczen spétek wytgczonych z konsolidacji w zwigzku z ich
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)
(4 604)

3578

(1 026)

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)
18 328

(3 885)
(3714)

10 729

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)
28 132

432

356

(37 317)
1147

53 850

46 600

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)
(3996)

(856)

(4 852)

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

(397 067)
1657
7113

86 960
1000

56 601
3828
(239 908)
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Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw w bilansie 132 710
Korekta o zobowigzania z tytutu kredytow spotek wytagczonych z konsolidacji w zwigzku z 27 628
Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych (18 027)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunku przeptywow pienieznych 142 311

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

Zmiana stanu rezerw w bilansie (59 305)
Korekta o rezerwy spotki wytgczonej z konsolidacji (14 546)
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywdw pienieznych (73 851)

W pozycji ,pozostate” w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych z okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku uwzgledniono s$rodki pieniezne spoétek przeniesionych do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w kwocie (133 445) tys.zt.

19. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe diugoterminowe Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Pozyczki udzielone 32 36
Akcje i udziaty w spétkach 2178 2876
Bankowe kaucje gwarancyjne dotyczace realizowanych kontraktow 215126 215710
Pozostate 5746 -
Razem 223 082 218 622

Zgodnie z nowa polityka rachunkowos$ci w zakresie instrumentdéw finansowych dokonano oszacowania wartosci
pozycji akcje i udziaty w spétkach. Za najlepszy wskaznik wartosci zostat przyjety koszt historyczny, w zwigzku z tym
nie dokonano przeszacowania.

Aktywa finansowe krétkoterminowe Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane
Lokata srodkéw pienigznych 4 463 -
Instrument finansowy opcje 9196 6 602
Bankowe kaucje gwarancyjne dotyczace realizowanych kontraktow 1 366 103 302
Razem 15 025 109 904
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20. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Aktywa trwate 149 169 61 926
Rzeczowe aktywa trwate 116 219 52 420
Wartosci niematerialne 1703 -
Nieruchomosci inwestycyjne 1473 9 506
Aktywa finansowe 1164 -
Naleznosci diugoterminowe 11 656 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 954 -
Aktywa obrotowe 429 438 35 550
Zapasy 53 698 35550
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug i pozostate naleznosci 234 976 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 477 -
Rozliczenia migedzyokresowe 6 092 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 133 445 -
Aktywa finansowe 750 -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 578 607 97 476

Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spdtka zobowigzana jest do
uzyskania kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytutu sprzedazy zbywanych aktywéw. Zbywane aktywa
obejmujg akcje i udziaty w spotkach zaleznych (Torpol, Energomontaz-Pétnoc Technika Spawalnicza
i Laboratorium, Grande Meccanica), zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Powyzsza
tabela prezentuje dane finansowe dotyczgce sfinalizowanych po dniu bilansowym transakcji zbycia
aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz tych aktywow, ktorych zbycie planowane jest w okresie roku
od dnia bilansowego.

21. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 31 stycznia 2006 roku ustanawiajgcej
Program Motywacyjny dla kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. Cze$ciowa modyfikacja zasad
Programu zostata dokonana Uchwatg nr 39 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Polimex-Mostostal S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku.

W zwigzku z wprowadzeniem Programu podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy Emitenta
0 kwote nie wiecej niz 762.417 (stownie: siedemset szescdziesigt dwa tysigce czterysta siedemnascie)
ztotych, poprzez emisje nie wiecej niz 19.060.425 (stownie: dziewigetnascie milionow szescdziesiat tysiecy
czterysta dwadzieScia pie¢) akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 4 grosze kazda.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w celu przyznania praw do objecia akcji serii G
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia
z dnia 31 stycznia 2006 roku.

Wyemitowanych zostato 19.060.425 warrantdw subskrypcyjnych na okaziciela. Jeden warrant
subskrypcyjny na okaziciela daje prawo do objecia, z wytgczeniem przystugujgcego akcjonariuszom
Emitenta prawa poboru, 1 (stownie: jednej) zwyktej akcji na okaziciela serii G Emitenta, o wartosci
nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda. Warranty zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej
0,00 (stownie: zero) ztotych.

Przydzielonych zostato 16.535.013 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.

Do umorzenia pozostato 2.525.412 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.
Warranty mogg by¢ wykonane w okresach:

— warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,
— warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,
— warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.
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W 2009 r. zakohczony zostat etap przydziatu warrantébw w oparciu o okre$lone powyzej kryteria.
W 3 letnim okresie trwania programu, dwukrotnie spetnione zostaty wszystkie trzy, najwyzsze kryteria
uprawniajgce do otrzymania maksymalnej liczby warrantow. W roku 2008 r. spetnione zostaly jedynie
dwa kryteria: ,EBITDA/akcje Spokki® oraz ,zysk netto/akcje Spétki’, natomiast nie zostato spetnione
kryterium ,warunku rynkowego”. Tym samym tgczna liczba wyemitowanych warrantéw wyniosta
16.535.013 sztuk zamiennych na 16.535.013 sztuk akgcji.

Ze wzgledu na brak osiggniecia trzeciego z kryteriow w 2008 r. nie nastgpit przydziat 2.525.412
warrantéw na opisanych powyzej zasadach i w zwigzku z tym warranty te zostang umorzone.

Zgodnie z Uchwatg nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Emitenta moze by¢ warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 928.687,32 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 23.217.183 akcji
na okaziciela serii J o wartosci 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
jest przyznanie praw do objecia akcji Emitenta posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych
w ramach realizacji programu motywacyjnego dla kadry zarzgdzajgcej Spotkg oraz istotnymi spotkami
zaleznymi. Program jest trzyletni, a wydanie warrantow nastgpi po spetnieniu zatozonych wskaznikéw
wzrostu dla kazdego z okreséw sprawozdawczych tj. roku 2009, 2010 i 2011.

—  Kryterium 1: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA/akcje
Emitenta,

—  Kryterium 2: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku netto/akcje
Emitenta,

—  Kryterium 3: Osiggniecie wymaganej roznicy pomiedzy zmiang $redniej arytmetycznej kursu
zamkniecia akcji Emitenta (obliczonej dla ostatnich trzech miesiecy roku kalendarzowego) a zmiang
sredniej arytmetycznej wartosci indeksu gietdowego WIG (obliczonej dla ostatnich trzech miesiecy
roku kalendarzowego).

Dodatkowym kryterium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajgce na koniecznosci zatrudnienia

przez Emitenta, przez co najmniej 9 miesiecy dla danego roku obrotowego. W przypadku nie osiggniecia

kryteribw przydziatu opisanych powyzej, warranty, dla ktérych nie zostato spetnione kryterium przydziatu
podlegajg umorzeniu. Warranty mogg by¢ wykonane w okresach:

— warranty przyznane za rok 2009: od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2016 roku,
— warranty przyznane za rok 2010: od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2016 roku,
— warranty przyznane za rok 2011: od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016 roku.

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo rezerwy ujetej
w kapitale rezerwowym Emitenta z tytutu w/w programdéw wynosi 32 086 tysiecy ztotych.

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Bank/jednostka finansujgca Jednostka Termin Stan Stan
z Grupy sptaty na dzien na dzien
Kapitatowej 30 czerwca 31 grudnia
2014 2013
Kroétkoterminowe
Podmiot 656 433 644 315
dominujacy
BOS S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 50 661 49 720

ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

Bank PEKAO S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym 31.12.2019 163 521 159 591
(w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z

dnia 21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

Bank PEKAO S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym 31.12.2019 50 000 50 000
(w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z

dnia 21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.))*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 199 997 199 997
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)
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PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 93 442 93 442
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 7 286 7 286
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 5783 5783
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 50 50
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 31.12.2019 42 850 36 387
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w z}; terminowy o 31.12.2019 42 843 42 059
charakterze nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi

zadtuzenia finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

*sptfata tgcznej sumy kredytéw uregulowanych w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm. nastgpi zgodnie z harmonogramem spfat do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Stalfa 10 427 13 969
Sp.zo.o.
Alior Bank — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 4.500 tys. zt 24.04.2015 4384 6 967
Alior Bank — kredyt nieodnawialny w zt (czes$¢ krétkoterminowa) 08.04.2017 508 875
BZ WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w rachunku biezgcym do 29.04.2015 5535 6127
max. kwoty 5.840 tys. zt sptacany w miesiecznych ratach
Czerwonograd 2245 2105
ZKM Ukraina
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 203 tys. EUR (cze$¢ 13.03.2015 1343 602
krétkoterminowa)
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty 1.975 tys. UAH 18.09.2014 902 747
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty 227 tys. EUR 18.09.2014 - 756
Grupa Torpol - 61 882
Bank Millennium S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 11.000 tys. 15.01.2014 - 10 756
zt
Alior Bank S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10.000 tys. zt 19.06.2014 - 5844
Alior Bank S.A. — kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 19.06.2015 - 21279
23.000 tys. zt
BZ WBK S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do max. kwoty 9.500 tys. zt 31.05.2014 - 9194
sptacany w miesiecznych ratach
DnB Nord Polska S.A. — kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 17.000 tys. 30.06.2014 - -
NOK
Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 3.000 tys. zt 31.07.2014 - 2809
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 2.000 tys. zt 31.12 2014 - -
BOS S.A. — kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 12.000 10.10.2014 - 12 000
tys. zt
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BOS S.A. — kredyt rewolwingowy obrotowy odnawialny z sublimitem do
kwoty 10.000 tys. zt
BOS S.A. — kredyt inwestycyjny w wysokosci 2,6 min zt (sptacony)

BOS S.A. — kredyt w rachunku biezgcym z sublimitem do kwoty 2.500 tys.
zt
Getin Noble bank S.A. — kredyt na zakup samochodu w zt

Cassa Di Risparmie di Terni e Nami SpA — kredyt obrotowy do kwoty 340
tys. EUR

Banca Pop. Di Spoleto — kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 1.000 tys.
EUR

Monte dei Pachi di Sienna — kredyt obrotowy do kwoty 1.408 tys. EUR
Banca Nationale Del Lavoro SpA — kredyt obrotowy do kwoty 740 tys.EUR

Unicredit Banca d’'Impressa — kredyt obrotowy do kwoty 1.000 tys.EUR

Monte dei Pachi di Sienna — pozyczka w EUR

Orzesko-Knurowski Bank Spotdzielczy — kredyt w rachunku biezgcym do
kwoty 2.108 tys. zt

ING Bank Slgski S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 200 tys. zt
(sptacony)

Volkswagen Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt (cze$¢é
krétkoterminowa)

Dlugoterminowe

Alior Bank S.A. — kredyt nieodnawialny w zt

Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 203 tys. EUR
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 173 tys. EUR

PRInz-1 Sp. z
0.0.
15.05.2015
30.06.2014
15.05.2015
25.10.2014
Grande
Meccanica
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Termin
otwarty
Termin
otwarty
Termin
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 683 590 752 981
Krétkoterminowe, w tym: 681029 752254
Kredyty bankowe 681 029 751 425
Pozyczki - 829
Dlugoterminowe, w tym: 2561 727
Kredyty bankowe 2561 727
Pozyczki - -
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Poréwnanie oprocentowania w okresach (niebadane)
Srednia wazona dla kredytéw w PLN WIBOR 1M + 1,5190 p/p WIBOR 1M + 1,6864 p/p
WIBOR 3M + 1,3033 p/p WIBOR 3M + 1,2763 p/p
Srednia wazona dla kredytéw w EUR EURIBOR 3M +3,8396 p/p EURIBOR 3M +3,8484 p/p

W zwigzku z naruszeniem warunkéw Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego (UZOZF)
z dnia 21.12.2012r., zgodnie z wymogami standardu rachunkowosci - MSR1- Spdtka Polimex-Mostostal
S.A. dokonata przeklasyfikowania kredytdow z zobowigzan diugoterminowych do krétkoterminowych na
dzien 30 czerwca 2014 roku.

23. Obligacje
Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
(niebadane) (zbadane)
Obligacje krétkoterminowe z odsetkami 129 271 126 890
Obligacje razem 129 271 126 890

taczne zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien 30
czerwca 2014 roku wynoszg 129 271 tys. zt (kwota kapitatlu z uwzglednieniem naliczonych do dnia
bilansowego odsetek).

Obstuga zadtuzenia zostata szczegodtowo opisana w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia

Finansowego z 21 grudnia 2012 r. z pézn. zm (,Umowa ZOZF”). Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy

ZOZF z dnia 30 lipca br.:

— wierzyciele zobowigzali sie do skonwertowania na kapitat zaktadowy Spotki przystugujgcych im
wierzytelnosci wobec Spdtki w fgcznej kwocie co najmniej 470 min zt ("Konwersja").

— w celu realizacji Konwersji, Spotka dokona nowych emisji akcji Spotki po sredniej cenie emisyjnej
0,175 zt za jedng akcje emitowang w ramach Konwersiji;

— nie objete Konwersjg wierzytelnosci z tytutu obligacji bedg podlega¢ sptacie zgodnie
z harmonogramem okreslonym w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego
w latach 2017 — 2019.

Sptata odsetek naliczonych do daty planowanej konwersji czesci zadtuzenia zostanie odroczona do daty
ostatecznej sptaty (dotyczy tej czesci odsetek, kitdrej wierzyciele nie poddadzg konwersji). Ptatnosc
odsetek od wierzytelnosci nieobjetych konwersjg zostanie odroczona do 31 marca 2017 r., przy czym
czes¢ oprocentowania narostego od ww. wierzytelnosci ptatna bedzie w dacie ostatecznej sptaty.

W dniu 29 sierpnia 2014 r. Spotka otrzymata zgode wszystkich wierzycieli finansowych bedacych strong

umowy w sprawie zasad obstugi zadituzenia finansowego Spoétki z dnia 21 grudnia 2012 r. na
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przesuniecie terminu przeprowadzenia przez Spotke emisji nowych obligacji na tgczng kwote 140 min zt
na dzien przypadajgcy nie pdzniej niz 12 wrzesnia 2014 r.

W przypadku braku realizacji przez Spoétke emisji nowych obligacji do dnia 12 wrzesnia 2014 r. (i) odsetki
naroste od kredytéw objetych Umowg ZOZF, (ii) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy objetych
Umowag ZOZF oraz (iii) odsetki od roszczen zwrotnych z tytutlu wyptat z gwarancji wystawionych przez
banki bedace strong Umowy ZOZF oraz, o ile wystgpig, od roszczen zwrotnych z tytutlu poreczen
udzielonych na rzecz tych bankoéw: (a) naliczone do dnia 12 wrzesnia 2014 roku, stang sie wymagalne
z dniem 15 wrzesnia 2014 roku, (b) od dnia 13 wrzesnia 2014 roku do dnia emisji Obligacji bedg
wymagalne 30 dnia kazdego miesigca kalendarzowego.

24. Instrumenty finansowe
Ryzyko walutowe

Przeptywy finansowe spoétek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie relatywnie istotng
wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych,
wtym gtéwnie w EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty
funkcjonowania, spofki te stosujg przede wszystkim hedging naturalny. W sytuacji posiadania otwartych
limitow skarbowych mozliwe jest rowniez wykorzystanie dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych
kursu walutowego w ramach wdrozonych przez te podmioty strategii zarzgdzania ryzykiem.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw
finansowych mozna wyrézni¢ dwie grupy spotek (dotyczy sytuacji stosowania instrumentéw pochodnych
kursu walutowego):

1) spotki posiadajgce udokumentowang strategie zarzgdzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki
rachunkowos$ci zabezpieczenh; w grupie tej na date bilansowg jest Polimex-Mostostal S.A. oraz Torpol
Sp. zo.0.

1) spoétki nie prowadzgce rachunkowosci zabezpieczen.

Spotki stosujgce rachunkowos$é zabezpieczen prezentujg posiadane zabezpieczajgce instrumenty
pochodne w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie -bezposrednio w innych catkowitych dochodach,
w czesci uznanej za nieefektywng - w rachunku zyskow i strat.

Spofki nie stosujgce rachunkowosci zabezpieczeh, zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
ujmujg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy

Kapitatowej Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego

poprzez zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny

w oczekiwanym zakresie, spotki - w sytuacji posiadania otwartych limitow skarbowych — mogg stosowaé

zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem

walutowym. W szczegolnosci moga to byé nastepujace instrumenty:

- kontrakty terminowe typu forward;

- opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

- struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci tzw. ,zero-kosztowe”
symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.
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Warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych negocjowane sg w taki sposob, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skuteczno$é
zabezpieczenia. Spotki z Grupy na biezgco monitorujg sytuacje rynkowa, konfrontujgc posiadane
transakcje zabezpieczajgce z prognozowang ekspozycjg na ryzyko kursowe.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. Spoétki z Grupy Kapitalowej nie posiadaty czynnych instrumentow
pochodnych kursu walutowego.

Wahania sredniego kursu euro majg istotny wptyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN
pochodzgcego z kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych
oraz wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktdw, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe
w okresie lipiec - grudzien 2014 r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie -V kw.2014 .

Prognozowane wptywy w walucie obcej - ro(wnowartos¢ w tys. EUR 48 992
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 27 023
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 21 969

Biezgce oddziatywanie wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotow
walutowych spétek (wptywdw netto), ktdra nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajgcymi.

25. Rezerwy

25.1. Zmiany stanu rezerw
R(ralggrgyw;l ° Rezerwa SWIa:kcrzi?ela i Inne rezerwy* Ogodtem
gwarancyjne restrukturyzacyjna zatrudnienia

Stan na dzien

1 stycznia 2014 roku 24 610 - 14 623 146 049 185 282
Wytaczenie z konsolidaciji

spotki zaleznej - - - - -
Utworzone w ciggu okresu

obrotowego 17 139 - 973 17 810 35922
Wykorzystane (2 263) - (2 543) (8 042) (12 848)
Rozwigzane (3443) - (388) (19 204) (23 035)
Reklasyfikacje 1469 - (3 141) (2 670) (4 342)
Korekta z tytutu réznic

kursowych - - (42) (260) (301)
Stan na dzien

30 czerwca 2014 roku

(niebadane) 37512 - 9483 133 683 180 678
Krétkoterminowe na dzien

30 czerwca 2014 27 249 - 5793 107 894 140 936
Dtugoterminowe na dzien

30 czerwca 2014 10 263 - 3690 25789 39742
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Rezerwy na Swiadczenia po
napral Rezerwa - i

gwargn(\:,;layne restrukturyzacyjna za‘glljzjensifnia Inne rezerwy* Ogotem

oraz zwroty
Stan na dzien
1 stycznia 2013 roku 30 207 16 753 56 849 267 632 371441
Wytaczenie z konsolidaciji
jednostki zaleznej (78) - (261) 18 094 17 755
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 20902 2494 1209 90 666 115271
Wykorzystane (15 828) - (1 166) (18 022) (35 016)
Rozwigzane (10 593) (19 247) (41 993) (193 775) (265 608)
Reklasyfikacje - - - (18 521) (18 521)
Korekta z tytutu réznic
kursowych - - (15) (25) (40)
Stan na dzien
31 grudnia 2013 roku
(zbadane) 24 610 - 14 623 146 049 185 282
Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 12 505 - 5135 122 084 139 724
Dtugoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 12 105 - 9488 23 965 45 558
*w tym w szczegolnosci rezerwy na straty na kontraktach

26. Zobowigzania z tytulu dostaw i usltug oraz pozostate

zobowiazania (krétkoterminowe)

Stan na dzienh
30 czerwca 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 1136725 1415088
1136725 1415088
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT 26 867 20 550
Podatek zryczattowany u zrodta 40 12
Podatek dochodowy od osdb fizycznych 9682 8 627
ZUs 25 796 22 803
PFRON 825 265
Inne 4771 10131
67 981 62 388
Zobowigzania finansowe
Leasing 1833 9719
Inne 2 2165
1835 11 888
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzenh 22 314 32 659
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych 1083 3 262
Fundusz socjalny 2 252 3972
Inne zobowigzania 167 882 83856
193 531 123749
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1400072 1613113
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Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw
Premii i nagréd
Kontraktow dtugoterminowych
Inne

‘\

dd Mo
13 506 15 654
1798 5341
- 6 933
6917 5448
22 221 33376

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do
180 dni. Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.
Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw
iustug jest ptacona witasciwym witadzom podatkowym w okresach wynikajgcych z przepiséw
podatkowych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych

not odsetkowych.

26.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego

okresie sptaty

Stan na dzienh

30 czerwca 2014

Do jednego miesigca

PowyZej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
Zobowigzania przeterminowane

Stan na dzien
31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug razem

(niebadane) (zbadane)
812 515 800 604
36 304 176 468
14 428 3138
52 165 190 743
221 313 244 135
1136 725 1415 088

26.2. Zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug

Stan na dzien

30 czerwca 2014

Do jednego miesigca

Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
PowyZej 6 miesiecy do 1 roku
PowyZzej 1 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2013

Zobowiazania przeterminowane razem

(niebadane) (zbadane)
49 663 39 846
73673 85712
23372 52 366
43 363 41 470
31 242 24 741

221 313 244 135

W wartosci zobowigzan przeterminowanych ujete sg kwoty nalezne od podwykonawcoéw, ktére

uzaleznione sg od uregulowania nalezno$ci przez inwestora.

27. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy

Stan na dzieh

30 czerwca 2014

Zobowigzania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe

(niebadane)
34 799

3175
31413
211
373782

Stan na dzien
31 grudnia 2013
(zbadane)
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 276 291 -
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 80 115 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 807 -
Rezerwy 405 -
Rozliczenia miedzyokresowe 16 164 -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dostepnymi do 408 581 -

sprzedazy razem

Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spotka zobowigzana jest do
uzyskania kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytutu sprzedazy zbywanych aktywow. Zbywane aktywa
obejmujg akcje i udziaty w spoétkach zaleznych (Torpol, Energomontaz-Pétnoc Technika Spawalnicza
i Laboratorium, Grande Meccanica), zbedny majgtek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Powyzsza
tabela prezentuje dane finansowe dotyczgce sfinalizowanych po dniu bilansowym transakcji zbycia
aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy oraz tych aktywow, ktérych zbycie planowane jest w okresie roku
od dnia bilansowego.

28. Zobowiagzania warunkowe oraz sprawy sgdowe i inne pozycje
pozabilansowe

Stan na dzien Stan na dzien

Pozycje pozabilansowe i sprawy sagdowe 30 czerwca 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania warunkowe 1919 894 1754 953
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 1590 582 1437572

- weksle wtasne 41 174 27 418

- sprawy sgdowe 223372 223 372

- inne 64 766 66 591

Inne (z tytutu) - 114 623
- przeniesione do ewidencja pozabilansowej salda dotyczace: * - 114 623

- naleznosci - 48 839

- $rodki pieniezne - 15973

- zobowigzania - 25330

- przychody przysztych okreséw - 24 481

* sg to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spoétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem. W zwigzku z
brakiem mozliwosci dalszej realizacji tych kontraktéw, Spétka podjeta decyzje o wytgczeniu ich z ewidenciji pozabilansowej.

29. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 i na ten dzien, za okres 12 miesigcy zakonczony 31
grudnia 2013 roku i na ten dzien.

Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotéw podmiotow wobec
podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw
powigzanych powigzanych

30 czerwca 2014 (niebadane)
Jednostki stowarzyszone

Energomontaz-Pétnoc Betchatéw Sp.z o.0. 79 6 - -
Polimex-Sices Sp. z 0.0. 9 - 25 -
Lineal Sp.z o.0. 272 - -
Razem jednostki stowarzyszone 88 278 25 -
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Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosciod Zobowigzania
rzecz podmiotow podmiotow wobec
podmiotéw powigzanych  powigzanych podmiotéw

powigzanych powigzanych

Jednostki stowarzyszone 2013
Energomontaz Pétnoc Betchatéw Sp. z o.0. 1287 11 11 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0 2614 1314 - 849
Lineal Sp.z o.0. - 1084 - -
3901 2 409 11 849

29.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

29.2. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu Spotki
Nie wystapity.

29.3. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spotki
Nie wystapity.

30. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 2 399 1844
Rada Nadzorcza 318 301
Razem 2717 2145
Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2013
(niebadane) (niebadane)

Petnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu
(od 9 maja 2014 roku, od 7 lutego 2014 roku Maciej Stanczuk 322 -
Wiceprezes Zarzadu)

Wiceprezes Zarzadu Joanna Makowiecka - Gaca 360 -
Wiceprezes Zarzadu (od 9 maja 2014 roku) Bogustaw Piekarski 122 -
Wiceprezes Zarzadu (od 6 czerwca 2014 roku) Krzysztof Cetnar 50 -
Prezes Zarzgdu (do 9 maja 2014 roku) Gregor Sobisch 480 -
Wiceprezes Zarzadu (do 12 lutego 2014 roku)  Arkadiusz Kropidtowski 378 -
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Petnigcy obowiagzki Prezesa Zarzadu

Dariusz Krawczyk

(w okresie od 29 marca 2013 do 2 czerwca 2013)

Prezes Zarzadu (do 21 marca 2013 roku)

Wiceprezes Zarzadu (do 30 kwietnia 2014
roku)

Wiceprezes Zarzadu (do dnia 10 maja 2013

roku)

Wiceprezes Zarzadu (do dnia 30 listopada
2012 roku)

Razem

Robert Oppenheim
Robert Bednarski

Aleksander Jonek

Zygmunt Artwik

‘\ Polimex
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- 114

121 422
358 374
151 642
57 292
2399 1844

Osoby zarzagdzajgce Emitenta na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spoétki Polimex-Mostostal
S.A. i Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal za okres 6 miesiecy 2014 roku nie posiadajg akcji Emitenta.

Osoba nadzorujgca Emitenta posiada 5 700 sztuk akcji Emitenta.

Wynagrodzenia Zarzgdu w spotkach zaleznych, w tym:

Prezes Zarzadu (do 21 marca 2013 roku)
Razem

Robert Oppenheim

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

28
28

Wynagrodzenie wyptacone Radzie Nadzorczej przez Emitenta w okresie 6 miesiecy 2014 roku wyniosto

318 tysiecy ztotych i w okresie 6 miesiecy 2013 roku 301 tysigce ztotych, w tym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
do dnia 4 czerwca 2014 roku
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 24
czerwca 2014 roku

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 24
czerwca 2014 roku

Czionek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
do dnia 15 lutego 2013 roku
Sekretarz Rady Nadzorczej

do dnia 15 lutego 2013 roku

Czionek Rady Nadzorczej

do dnia 15 lutego 2013 roku

Czionek Rady Nadzorczej

do dnia 15 lutego 2013 roku

Razem

Jerzy Gora
Ryszard Engel
Dariusz Krawczyk
Artur Jedrzejewski

Andrzej Kasperek

Wojciech Baranski
Marcin Milewicz

Adam Ambroziak

Jarostaw Kochaniak

Marek Wierzbowski
Tadeusz Kuczborski

Jan Wozniak
Sebastian Bogustawski
Dariusz Formela

Andrzej Bartos

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

58
44
41
48

41

41
41

2

318

Za okres

od 01.01.2013
do 30.06.2013
(niebadane)

33
30
28
48

23

39
23

24
20
16

17
301
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31. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, kidre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wilicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)

Oprocentowane kredyty, pozyczki i obligacje 812 861 879 871
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1791 962 1869 240
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 505 587 600 805
Zadtuzenie netto 2 099 236 2148 306
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 269 940 363 202
Kapitat i zadtuzenie netto 2369176 2511508
Wskaznik dzwigni (zadluzenie netto/kapitat i zadtuzenie netto) 88,6% 85,5%

32. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Po 30 czerwca 2014 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia istotne dla dziatalnosci Polimex Mostostal S.A.:

— W dniu 1 lipca 2014 Zarzad Spoétki podjgt uchwate nr 73/14 dotyczgca publicznej subskrypcji akc;ji
spotki zaleznej Torpol S.A. ("Uchwata"). Zgodnie z Uchwatg, przydzielono tgcznie 15 570 000
(pietnascie miliondw pieéset siedemdziesigt tysiecy) akcji serii A. Akcje przydzielono zgodnie
z zasadami przydziatu akcji serii A opublikowanymi w prospekcie emisyjnym Torpol S.A,
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 czerwca 2014 r. Zwrot wpfaconych
kwot na rzecz osob, ktdrym nie przydzielono akcji serii A Torpol S.A. lub przydzielono akcje serii A
wilosci mniejszej, niz liczba objeta zapisem, nastapi w terminie i na zasadach opisanych
w Prospekcie.

— W dniu 10 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Modutowe Systemy
Specjalistyczne sp. z 0.0., podjeto uchwaty o postawieniu spétki w stan likwidacji oraz o wyborze
likwidatora w osobie Pana Tomasza Majtczaka.

— W dniu 15 lipca 2014 roku zawarto warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci pomiedzy Spoétkg
jako sprzedajgca, a Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 6 S.K.A. jako kupujacg, ktorej
przedmiotem jest sprzedaz nieruchomosci gruntowych, potozonych w Lublinie, przy ulicy
Garbarskiej, za cene brutto w wysokosci 9.700.000,00 zt netto.

— W dniu 16 lipca 2014 roku Zarzad Spotki zostat poinformowany przez Deutsche Bank Polska SA
pocztg elektroniczng o dokonanej w dniu 04 lutego 2014 roku wyptacie w kwocie 2.837.724,81 zt
z bankowej gwarancji nalezytego wykonania umowy wystawionej na rzecz Powiatu tancuckiego.
Przedmiotowa gwarancja zostata wystawiona na zlecenie Spodtki za zobowigzania Konsorcjum
w zwigzku z podpisanym z Powiatem tancuckim Porozumieniem na korzystanie z drog przy
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realizacji zadania "Budowa autostrady A4 Rzeszow (wezet Rzeszéw Wschod) — Jarostaw (wezet
Wierzbna).

W dniu 16 lipca 2014 roku Zarzgd Spoiki zostat poinformowany przez mBank pocztg elektroniczng
0 dokonanej w dniu 16 lipca 2014 roku wyptacie w kwocie 3.700.000,00 zt z bankowej gwaranc;ji
nalezytego wykonania umowy wystawionej na rzecz Powiatu Przeworskiego. Przedmiotowa
gwarancja zostata wystawiona na zlecenie Spoétki za zobowigzania Konsorcjum w sktadzie: Polimex-
Mostostal S.A., Doprastav a.s. z siedzibg w Bratystawie w zwigzku z podpisanym z Powiatem
Przeworskim porozumieniem z dnia 26 maja 2011 r. na korzystanie z drog przy realizacji zadania
"Budowa autostrady A4 Rzeszéw (wezet Rzeszow Wschdd) — Jarostaw (wezet Wierzbna).

W dniu 21 lipca 2014 roku zawarto warunkowg umowy sprzedazy nieruchomosci pomiedzy Spotkg
jako Sprzedajaca, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 4 S.K.A. jako Kupujgca, ktorej
przedmiotem jest nieruchomo$¢ gruntowa wraz z budynkami oraz wszelkimi budowlami
i urzadzeniami na nich istniejgcymi, potozona w Biatej Nowej dla ktérej Sad Rejonowy w Ptocku VI
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW Nr PL1P/00117376/4 oraz ksiege
wieczystg KW Nr PL1P/00073948/4. Zgodnie z umowag tgczna cene brutto wynosi 901.277,19 zt.

W dniu 22 lipca 2014 roku zawarto umowe sprzedazy udziatdw pomiedzy Spotkg jako Sprzedajaca,
a Inspecta Holding Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako Kupujaca, ktérej przedmiotem jest
4.861 udziatbw w kapitale zakladowym Energomontaz-Pétnoc — Technika Spawalnicza
i Laboratorium Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
sprzedawanej spotki za cene 8.021.000,00 zi.

W dniu 25 lipca 2014 roku Zarzad Spotki powzigt informacje o oddaleniu powoddztwa w sprawie
Konstantego Sochackiego przeciwko Spofce o uchylenie uchwat nr 16 i 27 ZWZA Spétki z dnia 03
czerwca 2013 roku.

W dniu 28 lipca 2014 zawarta zostata umowa sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozone;j
w Krakowie, przy ulicy Pitsudskiego, stanowigca dziatke nr 129/2, o powierzchni 0,0286 ha za cene
netto w kwocie 2.900.000,00 zt pomiedzy "POLIMEX-DEVELOPMENT" KRAKOW sp. z o.o0.
z siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 25, 31-135 Krakéw bedacg spétkg zalezng Spoiki
("Sprzedajgcy") a Warkrak Development Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Romanowicza 2,
30-702 Krakow ("Kupujgcy").

Jak opisano w nocie 4, w dniu 30 lipca 2014 roku Spétka zawarta z wierzycielami finansowymi
bedacymi stronami umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego Spétki z dnia 21
grudnia 2012 roku aneks do Umowy ZOZF implementujgcy warunki wstepnego porozumienia
w sprawie warunkow lll etapu restrukturyzacji finansowej Spofki.

W dniu 31 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto m.in. uchwaty w sprawie
zmiany statutu Spétki, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki, w sprawie emisiji
obligaciji.

W dniu 7 sierpnia 2014 roku Zarzgd Spodtki podjgt decyzje o realizacji programu scalenia akgciji
("Program").” Zgodnie z Programem, Spotka zamierza dokona¢ scalenia 30 do 100
dotychczasowych akcji w miejsce 1 nowej przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego.Spodtka przewiduje, ze scalenie akcji powinno zosta¢ zakoriczone do konca 31 grudnia
2014 roku, przy czym termin ten moze ulec zmianie.

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Spoétka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie, pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa —GDDKIA o wydanie nakazu zaptaty. Pozew zostat ztlozony wraz z firmg
Doprastav, a.s. jako cztonka Konsorcjum w zwigzku z niedokonaniem zaptaty za wykonanie robét
polegajgcych na budowie drogi ekspresowej S-69. Wartos¢ przedmiotu sporu opiewa fgcznie na
kwote 32 170 764 zt.
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— W dniu 29 sierpnia 2014 roku Spodtka uzyskata zgode wszystkich wierzycieli finansowych bedacych
strong umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spétki z dnia 21 grudnia 2012 r. na
przesuniecie terminu przeprowadzenia przez Spotke emisji obligacji na tagczng kwote 140 min zt na
dzien przypadajgcy nie pozniej niz 12 wrzesnia 2014 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU
Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

29.08.2014 r. Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu

Joanna Makowiecka -

29.08.2014 . Wiceprezes Zarzadu

Gaca
29.08.2014 . Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
29.08.2014 . Bogustaw Piekarski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor ds. Kontrolingu

29.08.2014 . Andrzej Podlipski i Raportowania

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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