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5 kwietnia 2017
Stanowisko Zarzadu Polimex-Mostostal S.A.
dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Polimex-Mostostal S.A.

ogloszonego przez PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, ENEA Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ENERGA Spotka Akcyjna
z siedziba w Gdansku, PGNiG Technologie Spoétka Akcyjna z siedziba w Krosnie w

dniu 21 marca 2017 r.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”), dziatajac na podstawie
art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (,Ustawa o Ofercie”), przedstawia swoje stanowisko dotyczace wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, ogtoszonego przez PGE Polska Grupa
Energetyczna Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ENEA Spotka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, ENERGA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, PGNIG Technologie Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Krosnie (,Wzywajacy”) w dniu 21 marca 2017 r., zmienionego w dniu
28 marca 2017 r. (,Wezwanie”).

1. Opis Wezwania

Zgodnie z Wezwaniem, ogloszonym na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1) Ustawy o Ofercie,
PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ENEA Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ENERGA Spotkg Akcyjna z siedzibg w Gdansku, PGNIG
Technologie Spétka Akcyjna z siedziba w Krosénie dziatajace tgcznie i w porozumieniu, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (,Nabywajacy”) zamierzajg naby¢ w wyniku Wezwania
168.408 (sto szescdziesigt osiem tysiecy czterysta osiem) akcji zwyktych na okaziciela w
formie zdematerializowanej, oznaczonych w depozycie papierébw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLMSTSD00019 (,Akcje”), dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku
regulowanym — rynku oficjalnych notowar gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Akcje odpowiadajg w zaokragleniu
0,07 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Kazdy z Nabywajacych
zamierza nabyé po nie wiecej niz 42.102 (czterdziesci dwa tysigce sto dwa) Akcji.

Obecnie Wzywajacy posiadaja, w sposdb bezposredni akcje stanowigce ok. 65,93 %
kapitatu zaktadowego Spoétki. W wyniku Wezwania Wzywajgcy zamierzajg osiagnac
posrednio prog 66% ogdlnej liczby gltoséw w Spotce.

2. Podstawy stanowiska Zarzadu Spofki

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spétki zostato przygotowane w oparciu o:

e informacje podane przez Wzywajacych w Wezwaniu, w tym informacji o najwyzszej
cenie, jakg za akcje Spotki zaptacili Wzywajgcy luh podmioty powigzane z
Wzywajgcymi w okresie 12 miesigcy przed og{oszeniﬁr{ Zwania, /
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e analizie $redniej ceny rynkowej akcji Spotki na GPW w ciggu 3 miesigcy
poprzedzajgcych Wezwanie,

e dane dotyczace Spotki, w szczegodlnosci publicznie dostepne informacje i dane
dotyczace czynnikéw rynkowych oraz faktycznych majgcych wptyw na sytuacje
finansowa i dziatalno$¢ Spofki.

3. Opinia dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spotki, w
tym zatrudnienie w Spoélce, strategicznych planow
Wzywajacych wobec Spoétki i ich prawdopodobnego
wplywu na zatrudnienie w Spoéice oraz na lokalizacje
prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z Wezwaniem plany Wzywajgcych wobec Spotki zaktadaja, ze Wzywajacy
utrzymajg zaangazowanie kapitatowe w Spétce oczekujgc utrzymania dotychczasowego
przedmiotu dziatalnosci przez Spotke oraz podjecia nowych przedsigwzigc
dtugoterminowych nakierowanych na wzrost wartodci, rozwoj technologiczny oraz
wzmochnienie pozycji konkurencyjnej na rynku przez Spotke.

Wezwanie nie zawiera informacji dotyczacych zatrudnienia w Spotce oraz
prawdopodobnego wplywu planéw Wzywajacych na zatrudnienie w Spoétce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze Wzywajacy jeszcze przed ogtoszeniem Wezwania byli
akcjonariuszami wiekszosciowymi Spoétki, za§ Wezwanie obejmuje jedynie niewielki
utamek akcji Spoétki, tj. ok. 0,07%, stanowigc wykonanie obowigzku cigzacego na
Wzywajgcych, a wynikajacego z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w zwigzku z
bezposrednim przekroczeniem przez Wzywajacych 33% ogéinej liczby gtosow w Spoice.
Tym samym, w ocenie Zarzadu, osiggniecie przez Wzywajgcych progu 66% ogoinej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki nie powinno mie¢ istotnego wptywu na plany
Wzywajacych wobec Spétki, z uwagi na posiadany juz przez Wzywajacych pakiet akgji
Spotki.

W zwigzku z powyzszym, w opinii Zarzadu, Wezwanie nie powinno mie¢ znaczgcego
wptywu na zatrudnienie czy lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

4. Stanowisko Zarzadu Spoétki dotyczace ceny proponowanej
w Wezwaniu w kontekscie wartosci godziwej Spoftki

Cena proponowana w Wezwaniu wynosi 4,91 zt za jedng akcje Spotki. Cena ta jest
tozsama ze s$rednig ceng rynkowag akcji Spotki na GPW w okresie 6 miesigcy
bezposrednio poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania. Ponadto, zgodnie z informacjami
zawartymi w Wezwaniu, cena zaproponowana w Wezwaniu nie jest nizsza od najwyzszej
ceny, jakg za akcje Spotki zaptacili Wzywajacy w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
Wezwania. Cena proponowana w Wezwaniu odbiega od aktualnego na dzien
sporzadzenia niniejszego stanowiska kursu akcji Spotki na GPW. _
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W ocenie Zarzadu Spodtki cena za akcje Spotki zaproponowana w Wezwaniu zostata
ustalona zgodnie z wymogami przepisoéw Ustawy o Ofercie.

W oparciu o analize danych kondycji finansowej Spoétki, mozliwosci jej rozwoju oraz
aktualnej ceny Akcji Spotki, w ocenie Zarzadu Spoétki, proponowana przez Wzywajacych w
Wezwaniu cena za akcje Spoétki odbiega od aktualnej wartosci godziwej Spotki.

5. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub
zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy akcjonariusz Spétki lub potencjalny
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng powinien dokona¢ niezaleznej oceny
Wezwania oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem akcji
Spétki w oparciu o wszystkie informacje udostepnione przez Spotke.

Zarzad Spétki nie zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu na temat ceny akcji Spotki
proponowanej w Wezwaniu.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spétki bedzie przedstawione przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikéw zwigzkowym dziatajgcym w Spoice.

Podpisy osoéb dziatajacych w imieniu Zarzadu Polimex-Mostostal S.A.:
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Antoni Jozwowicz - Prezes Zarzadu Andrzej Jusz'c/i/{/ﬁski - Wiceprezes

Zarzadu
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