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astrzezenie prawne

Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) zostata przygotowana przez ,,Polimex-Mostostal” S.A. (,PxM", ,,Spdtka”) dla inwestoréw, akcjonariuszy Spdtki oraz
analitykdw rynku wytgcznie w celach informacyjnych. Zapoznajgc sie z tre$cig prezentacji odbiorca zgadza sie z zastrzezeniami zamieszczonymi ponizej.

Informacje znajdujgce sie w prezentacji nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty. Spdtka nie jest zobowigzana do aktualizowania lub
zapewnienia, ze informacje zawarte w prezentacji zostang zaktualizowane. Wszelkie opinie wyrazone w prezentacji mogqg ulec zmianie bez
powiadomienia jej odbiorcow.

Informacje zawarte w prezentacji w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane jako oswiadczenie, wyrazne lub dorozumiane, ztozone przez Spdtke
lub osoby dziatajgce w jej imieniu. Ponadto, zaréwno Spdétka jak i kazda osoba dziatajgca w jej imieniu, nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
szkody, ktére mogqg wynika¢ z korzystania z prezentacji lub jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za skutki decyzji podjetych na podstawie
informaciji zawartych w prezentacji. Pomimo faktu, iz Spdtka podjeta odpowiednie starania aby informacje zawarte w prezentacji byty rzetelne, doktadne
i kompletne, Spoétka nie moze zagwarantowac, ze prezentacja zawiera wypowiedzi dotyczqce przysztosci, ktdre wiqzqg sie z ryzykiem, niepewnosciq
i opierajg sie na szeregu przyjetych zatozen.

Stwierdzenia zawierajgce stowa ,,przewiduje”, ,,zamierza”, ,,uwaza”, ,planuje”, ,zaktada”, ,bedzie”, ,moze", ,bytoby”, ,mogtoby”, ,kontynuuje” oraz
podobne o charakterze dotyczgcym przysztosci implikujg stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawierajg oswiadczenia
na femat wynikdw finansowych, strategii biznesowej, plandw i celdw Spdtki w zakresie jej przewidywanej przysztej dziatalnosci. Wszystkie stwierdzenia
dotyczqce przysztosci zawarte w niniejszej prezentaciji dotyczg kwestii wigzgcych sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, kwestiami niemozliwymi do
przewidzenia oraz innymi czynnikami, w wyniku wystgpienia ktérych faktyczne wyniki i rezultaty dziatalnosci Spdtki mogqg istotnie rézni¢ sie od
przedstawionych w stwierdzeniach dotyczgcych przesztodci oraz wynikéw i osiggniec Spotki w przesztosci. Jakkolwiek Spdtka uwaza, ze przyjete dane
szacunkowe i zatozenia sq uzasadnione, mogg one okazac sie nieprawidtowe. Informacje, opinie i stwierdzenia dotyczgce przysztosci zawarte
w prezentacji sq aktualne wytgcznie w dacie niniejszej prezentacji i mogg zostac zmienione bez zawiadomienia.

Jakkolwiek Spdétka uwaza, ze wszystkie zatozenia byty uzasadnione w chwili gdy zostaty przyjete, w zwigzku ze swojg naturg podlegajg one waznym,
nieznanym czynnikom i niepewnosci, trudnymi lub niemoZliwymi do przewidzenia i bedgcymi poza kontrolg Spoétki. Spdtka moze nie osiggngc
przedstawionych celdw, oczekiwan i przewidywan. Spobtka zwraca uwage, ze stwierdzenia dotyczgce przysztosci nie stanowig prognoz wynikow
finansowych jak i gwaranciji przysztych wynikdéw oraz, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa i ptynnosc, jak rowniez rozwdj branzy, w ktérej dziata, mogq
sie znacznie rézni¢ od tych, ktdére zostaty okreslone w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci zawartych w prezentacii. Spotka i jej odpowiedni doradcy
nie majg obowigzku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informaciji, danych oraz stwierdzen znajdujgcych sie w prezentacii.

Spotka zwraca uwage, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych na temat aktualnej sytuaciji Spotki, prognoz, zdarzen jej dotyczgcych, wynikéw
finansowych i wskaznikéw sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez Spdtke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych
Z prawa polskiego.

Niniejsza prezentacja nie stanowi, i nie powinna by¢ interpretowana jako, oferta nabycia papieréw warto$ciowych Spdtki lub spdtek nalezgcych do
Grupy Kapitatowej, oraz ze prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej jakichkolwiek papierdw warto$ciowych Spotki.
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Wybrane dane finansowe za | Q 2018 r. w min PLN

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

PRZYCHODY OPERACYJNE 545 348

2 :

EBITDA 33 11

WYNIK BRUTTO 22 -2

WYNIK NETTO 16 -1
KOMENTARZ

* Przychody operacyjne Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal (,,Grupa Kapitatowa™) wyniosty w | kwartale 2018 r. 348 min PLN
i byty nizsze o 197 min PLN wzgledem analogicznego okresu w 2017 r. Trend spadkowy przychoddw operacyjnych wynika
przede wszystkim z sukcesywnego rozliczania strategicznych kontraktow realizowanych przez Grupe Kapitatowq (Projekt
Opole, Projekt Kozienice - zakonczony w XII 2017 r.);

= EBITDA Grupy Kapitatowe] wyniosta w | Q 2018 r. 11 min PLN i jest nizsza o 22 min PLN w poréwnaniu
do podobnego okresu w poprzednim roku. Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na réznice sq nizsze przychody
operacyjne zwigzane z sukcesywnym rozliczaniem Projektu Opole (Projekt Kozienice rozliczany w 2017 r. z marzg zerowq).
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Wybrane dane finansowe za | Q 2018 r. w min PLN

-,Polimex-Mostostal” SA

PRZYCHODY OPERACYJNE 295 96

e e 4 .

EBITDA -2 0

WYNIK BRUTTO 24 10

WYNIK NETTO 20 9
KOMENTARZ

» Przychody operacyjne ,,Polimex-Mostostal” SA (,,Spotka”) wyniosty w | kwartale 2018 r. 348 min PLN i byty nizsze o 199 min PLN
wzgledem analogicznego okresu w 2017 r. Podobnie jaok w przypadku Grupy Kapitatowej, trend spadkowy przychoddow
operacyjnych wynika przede wszystkim z sukcesywnego rozliczania strategicznych konfraktéw realizowanych lub
rozliczanych przez Spotke (Projekt Opole, Projekt Kozienice - zakonhczony w XII 2017 r.);

= EBITDA Spotki wyniosta w 1 Q 2018 r. 0 min PLN i jest wyzsza o 2 min PLN w poréwnaniu do podobnego okresu w poprzednim
roku.
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Przychody Grupy Kapitatowejza | Q 2018 r. (min PLN)

B ENERGETYKA
PRODUKCJA

B NAFTA, GAZ, CHEMIA

B BUDOWNICTWO PRZEMYStOWE
BUDOWNICTWO INFRASTRUKTURALNE
POZOSTALA DZIALALNOSC

169 166
128
a4
|

Q2018

Energetyka Produkcja Nafta, gaz, chemia Budownictwo Budownictwo Pozostata
Przemystowe Infrastrukturalne dziatalnos¢
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Portfel zamowien Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal &
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w mid PLN

Projekty
strategiczne

Pozostate

projekty
Marzec 2015 Marzec 2016 Marzec 2017 Marzec 2018

Porifel zamowien na koniec marca 2018 r. w min PLN

Energetyka* Nafta, gaz, chemia Produkcja Pozostate

*w tym projekty strategiczne
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realizowane cele Grupy Kapitatowe] - 1Q 2018 .

= Reorganizacja i standaryzacja procesu tworzenia ofert w Grupie Kapitatowe;.

= Pozyskanie nowych projektéw dla Grupy Kapitatowej z wykorzystaniem potencjatu
Spotek nalezacych do Grupy, w tym kontrakt ,Wykonanie zbiornikéw 4x32.000 m3 w Bazie
Paliw nr 1 w Koluszkach oraz w Bazie Paliw nr 2 w Nowej Wsi Wielkiej” (wynagrodzenie za
realizacje 65.000.000 PLN).

= Imiana modelu zarzgdzania w Spétkach segmentowych.
=  Wdrozenie nowej koncepciji zarzgdzania projektami.

= Uzyskanie petnego dostepu do srodkéw pienieznych pochodzgcych z wynagrodzenia za
realizacje prac na Elekirowni Kozienice stanowigcych dotychczas srodki o ograniczonej
mozliwosci dostepu.

= Kontynuacja procesu zwiekszenia stopnia wykorzystania zdolnosci gwarancyjnych
posiadanych w bankach i towarzystwach ubezpieczeniowych.
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Zadania dla Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal na 2018 .

= Realizacja inicjatyw Planu Rozwoju Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal.

= Kontynuowanie operacjonalizacji przyjetego Planu Rozwoju Grupy Kapitatowej Polimex
Mostostal.

= Budowanie wartosci Spotki poprzez pozyskiwanie i realizacje rentownych projektéw
(nafta, chemia i gaz, energetyka, segment produkcja i budownictwo przemystowe).

= Pozyskiwanie projektéow dla Grupy Kapitatowej, szczegolnie w formule GW/EPC.

= Dywersyfikacja porifela zamoéwien Grupy Kapitatowej — dalszy wzrost wartosci projektéw
innych niz strategiczne w strukturze przychodoéw.

= Ekspansja dziatan Grupy Kapitatowej na rynkach zagranicznych.
= Porozumienie z Generalnqg Dyrekcjqg Dréog Krajowych i Autostrad.

= Redlizacja projektéw Opole i Zeran zgodnie z aktualnym harmonogramem.
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w min PLN

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

min. PLN 1Q2017r. | Q 2018r.

Przychody operacyjne 544,6 348,3
Koszt wtasny sprzedazy 4958 -319.4
Zysk brutto ze sprzedazy 48,8 28,9
Koszty sprzedazy -5,9 -6,9
Koszty ogdlnego zarzgdu -16,0 -18,1
Pozostate przychody operacyjne 1,2 3,9
Pozostate koszty operacyjne -1,3 -3,0
Wynik operacyjny 26,8 48
Przychody finansow e 7,1 3.8
Koszty finansowe -10,9 -10,3
Udziat w zysku jednostki stow arzyszonej -0,6 0.1
Wynik brutto 224 -1,6
Podatek dochodowy -6,0 0,6
Wynik netto 16,4 -1,0

EBITDA 33,2 11,5
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Szczegdtowe dane finansowe za | Q 2018 r.
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w min PLN

-,Polimex-Mostostal” SA

min. PLN 1Q2017r. | Q 2018r.

Przychody operacyjne 295,1 95,6
Koszt wtasny sprzedazy -291,3 -90,6
Zysk brutto ze sprzedazy 3.8 5,0
Koszty sprzedazy -0,4 0.0
Koszty ogdlnego zarzgdu 7.2 -8,9
Pozostate przychody operacyjne 0,9 3,1
Pozostate koszty operacyjne -0,9 -0,3
Wynik operacyjny -3.8 -1,1
Przychody finansowe 34,0 19.5
Koszty finansowe -5,9 -8,5
Wynik brutto 24,3 9.9
Podatek dochodowy 4,6 -1,4
Wynik netto 19,7 8,5

EBITDA -1,7 -04
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Struktura Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal

‘\

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal sktada sie ze spotek o profilach: produkcyjnym, ustugowym,
w sektorze nafta, chemia i gaz, energetycznym i budownictwo przemystowe.

— Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp.k.

‘ P OI i m ex Polimex Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0.
Mostostal

CGRUPA KAPITALOW A Polimex Operator Sp. z 0.0. Sp.k.

‘ Infrastruktura drogowa Sp. z o.0.

BUDOWNICTWO
GAL, NAFTA, CHEMIA ENERGETYKA PRZEMYSLOWE PRODUKCJA
N

POLIMEX POLIMEX Mostostal SIEDLCE
NAFTOREMONT ENERGETYKA BUDOWNICTWO osiosd
NAFTOBUDOWA
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Misja Grupy Kapitatowe] Polimex Mostostal

~Jako najwieksza spdtka budowlano-inzynieryjna z polskim kapitatem jestesmy
po to by realizowaé strategiczne projekty budownictlwa przemystowego waine
dla polskiej gospodarki z wykorzystaniem najnowszych technologii, zachowaniem
najwyzszych standardéw jakosci i poszanowaniem srodowiska naturalnego.”

Krzysztof Figat
Prezes Zarzqdu , Polimex-Mostostal” SA

S




Projekty strategiczne Grupy Kapitatowe] Polimex Mostostal
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Projekt Kozienice dla GK ENEA

"Enea

wytwarzanie

Projekt
zakonhczony

Projekt Opole dla GK PGE Projekt Zeran dla GK PGNIG
/P&E\ & PGNIG | TERMIKA

PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencionalna SA




Projekty strategiczne - Blok 11 w Elektrowni Kozienice

19 grudnia 2017 r. uroczyscie otwarto, jedng z najwazniejszych na
polskim rynku energetyki, inwestycje zrealizowang pod klucz przez
Polimex-Mostostal - nowy blok weglowy na parametry nadkrytyczne
o mocy 1075 MW w nalezgcej do Enei, Elekirowni Kozienice. Jest to
najwiekszy i najnowoczesniejszy obiekt tego typu w Europie. Wartosé
kontraktu to 6,3 mid zit brutto, z czego 42,8% przypadio na Polimex-
Mostostal.

Glowny zakres prac Polimex-Mostostal:

= roboty budowlane wraz z instalacjami ogdinobudowlanymi wszystkich
obiektow,

= uktad wody chtodzgcej wraz z chtodnig kominowq, stacje
przygotowania wody, pompownie wody surowej,

= uktad naweglania, odpopielania, odzuzlania, gospodarke olejowq
wraz z uktadem torowym,

= uktad wyprowadzenia mocy 110 KV i 400 KV, czesc elekiryczna
w zakresie niskiego napiecia, AKPIA dla ww. obiektow
technologicznych,

= montaz technologii kottowni i maszynowni z wytgczeniem
turbozespotu.
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Projekty strategiczne — Bloki 51 6 w Elektrowni Opole

Polimex-Mostostal buduje dwa nowe bloki energetyczne nr5i é o mocy
900 MW kazdy, w Elekirowni Opole.

Warto§é kontraktu wynosi 11,5 mid zt brutto, z czego okoto 42%, czyili
4,8 mld zit brutto, przypada na Polimex-Mostostal. Jest to historycznie

najwieksza i o kluczowym znaczeniv inwestycja w polskim sektorze
energetycznym.

Moc brutto kazdego z blokéw 900 MWe

Glowny zakres prac obejmuje:

kompletne wyspy turbinowe,
dwie chtodnie kominowe wraz z uktadem wody chtodzgcej,

instalacje elektryczne wtqgcznie z aparaturg kontrolno-pomiarowq
i automatykg,

uktady torowe,
drogi wewnetrznych na terenie elektrowni.

Polimex
Mostostal
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Projekty strategiczne — blok gazowo-parowy w Ec Zeran

Budowa bloku gazowo-parowego dla Ec Zeran nalezgcej do PGNIG
TERMIKA to strategiczna inwestycja energetyczna dla aglomeraciji
warszawskiej. Bedzie to drugi, co do wielkosci, blok gazowo - parowy
w Polsce.

Wartosé kontraktu wynosi 1,5 mid zt brutto, z czego okoto 26%, czyli 381,3
min zt brutto przypada na Polimex-Mostostal.

Moc elekiryczna okoto 497 MWe netto

Moc cieplna okoto 326 MWt wraz z instalacjami i obiektami pomocniczymi
Gtéwny zakres prac Polimex-Mostostal obejmuje:

projekt podstawowy i projekt wykonawczy — cz. budowlana,

montaz oraz dostawy:

= montaz GT wraz z generatorem,

= montaz HRSG,

= montaz transformatorow,

= montaz gtdbwnych i pomocniczych urzgdzen,

= montaz rurociggdéw HP/HT oraz BOP,

prowadzenie wszelkich prac budowlanych i instalacyjnych,

przygotowanie i zarzgdzanie Terenem Budowy,

dostawa i montaz wybranych systemow Balance of Plant (BOP).
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