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Uzasadnienie
do projektéw Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Polimex Mostostal S.A. (,,Spotka”)

Uchwata do punktu ,,Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.”

Uchwata ma charakter techniczny.

Uchwata do punktu ,Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Polimex Mostostal Spétka Akcyjna z 19 grudnia 2024 r.

1)

§ 9 — proponowana zmiana ma charakter techniczny, przy kazdej zmianie Statutu Spétki, Spotka
proponuje aktualizacje informacji tam zawartych, dotyczacych wysokosci kapitatu zaktadowego, liczby
akcji, wyemitowanych wolumendw poszczegdlnych serii akcji; przedmiotowa aktualizacja obejmuje
nastepujace zmiany kapitatu zaktadowego od przyjecia przez Walne Zgromadzenie w dniu 14 czerwca
2023 r. obecnie obowigzujgcego brzmienia Statutu Spotki (w ktorym jest wpisany kapitat zaktadowy
482.237.604 PLN): (i) z dnia 11 lipca 2023 r. — podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1.000.000,00
PLN na 483.237.604 PLN, liczba akcji Spétki 241.618.802, catkowita liczba wyemitowanych akcji Serii
$5.000.000 (por. raporty biezace nr 23/2023 z dnia 15 czerwca 2023 r. oraz nr 26/2023 z dnia 12 lipca
2023 r.), (ii) z dnia 5 pazdziernika 2023 r. — podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1.500.000 PLN na
484.737.604 PLN, liczba akcji Spétki 242.368.802, catkowita liczba wyemitowanych akcji Serii S
5.750.000 (por. raporty biezgce nr 34/2023 z dnia 14 wrzesnia 2023 r. oraz nr 39/2023 z dnia 5
pazdziernika 2023 r.), (iii) z dnia 10 stycznia 2024 r. — podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
1.000.00,00 PLN na 485.737.604 PLN, liczba akcji Spotki 242.868.802, catkowita liczba
wyemitowanych akcji Serii S 6.250.000 (por. raporty biezgce nr47/2023 z dnia 14 grudnia 2023 r. oraz
nr 2/2024 z dnia 11 stycznia 2024 r.), (iv) z dnia 17 kwietnia 2024 r. — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 0 1.500.000,00 PLN na 487.237.604 PLN, liczba akcji Spotki 243.618.802, catkowita liczba
wyemitowanych akcji Serii S 7.000.000 (por. raporty biezgce nr 9/2024 z dnia 14 marca 2024 r. oraz
nr17/2024 z dnia 17 kwietnia 2024 r.), (v) zdnia 22 lipca 2024 r. — podwyzszenie kapitatu zaktadowego
o 1.000.000,00 PLN na 488.237.604 PLN, liczba akcji Spétki 488.237.604, catkowita liczba
wyemitowanych akcji Serii S 7.500.000 (por. raporty biezace nr 29/2024 z dnia 14 czerwca 2024 r. oraz
nr 38/2024 z dnia 23 lipca 2024 r.), (vi) z dnia 10 pazdziernika 2024 r. — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o0 7.500.000,00 PLN na 495.737.604 PLN, liczba akcji Spotki 247.868.802, catkowita liczba
wyemitowanych akcji Serii S 11.250.000 (por. raporty biezace nr 43/2024 z dnia 13 wrze$nia 2024 r.
oraz nr 47/2024 z dnia 10 pazdziernika 2024 r.); wszystkie powyzsze zmiany wynikaty z zamiany

Obligacji zamiennych Spétki serii A na akcje Spétki Serii S na podstawie postanowie Warunkéw Emisji
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2)

3)

4)

Obligacji Serii A z dnia 12 wrzesnia 2014 roku z pézniejszymi zmianami (o ktdrych mowa w raportach
biezgcych: nr 55/2017 z dnia 21 czerwca 2017 roku, nr 39/2019 z dnia 31 grudnia 2019 roku, nr
42/2020 z dnia 24 lipca 2020 roku oraz nr 63/2020 z dnia 28 grudnia 2020 roku);

§ 25 ust. 1 — Spdtka proponuje przeniesienie kompetencji w zakresie rozpatrywania i zatwierdzania
sprawozdania o wydatkach reprezentacyjnych, a takze wydatkach na ustugi prawne, ustugi
marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej
oraz ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem z Walnego Zgromadzenia na Rade Nadzorcza.
Nalezy zauwazyé, ze przywotana w tresci postanowienia ustawa z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach
zarzadzania mieniem panstwowym rowniez dopuszcza mozliwos¢ przeniesienia kompetencji w tym
zakresie z Walnego Zgromadzenia na Rade Nadzorczg. Spdtka proponuje takie zmiane w zakresie
zatwierdzania sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk, o ktédrych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 2
ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym. Celem Dobrych
Praktyk, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu jest ujednolicenie sposobu wykonywania praw z
akcji/udziatow nalezgcych do Skarbu Panstwa, w ramach sprawowania nadzoru wtascicielskiego przez
cztonkéw Rady Ministréw, petnomocnikdw Rzadu lub panstwowe osoby prawne, w tym
jednoosobowe spotki Skarbu Paristwa. Polimex Mostostal S.A. nie jest adresatem Dobrych Praktyk, o
ktérych mowa w ustawie o zasadach zarzagdzania mieniem paistwowym, w zwigzku z tym stosowanie
postanowien Dobrych Praktyk w praktyce moze okazac sie niemozliwe w catosci lub w czesci przez
Spétke, a sporzadzanie sprawozdania w tym zakresie najzwyczajniej problematyczne. Polimex
Mostostal S.A. jest adresatem Dobrych Praktyk Spodtek Notowanych na GPW. W zwigzku z
powyzszym, Spoétka proponuje przenie$é na Rade Nadzorczg obowigzki w zakresie zatwierdzania
sprawozdan o wydatkach reprezentacyjnych oraz sprawozdan ze stosowania Dobrych Praktyk GPW
(zamiast Dobrych Praktyk w rozumieniu ustawy o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym).

§ 25" — Spotka proponuje wyrazenie wartosci sktadnikéw aktywow trwatych poprzez wskazanie
konkretnej kwoty, zamiast wskazywania sposobu obliczenia tej kwoty. Ma to na celu ufatwienie
stosowania § 25" przez pracownikéw Polimex Mostostal S.A. i wyeliminowanie ewentualnych pomytek
przy rozpatrywaniu czy dana czynnos¢ podlega procedurze przetargu lub aukcji. Poza tym, kwota
20 000 PLN wynikajaca z uchwaty z 19 grudnia 2024 r. istotnie odbiega od warunkéw rynkowych, na
jakich funkcjonuje Spoétka.

§ 26 ust. 6 - 8 — Spodtka proponuje umozliwienie sprawowania funkcji cztonka Rady Nadzorczej
osobom, ktére majg wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie odpowiednie do petnionej przez nich
funkcji i powierzonych im obowigzkéw. Jednoczesnie niezmienione zostajg ograniczenia w zakresie
mozliwosci petnienia funkcji przez cztonka Rady Nadzorczej, ktéry spetnia co najmniej jeden warunek

opisany w ust. 7 (tj. ust. 9 w brzmieniu nadanym uchwatg z 19 grudnia 2024 r.). W ocenie Spotki
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6)

kluczowe jest stawianie na réznorodne doswiadczenie branzowe i profesjonalizm cztonkéw Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ dobierani w odniesieniu do potrzeb spotki, skali
i profilu jej dziatalnosci, dynamiki biznesu, rozwoju technologii czy tez potrzeb klientédw, a takze
biezgcej sytuacji ekonomicznej. Jedynie obsadzenie Rady Nadzorczej specjalistami w rdznych
dziedzinach moze zagwarantowac wtasciwe sprawowanie nadzoru. Biorgc pod uwage mnogos¢ zadan
i odpowiedzialno$¢ Rady Nadzorczej, tylko rdéinorodna Rada Nadzorcza — pod wzgledem
wyksztatcenia, doswiadczenia, kompetencji, wieku, ptci daje realng szanse na wypracowanie
najlepszych rozwigzan i efektywne sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

Konsekwencjg wprowadzenia zmian proponowanych w uchwale z 19 grudnia 2024 r. w zakresie
wymagan wobec cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 16 grudnia
2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym (Polimex Mostostal S.A. nie jest adresatem
ustawy), bytoby zmniejszenie liczby profesjonalnych cztonkéw Rady Nadzorczej.

§ 29 — zmiany wprowadzone w § 29 lit. m. s3 konsekwencjg przeniesienia kompetencji w zakresie
zatwierdzania sprawozdan z Walnego Zgromadzenia na Rade Nadzorczg. Zmiany wprowadzone w §
29 lit. n. sg spdjne z lit. a. oraz h., co prowadzi do ujednolicenia sposobu wyboru podmiotéw
przeprowadzajgcych odpowiednie badania i oceny. Spdtka uznata za celowe zaproponowanie
powierzenia ww. wyboru Radzie Nadzorczej Spétki, jako organowi, ktéry na mocy Statutu dokonuje
wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego, oraz z uwagi na publiczny
charakter Spétki charakteryzuje sie systemowo wiekszg elastycznoscia dziatania niz Walne
Zgromadzenie. Zmiany wprowadzone w § 29 lit. o. s3 konsekwencjg wprowadzenia Procedury
okresowej oceny istotnych transakcji dokonywanych na warunkach rynkowych.

§ 30 — zmiany wprowadzane w § 30 ust. 1:

a) lit. b. — zaproponowane podwyzszenie progu zgody Rady Nadzorczej dla rozporzadzenia
prawem i zaciggniecia zobowigzania, w gtdwnej mierze znajduje uzasadnienie we wzroscie
skali dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal (rosnaca liczba sktadanych
ofert, opiewajgcych na znaczgco wyzsze wartosci), ostatnia zmiana przedmiotowej wartosci
miata miejsce 13 lipca 2023 r. i juz na Owczesng chwile nie odpowiadata w sposdb
wystarczajgcy, postepujacemu zwiekszaniu kwot ofertacji, ktére spowodowane byto m.in.
gwattowng zwyzka cen towardw i ustug oraz rosngcymi wynagrodzeniami; koniecznosc
czestych zatwierdzen zobowigzan przekraczajgcych niski prég wydtuza procesy decyzyjne i
utrudnia sprawne zarzadzanie ofertacjg; postulowana zmiana pozwoli na wiekszg
elastycznos¢ operacyjng, bez koniecznosci kazdorazowego angazowania organu nadrzednego
Zarzgdowi Spotki, skupiajac jego uwage na najbardziej kluczowych z punktu widzenia Spotki i

Grupy Kapitatowej ofertach;
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c)

d)

a)

b)

c)

lit. ¢ — w celu zachowania spdjnosci tresci Statutu, wartos¢ zostata podniesiona do wartosci
okreslonej w lit. b. Proponowane kwoty spowodujg, ze Rada Nadzorcza bedzie podejmowad
10 uchwat w ciggu roku (zgodnie z symulacjg przedstawiong przez Spoétke), podczas gdy w
2024 r. koniecznosé podjecia uchwat wystgpita w 100 przypadkach;

lit. d — w celu zachowania spéjnosci tresci lit. d. z trescig § 25" ust. 1 ujednolicono wartosci
poprzez wskazanie tych samych kwot;

lit. f — aktualizacja kwoty granicznej okreslonej w Statucie Spétki dla przedmiotowej zgody
stanowi odpowied? na znaczny wzrost wartosci nieruchomosci na przestrzeni ostatnich 4 lat
— statutowy prég w wysokosci 5.000.000 PLN pozostaje niezmienny od 2021 roku;

lit. g — propozycja zwiekszenia progu wartosci zgody Rady Nadzorczej dla pozyskiwanych
gwarancji/poreczen stanowi skutek postulowanego zwiekszenia progu dot. zaciggania
zobowigzan (opisanego w punkcie a); bezposrednim wynikiem sktadania ofert i zaciggania
zobowigzan na wyisze kwoty jest proporcjonalny wzrost wysokosci ustanawianych
zabezpieczen (w zdecydowanej wiekszosci przypadkéw powigzanych procentowo z wartoscig
zawieranego na realizacje inwestycji kontraktu), podniesienie progu zgody Rady Nadzorczej
uzasadnione jest ponadto nizszym od przecietnego poziomem ryzyka zawierania tego rodzaju
umow - drugg strong umowy sg podmioty (banki, zaktady ubezpieczen), ktérych dziatalnos¢
jest scisle regulowana i kontrolowana przez stosowne organy panstwowe;

lit. h. — propozycja przywrdcenia brzmienia postanowienia lit. h ma odzwierciedlenie w
aktualnej praktyce Spétki. Postanowienie nie budzito zastrzezen ze strony organdw Spétki czy
audytora;

lit. j — w ramach podejmowanej przez poprzednie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
propozycji akcjonariuszy Spétki, prég zgody Rady Nadzorczej na darowizne miat zostac
zmniejszony z kwoty 1.000.000 PLN (ktdra obowigzywata w latach 2017-2025) do 20.000 PLN,
aktualnie proponowana kwota progu - 200.000 PLN, wobec braku na przestrzeni lat
zastrzezen ze strony organéw do dziatalnosci Spotki w przedmiotowym zakresie, wydaje sie
by¢ adekwatnym minimum gwarantujgcym nalezyty nadzér nad wydatkami z tytutu darowizn

i sponsoringu;

7) § 30 ust. 3 —Spotka przyjmuje brzmienie nadane uchwatg z 19 grudnia 2024 r.;

8) §30ust.4i5 (w brzmieniu nadanym uchwatg z 19 grudnia 2024 r.) — konsekwencjg doprecyzowania

tresci ust. 1 lit. a. do o. oraz unikniecia powtodrzen jest koniecznos$é wykreslenia ust. 3i 4;

9) § 32 — Spétka proponuje zmiane w zakresie wymagan wobec kandydatéw na cztonkéw Zarzadu, tak

aby w sktad Zarzadu wchodzity osoby posiadajgce odpowiednie kompetencje, umiejetnosci i

doswiadczenie w zakresie zarzgdzania spo6tka z branzy budowlanej w odniesieniu do aktualnej sytuacji
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rynkowej. Bezsprzecznie, ograniczenia wobec kandydatéw na cztonkdéw Zarzadu okreslone w ust. 6
powinny pozosta¢ bez zmian, zgodnie z propozycjg zawartg w uchwale z 19 grudnia 2024 r.
Konsekwencjg wprowadzenia wszystkich zmian proponowanych w uchwale z 19 grudnia 2024 r. w
zakresie wymagan wobec kandydatéw na cztonkéw Zarzadu zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia
16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym (Polimex Mostostal S.A. nie jest
adresatem ustawy), bytoby jedynie wypetnienie postanowien ustawy o zasadach zarzadzania mieniem
panstwowym, ktdrej nie stosuje sie do dziatalnosci Polimex Mostostal S.A., a tym samym bezzasadne
wykluczenie czesdci kandydatéw, ktdérzy posiadajg wiedze ekspercka i doswiadczenie w zarzgdzaniu
podmiotem dziatajgcym w branzy budowlanej;

10) § 33 — proponowana tres¢ § 33 ust. 3 wynika ze zmian proponowanych w § 25 ust. 1 oraz § 29 lit. m.
(przeniesienie kompetencji w zakresie zatwierdzania sprawozdan z Walnego Zgromadzenia na Rade

Nadzorczg).

W dniu 18 lutego 2025 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate Nr 170/XIV w sprawie: zaopiniowania
projektu zmiany Statutu Spoétki, w ktdrej rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki

dokonanie zmian Statutu opisanych w niniejszym punkcie.

Uchwata do punktu ,,Podjecie uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki i zmiany Statutu”

Od 1 stycznia 2025 roku obowigzuje nowa Polska Klasyfikacja Dziatalnosci - PKD 2025, ktéra zastgpita
dotychczasowa - PKD 2007. Polska Klasyfikacja Dziatalnosci PKD 2025 zostata wprowadzona Rozporzadzeniem
Rady Ministrow z dnia 18 grudnia 2024 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) (poz. 1936), zostata
dostosowana do zmian dokonanych w klasyfikacji Unii Europejskiej (NACE). Spdtka zobowigzana jest
dostosowaé kody PKD do obowigzujacej od 1 stycznia 2025 r. nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci. Zmiany
proponowane w uchwale majg charakter techniczny. Zmienia sie numery kodéw PKD lub tres¢ opisu
przedmiotu dziatalnosci, ktéra odpowiada PKD 2025. W dniu 18 lutego 2025 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta
Uchwate Nr 170/XIV w sprawie: zaopiniowania projektu zmiany Statutu Spotki, w ktérej rekomenduje

Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki dokonanie zmian Statutu opisanych w niniejszym punkcie.



